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PUMA SE

Sitz: Herzogenaurach

- Wertpapierkennnummer 696960 -
- ISIN DE0006969603 -

EINLADUNG

DIE AKTIONARE UND AKTIONARINNEN UNSERER
GESELLSCHAFT WERDEN HIERMIT ZU DER AM

219. MAI 2026

um 11:00 Uhr (MESZ)

IM PUMA BRAND CENTER,

PUMA WAY 1, 91074 HERZOGENAURACH,
STATTFINDENDEN

ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG
EINGELADEN.

Illllll’l?@;(

PUMA Brand Center
PUMA Way 1
91074 Herzogenaurach

Die Einladung zur Hauptversammlung mit der Tagesordnung wurde im Bundesanzeiger
vom 9. April 2026 bekannt gemacht und solchen Medien zur Veréffentlichung zugeleitet,
bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten
Europaischen Union verbreiten.



Informationen nach § 125 Abs. 1 AktG i.V.m. § 125 Abs. 5 AktG, Art. 4 Abs. 1, Tabelle 3 des Anhangs der Durchfiihrungsverordnung

(EU) 2018/1212

A. Inhalt der Mitteilung

1. Eindeutige Kennung des Ereignisses

Ordentliche Hauptversammlung 2026 der PUMA SE

Im Format gemaf3 Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2018/1212: PUMA260519GM

2. Art der Mitteilung

Einladung der Hauptversammlung

Im Format gemaf Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2018/1212: NEWM

B. Angaben zum Emittenten

1. 1SIN DE0006969603
2. Name des Emittenten PUMA SE

C. Angaben zur Hauptversammlung

1. Datum der Hauptversammlung 19. Mai 2026

Im Format gemaf Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2018/1212: 20260519

2. Uhrzeit der Hauptversammlung

11:00 Uhr (MESZ)

Im Format gemaf Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2018/1212: 09:00 Uhr UTC (koordinierte Weltzeit)

3. Art der Hauptversammlung

Ordentliche Hauptversammlung

Im Format gemaf Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2018/1212: GMET

4. Ort der Hauptversammlung

Ortim Sinne des Aktiengesetzes:
PUMA Brand Center, PUMA Way 1, 91074 Herzogenaurach

5. Aufzeichnungsdatum
(technisch maBgeblicher Bestandsstichtag -
sogenanntes Technical Record Date)

27. April 2026, 24:00 Uhr (MESZ)

Im Format gemaf Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2018/1212: 20260427; 22:00 UTC (koordinierte Weltzeit)

6. Uniform Resource Locator (URL)

https://about.puma.com/de/investor-relations/hauptversammlung




7 EINLADUNG ZUR HAUPTVERSAMMLUNG 2026

Die Hauptversammlung wird ausschliefilich als physische Hauptversammlung abgehalten. Ort der Hauptversammlung im Sinne des
Aktiengesetzes (AktG)' ist PUMA Way 1, 91074 Herzogenaurach. Eine Ubertragung im Internet findet nicht statt.

Samtliche Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats beabsichtigen, an der gesamten Hauptversammlung teilzunehmen.

Einzelheiten zu den Rechten der Aktionar*innen und ihrer Bevollmé&chtigten sowie zu der Méglichkeit der Teilnahme an der Haupt-
versammlung entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Weitere Angaben und Hinweise”, der sich an die Tagesordnung anschlieft.

1 Die Vorschriften des AktG und HGB finden auf die Gesellschaft aufgrund der Verweisungsnomen der Art. 5, Art. 9 Abs. 1 lit. ¢} ii), Art. 10, Art. 53, Art. 61 der Verordnung
[EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 iiber das Statut der Europaischen Gesellschaft (SE) (SE-VO) Anwendung, soweit sich aus speziellen Vorschriften der

SE-VO nichts anderes ergibt.



TAGESORDNUNG

1 = VORLAGE DES FESTGESTELLTEN JAHRESABSCHLUSSES DER PUMA SE UND DES GEBILLIGTEN KONZERNABSCHLUSSES
ZUM 31. DEZEMBER 2025, DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTES FUR DIE PUMA SE UND DEN PUMA-KONZERN
(EINSCHLIESSLICH DES ERLAUTERNDEN BERICHTS DES VORSTANDS ZU DEN UBERNAHMERECHTLICHEN ANGABEN) SOWIE
DES BERICHTS DES AUFSICHTSRATS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

Die genannten Unterlagen sind vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an tber die Internetseite der Gesellschaft
https://about.puma.com/de/investor-relations/hauptversammlung,

dort unter GESETZLICH ERFORDERLICHE UNTERLAGEN, zuganglich. Alle vorzulegenden Unterlagen werden dort auch wahrend
der Hauptversammlung zuganglich sein und in der Hauptversammlung naher erlautert werden.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss bereits gebilligt; der Jahresabschluss
ist damit festgestellt. GemaRl den gesetzlichen Bestimmungen ist zu diesem Tagesordnungspunkt 1 daher keine Beschlussfassung
vorgesehen.

2 = BESCHLUSSFASSUNG UBER DIE VERWENDUNG DES BILANZGEWINNS

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn der PUMA SE aus dem abgelaufenen Geschaftsjahr 2025 in Hohe von
EUR 185.194.426,70 vollstandig auf neue Rechnung vorzutragen.

3 = BESCHLUSSFASSUNG UBER DIE ENTLASTUNG DER MITGLIEDER DES VORSTANDS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2025 amtierenden Mitgliedern des Vorstands Entlastung fiir diesen
Zeitraum zu erteilen.

4. BESCHLUSSFASSUNG UBER DIE ENTLASTUNG DER MITGLIEDER DES AUFSICHTSRATS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2025 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung fir diesen
Zeitraum zu erteilen.

5 = WAHL DES ABSCHLUSSPRUFERS UND DES KONZERNABSCHLUSSPRUFERS SOWIE DES PRUFERS DER NACHHALTIG-
KEITSBERICHTERSTATTUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2026

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Priifungsausschusses vor,

5.1 die

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Nirnberg

zum Abschlusspriifer und Konzernabschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2026 zu wahlen.
5.2 die

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Nirnberg

zum Priifer der Nachhaltigkeitsberichtserstattung im Sinne der Richtlinie (EU) 2022/2464 hinsichtlich der Nachhaltigkeitsbericht-
erstattung von Unternehmen (Corporate Sustainability Reporting Directive, CSRD) fiir das Geschaftsjahr 2026 zu wéhlen.
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Die Bestellung zum Priifer der Nachhaltigkeitsberichtserstattung durch die Hauptversammlung erfolgt vorsorglich vor dem Hintergrund
der Richtlinie (EU) 2022/2464 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 14. Dezember 2022 zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 537/2014 und der Richtlinien 2004/109/EG, 2006/43/EG und 2013/34/EU hinsichtlich der Nachhaltigkeitsberichterstattung von
Unternehmen, die in nationales Recht umzusetzen ist. Im Zeitpunkt der Veroffentlichung der Einberufung im Bundesanzeiger befindet
sich ein Gesetz zur Umsetzung dieser Richtlinie im Verfahren, das eine Bestellung dieses Priifers durch die Hauptversammlung
vorsieht (,CSRD-Umsetzungsgesetz”).

Der Prifungsausschuss hat erklart, dass seine Empfehlungen an den Aufsichtsrat frei von einer ungebiihrlichen Einflussnahme
durch Dritte sind und ihm keine die Auswahlmadglichkeit beschrankende Klausel? auferlegt wurde.

Der Aufsichtsrat hat vor Unterbreitung der Wahlvorschlage eine Erklarung der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Nirnberg,
zu deren Unabhangigkeit eingeholt.

6- BESCHLUSSFASSUNG UBER DIE BILLIGUNG DES VERGUTUNGSBERICHTS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

Vorstand und Aufsichtsrat haben gemaf § 162 AktG fur das Geschaftsjahr 2025 einen Verglitungsbericht zu erstellen und geman
8§ 120a Abs. 4 AktG der Hauptversammlung zur Billigung vorzulegen. Der Abschlusspriifer, KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Nirnberg, hat den Vergilitungsbericht gemaf} § 162 Abs. 3 AktG daraufhin gepriift, ob die gesetzlich geforderten Angaben nach § 162
Abs. 1 und 2 AktG gemacht wurden. Der Vermerk Uber die Prifung des Vergiitungsberichts ist dem Vergiitungsbericht beigefiigt.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den nach § 162 AktG erstellten und gepriiften Vergiitungsbericht fir das Geschaftsjahr 2025
zu billigen.

Der Verglitungsbericht ist vom Tag der Einberufung der Hauptversammlung an unter
https://about.puma.com/de/investor-relations/hauptversammlung,

dort unter GESETZLICH ERFORDERLICHE UNTERLAGEN veroffentlicht und wird dort auch wahrend der Hauptversammlung
zuganglich sein.

7- BESCHLUSSFASSUNG UBER DIE AUFHEBUNG DER BESTEHENDEN ERMACHTIGUNG ZUR AUSGABE VON WANDEL- UND/
ODER OPTIONSSCHULDVERSCHREIBUNGEN SOWIE DES BEDINGTEN KAPITALS 2022, UBER EINE NEUE ERMACHTIGUNG ZUR
AUSGABE VON WANDEL- UND/ODER OPTIONSSCHULDVERSCHREIBUNGEN, GENUSSRECHTEN ODER GEWINNSCHULDVER-
SCHREIBUNGEN ODER EINER KOMBINATION DIESER INSTRUMENTE UND ZUM AUSSCHLUSS DES BEZUGSRECHTS AUF DIESE
WANDEL- UND/ODER OPTIONSSCHULDVERSCHREIBUNGEN, GENUSSRECHTE ODER GEWINNSCHULDVERSCHREIBUNGEN
ODER EINE KOMBINATION DIESER INSTRUMENTE; SCHAFFUNG EINES BEDINGTEN KAPITALS 2026 UND SATZUNGSANDERUNG

Die Hauptversammlung hat am 11. Mai 2022 unter Tagesordnungspunkt 6 Buchstabe b) und c) eine Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen erteilt (,,Erm&chtigung 2022") und ein entsprechendes bedingtes Kapital (,Bedingtes
Kapital 2022") geschaffen. Von der Ermachtigung 2022 hat die PUMA SE bisher keinen Gebrauch gemacht. Die Ermé&chtigung 2022
lauft am 10. Mai 2027 aus.

Damit der PUMA SE dieses flexible Instrument der Unternehmensfinanzierung auch kiinftig weiterhin zur Verfligung steht, soll der
Vorstand erneut fir finf Jahre zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen sowie Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen ermachtigt werden. Zu deren Bedienung soll zugleich das bestehende Bedingte Kapital 2022 durch
ein neu zu schaffendes Bedingtes Kapital 2026 ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlief3en:
a)  Aufhebung der bestehenden Erméachtigung 2022 sowie des Bedingten Kapitals 2022

Die von der Hauptversammlung vom 11. Mai 2022 unter Tagesordnungspunkt 6 geschaffene Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen wird mit Wirksamwerden der nachstehend unter Buchstabe b) zu schaffenden
Erméachtigung und das Bedingte Kapital 2022 gemaR § 4.3 der Satzung der Gesellschaft wird mit Wirkung auf den Zeitpunkt
der Eintragung des nachfolgend unter Buchstabe c) und d) zu schaffenden Bedingten Kapitals 2026 in das Handelsregister
aufgehoben, soweit es in diesem Zeitpunkt noch besteht.

2 Im Sinne von Art. 16 Abs. 6 der EU-Abschlusspriferverordnung (Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 Uber
spezifische Anforderungen an die Abschlusspriifung bei Unternehmen von &ffentlichem Interesse und zur Aufhebung des Beschlusses 2005/909/EG der Kommission).



b)

Neue Erméchtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, zur Ausgabe von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen sowie Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente)

aa)

bb)

cc)

Grundermachtigung, Erméachtigungszeit, Nennbetrag, Aktienzahl, Wahrung, Gegenleistung

Der Vorstand wird bis zum 18. Mai 2031 ermaéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, auf die/den Inhaber®in und/oder
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldverschreibungen sowie Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,Schuldverschreibungen”) mit oder
ohne Laufzeitbeschrankung im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.500.000.000,00 zu begeben und den Inhaber*innen von
Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte (auch mit Wandlungs- bzw. Optionspflicht) auf bis zu 14.800.792
neue, auf die/den Inhaber®in lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
insgesamt bis zu EUR 14.800.792,00 nach naherer Maf3gabe der Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungsbedingungen
(.Bedingungen”) zu gewdhren. Die Schuldverschreibungen kénnen einmalig oder mehrmals, insgesamt oder in Teilen
sowie auch gleichzeitig in verschiedenen Tranchen begeben werden. Die Schuldverschreibungen kdnnen in jeweils unter
sich gleichberechtigte und gleichrangige Teilschuldverschreibungen eingeteilt werden. Alle Teilschuldverschreibungen
einer jeweils begebenen Tranche sind mit unter sich jeweils gleichrangigen Rechten und Pflichten auszustatten.

Die Schuldverschreibungen konnen gegen Bareinlage, aber auch gegen Sacheinlage, insbesondere gegen die Beteiligung
an Unternehmen oder die Einlage von Forderungen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden begeben werden.

Die Schuldverschreibungen konnen aufBer in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert
des zulassigen Gesamtnennbetrags - in einer auslandischen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Staates,
begeben werden. Fir die Bestimmung des zuldssigen Gesamtnennbetrags ist jeweils der Nennbetrag der Schuldver-
schreibungen am Tag der Entscheidung tber ihre Begebung in Euro umzurechnen.

Sofern unter der Leitung der Gesellschaft stehende Konzernunternehmen (,Konzernunternehmen”) bestehen, kénnen die
Schuldverschreibungen auch durch Konzernunternehmen ausgegeben werden. In einem solchen Fall wird der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir das emittierende Konzernunternehmen die Garantie fir die Riickzahlung
der Schuldverschreibungen zu Gbernehmen, den Inhaber®innen bzw. Glaubiger®innen solcher Schuldverschreibungen
zur Erfiillung der mit diesen Schuldverschreibungen eingerdumten Wandlungs- bzw. Optionsrechte sowie Wandlungs-
bzw. Optionspflichten Aktien der Gesellschaft zu gewahren sowie weitere fir eine erfolgreiche Begebung erforderliche
Erklarungen abzugeben sowie Handlungen vorzunehmen.

Optionsschuldverschreibungen und Wandelschuldverschreibungen

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Options-
scheine beigefligt, die die/den Inhaber*in bzw. Glaubiger®in nach naherer Maf3gabe der Bedingungen zum Bezug von neuen,
auf die/den Inhaber*in lautenden Stiickaktien der Gesellschaft berechtigen oder verpflichten oder die ein Andienungsrecht
des Emittenten beinhalten. Die Laufzeit des Optionsrechts darf die Laufzeit der Optionsschuldverschreibung nicht tber-
steigen. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden.
Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine einem Genussrecht oder einer Gewinnschuldverschreibung beigefiigt werden.
Die Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Zahlung des Optionspreises auch durch Ubertragung von Teilschuldver-
schreibungen (Inzahlungnahme) und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfiillt werden kann.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber*innen bzw. Glaubiger*innen das Recht oder
die Pflicht, ihre Teilschuldverschreibungen nach naherer Mafigabe der Wandelschuldverschreibungsbedingungen in neue,
auf die/den Inhaber*in lautende Stlickaktien der Gesellschaft umzutauschen.

Umtausch- und Bezugsverhaltnis

Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags bzw. eines unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabebetrages einer Teilschuldverschreibung durch den jeweils festgesetzten Wandlungspreis fir eine auf die/den
Inhaber®in lautende Stiickaktie der Gesellschaft und kann auf eine volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann
gegebenenfalls eine in bar zu leistende Zuzahlung festgesetzt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen
zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden.

Die Bedingungen der Schuldverschreibung konnen au3erdem vorsehen, dass das Umtausch- bzw. Bezugsverhaltnis variabel
ist und auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden kann; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt
werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden.
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dd)

ee)

ff)

Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Wandelschuldverschreibung beziehungsweise bei Inzahlungnahme einer
Optionsschuldverschreibung zu beziehenden Aktien darf hchstens dem Nennbetrag beziehungsweise einem unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabepreis der Schuldverschreibungen entsprechen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben
unberihrt.

Wandlungs- bzw. Optionspflicht

Die jeweiligen Bedingungen konnen auch eine Wandlungs- bzw. Optionspflicht sowie ein Andienungsrecht des Emittenten zur
Lieferung von Aktien der Gesellschaft zum Ende der Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt (in beliebiger Kombination)
vorsehen. § 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberihrt.

Genehmigtes Kapital, Barausgleich, eigene Aktien, Ersetzungsbefugnis

Die Bedingungen kdnnen vorsehen oder gestatten, dass zur Bedienung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte sowie von
Wandlungs- bzw. Optionspflichten aufler einem bedingten Kapital (insbesondere dem im Zusammenhang mit dieser
Ermachtigung zu schaffenden Bedingten Kapital 2026), nach Wahl der Gesellschaft auch Aktien aus einem genehmigten
Kapital oder eigene Aktien der Gesellschaft verwendet werden kdnnen.

Die Bedingungen kénnen ferner vorsehen oder gestatten, dass die Gesellschaft den Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten
oder den entsprechend Verpflichteten nicht oder nicht nur Aktien der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert ganz
oder teilweise in Geld zahlt, der nach naherer Maf3gabe der Bedingungen dem volumengewichteten Durchschnittswert
der Borsenkurse von Aktien gleicher Gattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-
Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbrse wahrend einer in
den Bedingungen festzulegenden Frist entspricht.

Die Bedingungen kénnen ferner das Recht des Emittenten vorsehen, den Inhaber*innen bzw. Glaubiger®innen der Schuld-
verschreibung ganz oder teilweise anstelle der Zahlung eines falligen Geldbetrags neue Aktien oder eigene Aktien der
Gesellschaft zu gewahren. Die Aktien werden jeweils mit einem Wert angerechnet, der nach ndherer Maf3gabe der
Bedingungen dem auf volle Cents aufgerundeten volumengewichteten Durchschnittswert der Borsenkurse von Aktien
gleicher Gattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse, wéhrend einer in den Bedingungen festzulegenden
Frist entspricht.

Die Bedingungen kdnnen auch eine Kombination dieser Erfillungsformen vorsehen.

Die Bedingungen konnen auch das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit der Schuldverschreibung, die mit
Options- oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden ist (dies umfasst auch eine Falligkeit wegen Kiindigung), den
Inhaber*innen oder Glaubiger®innen ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrages neue Aktien oder
eigene Aktien der Gesellschaft zu gewahren oder andere Erfiillungsformen zur Bedienung einzusetzen.

Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fur eine Aktie der Gesellschaft muss - auch bei einem variablen
Umtauschverhaltnis und unter Berlicksichtigung von Rundungen und Zuzahlungen - entweder

(1) mindestens 80 Prozent des volumengewichteten Durchschnittswerts der Bérsenkurse von Aktien gleicher Gattung der
Gesellschaftim XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand iber die Ausgabe der Schuldverschreibungen; oder

(2

- fir den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts - mindestens 80 Prozent des volumengewichteten Durchschnitts-
werts der Bérsenkurse von Aktien gleicher Gattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle
des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse
im Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis zum dritten Tag vor der Bekanntmachung der endgiiltigen Konditionen
gemaf § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG (einschlieBlich]

betragen.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer Wandlungs-/Optionspflicht bzw. einem Andienungsrecht des Emittenten
zur Lieferung von Aktien kann der Wandlungs-/Optionspreis mindestens entweder den oben genannten Mindestpreis (80
Prozent) betragen oder dem volumengewichteten Durchschnittswert der Bérsenkurse von Aktien gleicher Gattung der
Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren



gg)

hh)

Nachfolgesystem] an der Frankfurter Wertpapierborse (i) im Zeitraum wéhrend der letzten zehn Bérsenhandelstage
vor oder nach der Endfalligkeit oder (ii] an mindestens zehn Bérsenhandelstagen unmittelbar vor der Ermittlung des
Wandlungs-/Optionspreises nach naherer Mafigabe der Bedingungen entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs
unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80 Prozent) liegt.

8 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberihrt.
Verwasserungsschutz

Die Ermachtigung umfasst auch die Mdglichkeit, nach ndherer Mafigabe der jeweiligen Bedingungen in bestimmten Fallen
Verwasserungsschutz zu gewahren bzw. Anpassungen vorzunehmen. Verwdsserungsschutz bzw. Anpassungen kdnnen
insbesondere vorgesehen werden, wenn es wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu Kapitalveranderungen
bei der Gesellschaft kommt (etwa einer Kapitalerhohung bzw. Kapitalherabsetzung oder einem Aktiensplit), aber auch in
Zusammenhang mit Dividendenzahlungen, der Begebung weiterer Wandel-/Optionsschuldverschreibungen, Umwandlungs-
mafinahmen sowie im Fall anderer Ereignisse mit Auswirkungen auf den Wert der Wandlungs- bzw. Optionsrechte, die
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen eintreten (wie zum Beispiel einer Kontrollerlangung durch einen Dritten).
Verwasserungsschutz bzw. Anpassungen kdnnen insbesondere durch Einrdumung von Bezugsrechten, durch Veranderung
des Wandlungs-/Optionspreises sowie durch die Veranderung oder Einraumung von Barkomponenten vorgesehen werden.
8 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberihrt.

Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionar*innen steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu, d.h. die Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
sind grundsatzlich den Aktionar*innen der Gesellschaft zum Bezug anzubieten. Die Schuldverschreibungen kdnnen
den Aktionar®innen auch im Wege des mittelbaren Bezugsrechts angeboten werden; sie werden dann von einem oder
mehreren Kreditinstituten oder einem oder mehreren Unternehmen im Sinne von § 185 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der
Verpflichtung tibernommen, sie den Aktionar*innen zum Bezug anzubieten. Werden Schuldverschreibungen von einem
nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben, hat die Gesellschaft die Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts
fur die Aktiondr*innen der Gesellschaft nach Maf3gabe des vorstehenden Satzes sicherzustellen.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionar*innen auf Schuld-
verschreibungen in den folgenden Fallen auszuschlieBen,

(1) um Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, vom Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen
auszunehmen;

(2) um den Inhaber®innen bzw. Glaubiger®innen von bereits zuvor ausgegebenen Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten auf Aktien der Gesellschaft zum Ausgleich von Verwdsserungen Bezugsrechte in dem
Umfang gewdhren zu kdnnen, wie sie ihnen nach Ausiibung dieser Rechte bzw. Erfiillung dieser Pflichten zustiinden;
oder

(3

bei gegen Bareinlage ausgegebenen Schuldverschreibungen, sofern der Vorstand nach pflichtgemaBer Prifung zu
der Auffassung gelangt, dass der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen ihren nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibung nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur fiir Schuldverschreibungen mit
einem Wandlungs- oder Optionsrecht (auch mit einer Wandlungspflicht) auf Aktien, auf die insgesamt ein anteiliger
Betrag von héchstens 10 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder - falls dieser Wert geringer ist - des
zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung bestehenden Grundkapitals entfallt (,Héchstbetrag”). Von dem
Hochstbetrag ist der anteilige Betrag des Grundkapitals abzusetzen, der auf neue oder auf zuvor erworbene eigene
Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss gemaf
oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduflert werden, sowie der anteilige Betrag des
Grundkapitals, der auf Aktien entfallt, die aufgrund von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten bezogen
werden kénnen oder missen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
sinngemafBer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden; oder

(4

sofern Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen
oder zum [auch mittelbaren]) Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen,
Forderungen oder sonstigen Vermdgensgegenstdanden ausgegeben werden.

Jedoch darf der auf Aktien, auf die sich Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschreibungen
beziehen, fiir die das Bezugsrecht aufgrund dieser Ermachtigung ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige
Betrag des Grundkapitals zusammen mit dem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf neue Aktien aus genehmigtem
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Kapital oder eigene Aktien entfallt, die nach Beginn des 19. Mai 2026 jeweils unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben
worden sind, 10% des Grundkapitals der PUMA SE nicht liberschreiten; mafgeblich ist die Hohe des Grundkapitals zum
19. Mai 2026 oder - falls dieser Wert geringer ist - zum Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden Ermachtigung.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wandlungs- bzw.
Optionspflicht ausgegeben werden, wird der Vorstand ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktionar*innen insgesamt auszuschlieffien, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
obligationsahnlich ausgestattet sind, d. h. keine Mitgliedschaftsrechte der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung
am Liquidationserldés gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresiiberschusses,
des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. In diesem Fall missen die Verzinsung und der Ausgabebetrag
der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen
entsprechen.

i)  Ermé&chtigung zur Festlegung weiterer Bedingungen

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Aus-
stattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Volumen, Zeitpunkt, Zinssatz und Art der Verzinsung (einschlieflich
variablen und gewinnabhangigen Zinssatzen), Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Verwasserungsschutzbestimmungen,
Restrukturierungsmaglichkeiten, Wandlungs- bzw. Optionszeitraum sowie den Wandlungs- und Optionspreis (ggf. auch in
Abhé&ngigkeit zukinftiger Borsenkurse innerhalb einer dann festzulegenden Bandbreite] festzusetzen bzw. im Einvernehmen
mit den Organen der die Schuldverschreibungen begebenden nachgeordneten Konzernunternehmen festzulegen.

Schaffung eines Bedingten Kapitals 2026

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 14.800.792,00 durch Ausgabe von bis zu 14.800.792 neuen, auf die/den Inhaber*in lautenden
Stiickaktien bedingt erhdht (,Bedingtes Kapital 2026”).

Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von Aktien an die Inhaber®innen bzw. Glaubiger®innen von Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die gemaB der von der Hauptversammlung vom
19. Mai 2026 unter Tagesordnungspunkt 7 b) beschlossenen Ermachtigung bis zum 18. Mai 2031 von der Gesellschaft oder
unter der Leitung der Gesellschaft stehenden Konzernunternehmen begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht
auf neue auf die/den Inhaber®in lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewdhren bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht
oder ein Andienungsrecht bestimmen und soweit die Ausgabe gegen Bareinlagen erfolgt. Die Ausgabe der neuen, auf die/den
Inhaberin lautenden Stiickaktien aus dem Bedingten Kapital 2026 darf nur zu einem Wandlungs- bzw. Optionspreis erfolgen,
welcher den Vorgaben der von der Hauptversammlung vom 19. Mai 2026 unter Tagesordnungspunkt 7 b) beschlossenen
Ermachtigung entspricht.

Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie von Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch gemacht
bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht erfillt wird oder wie Andienungen erfolgen und soweit nicht andere Erfillungsformen
zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Wandlungs- bzw. Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Sofern die neuen Aktien vor dem Tag der ordentlichen
Hauptversammlung entstehen, auf der lber die Verwendung des Bilanzgewinns flir das der Entstehung der neuen Aktien
unmittelbar vorhergehende Geschaftsjahr beschlossen werden soll, nehmen die neuen Aktien bereits vom Beginn des der
Entstehung unmittelbar vorhergehenden Geschéaftsjahres an am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchflihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Bedingten
Kapitals 2026 anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die
nur die Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandlungs-
oder Optionsschuldverschreibungen nach Ablauf des Erméachtigungszeitraums sowie im Falle der Nichtausnutzung des
Bedingten Kapitals 2026 nach Ablauf der Fristen fiir die Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. fur die Erfiillung
von Wandlungs- bzw. Optionspflichten.

Satzungsanderungen
§ 4.3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

.4.3 Das Grundkapital ist um bis zu EUR 14.800.792,00 durch Ausgabe von bis zu 14.800.792 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien bedingt erhoht (,Bedingtes Kapital 2026"). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gew&hrung von Aktien an die
Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die
geman der von der Hauptversammlung vom 19. Mai 2026 unter Tagesordnungspunkt 7 b) beschlossenen Erméchtigung bis
zum 18. Mai 2031 von der Gesellschaft oder unter der Leitung der Gesellschaft stehenden Konzernunternehmen begeben



werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft gewahren
bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht oder ein Andienungsrecht bestimmen und soweit die Ausgabe gegen Barein-
lagen erfolgt. Die Ausgabe der neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien aus dem Bedingten Kapital 2026 darf nur zu
einem Wandlungs- bzw. Optionspreis erfolgen, welcher den Vorgaben der von der Hauptversammlung vom 19. Mai 2026
unter Tagesordnungspunkt 7 b) beschlossenen Erméchtigung entspricht. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie von Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch gemacht bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht
erflillt wird oder wie Andienungen erfolgen und soweit nicht andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausibung von Wandlungs- bzw. Bezugs-
rechten entstehen, am Gewinn teil. Sofern die neuen Aktien vor dem Tag der ordentlichen Hauptversammlung entstehen,
auf der Uber die Verwendung des Bilanzgewinns fir das der Entstehung der neuen Aktien unmittelbar vorhergehende
Geschéaftsjahr beschlossen werden soll, nehmen die neuen Aktien bereits vom Beginn des der Entstehung unmittelbar
vorhergehenden Geschéftsjahres an am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die
Fassungvon § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2026 anzupassen sowie alle
sonstigen damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.
Entsprechendes giltim Falle der Nichtausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandlungs- oder Optionsschuldver-
schreibungen nach Ablauf des Erméachtigungszeitraums sowie im Falle der Nichtausnutzung des Bedingten Kapitals 2026
nach Ablauf der Fristen fur die Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. fiir die Erflillung von Wandlungs- bzw.
Optionspflichten.”

Zu Punkt 7 der Tagesordnung: Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung gemaB Art. 5 SE-VO, § 221 Abs. 4, § 186 Abs. 4
S. 2 AktG (Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten oder Gewinn-
schuldverschreibungen und Bedingtes Kapitals 2026)

Die Hauptversammlung vom 11. Mai 2022 hat den Vorstand der PUMA SE unter Tagesordnungspunkt 6 Buchstabe b) und
c) ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. Mai 2027 auf die/den Inhaber®in und/oder Namen lautende
Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldverschreibungen sowie Genussrechte und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit oder ohne Laufzeitbeschrankung im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 1.500.000.000,00 zu begeben und den Inhaber*innen von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte (auch mit
Wandlungs- bzw. Optionspflicht] auf bis zu 15.082.464 neue, auf die/den Inhaber”in lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 15.082.464,00 nach ndherer Maf3gabe der Wandel- bzw.
Optionsanleihebedingungen zu gewahren (,,Ermachtigung 2022"), wofiir die Hauptversammlung vom 11. Mai 2022 das Grund-
kapital um bis zu EUR 15.082.464,00 durch Ausgabe von bis zu 15.082.464 neuen, auf die/den Inhaber®in lautenden Stiickaktien
bedingt erhdht hat (,Bedingtes Kapital 2022").

Von der Ermachtigung 2022 hat die Gesellschaft bislang keinen Gebrauch gemacht. Da die Erméachtigung bereits vor Beendigung
der Hauptversammlung 2027 aufgrund Ablaufs der Ermachtigungsfrist erloschen konnte, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat
die Aufhebung der Erméachtigung 2022 und des hierauf bezogenen Bedingten Kapitals 2022 vor.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen unter Tagesordnungspunkt 7 b) vor, den Vorstand erneut zu ermachtigen, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auf die/den Inhaber®in und/oder Namen lautende Wandelschuldverschreibungen und/oder Optionsschuldver-
schreibungen sowie Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen
.Schuldverschreibungen”) mit oder ohne Laufzeitbeschrankung im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 1.500.000.000,00 zu
begeben und den Inhaber*innen von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte (auch mit Wandlungs- bzw.
Optionspflicht) auf bis zu 14.800.792 neue, auf die/den Inhaber”in lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 14.800.792,00 (entspricht 10 Prozent des derzeitigen Grundkapitals der
Gesellschaft) nach ndherer Mafigabe der Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungsbedingungen (,Bedingungen”) zu gewahren.

Diese Ermachtigung soll die nachfolgend noch naher erlduterten Maglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer
Aktivitaten aufrechterhalten und dem Vorstand insbesondere bei Eintritt glinstiger Kapitalmarktbedingungen den Weg zu
einer im Interesse der Gesellschaft liegenden flexiblen und zeitnahen Finanzierung eréffnen. Die Ermachtigung soll fiir eine
finfjahrige Laufzeit bis zum 18. Mai 2031 erteilt werden. Das zur Unterlegung dieser Ermachtigung dienende Instrument des
bedingten Kapitals, das kraft Gesetzes ein Volumen von insgesamt bis zu 50 Prozent des Grundkapitals haben kann (wobei das
neu zu schaffende Bedingte Kapital 2026 auf 10 Prozent begrenzt ist), tragt zur Sicherung dieser Flexibilitat der Finanzierung
mafgeblich bei.

Vorteile des Finanzierungsinstruments

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fiir die Geschaftsentwicklung und einen erfolgreichen
Marktauftritt des Unternehmens. Durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen der vorbezeichneten Art kann die Gesell-
schaft je nach aktueller Marktlage attraktive Finanzierungsmdoglichkeiten und -konditionen nutzen, um dem Unternehmen
Kapital mit niedriger Verzinsung zuflieBen zu lassen. Die Begebung von Schuldverschreibungen ermdoglicht die Aufnahme

1"
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von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der Bedingungen der Schuldverschreibungen sowohl fir ein internes Rating der
finanzierenden Banken als auch fir bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich eingestuft werden kann. Die
erzielten Wandel- und/oder Optionspramien kommen der Gesellschaft zugute. Ferner konnen durch die Begebung von Schuld-
verschreibungen, gegebenenfalls in Verbindung mit anderen Instrumenten wie einer Kapitalerhohung, neue Investorenkreise
erschlossen werden. Die Maglichkeit, eine Verpflichtung zur Ausiibung des Wandlungs-/Optionsrechts bzw. ein Andienungsrecht
des Emittenten vorzusehen, sowie die Méglichkeit der Bedienung dieser Rechte bzw. Pflichten durch Lieferung eigener Aktien,
Zahlung eines Barausgleichs oder Lieferung von Aktien aus genehmigtem Kapital erweitert die Spielrdaume fiir die Ausgestaltung
derartiger Finanzierungsinstrumente. Aus Griinden der Flexibilitat soll die Gesellschaft die Schuldverschreibungen auch durch
etwaige nachgeordnete Konzernunternehmen der Gesellschaft begeben, je nach Marktlage den deutschen Kapitalmarkt oder
internationale Kapitalmarkte in Anspruch nehmen und die Schuldverschreibungen auf3er in Euro auch in einer auslandischen
gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Staates, ausgeben konnen.

Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der Wandlungs- bzw. Optionspreis fir eine Aktie darf 80 Prozent des volumengewichteten Durchschnittswerts der Borsenkurse
von Aktien gleicher Gattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen
vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand lber die Ausgabe der Schuldverschreibungen nicht unterschreiten.
Sofern den Aktiondr*innen ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibung zusteht, wird alternativ die Moglichkeit erffnet, den
Wandlungs- bzw. Optionspreis fir eine Aktie anhand des volumengewichteten Durchschnittswerts der Borsenkurse von Aktien
gleicher Gattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Zeitraum vom Beginn der Bezugsfrist bis zum
dritten Tag vor der Bekanntmachung der endgiiltigen Konditionen gemaf § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG (einschlieBlich) festzulegen,
wobei dieser ebenfalls mindestens 80 Prozent des ermittelten Wertes betragen muss. Im Fall von Schuldverschreibungen mit
einer Wandlungs-/Optionspflicht bzw. einem Andienungsrecht des Emittenten zur Lieferung von Aktien kann hinsichtlich des
Wandlungs-/Optionspreises alternativ auch abgestellt werden auf den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft im zeitlichen
Zusammenhang der Ermittlung des Wandlungs-/Optionspreises nach ndherer Ma3gabe der Wandel-/Optionsbedingungen,
auch wenn dieser unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80 Prozent] liegt. § 9 Abs. 1 AktG sowie § 199 Abs. 2 AktG
bleiben jedoch unberihrt.

Der Wandlungs-/Optionspreis kann unbeschadet von § 9 Abs. 1 und § 199 AktG aufgrund einer Verwasserungsschutz- bzw.
Anpassungsklausel nach naherer Bestimmung der der jeweiligen Schuldverschreibung zugrundeliegenden Bedingungen
angepasst werden, wenn es wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zum Beispiel zu Kapitalveranderungen bei
der Gesellschaft kommt, etwa einer Kapitalerhohung bzw. Kapitalherabsetzung oder einem Aktiensplit. Weiter konnen Ver-
wasserungsschutz bzw. Anpassungen vorgesehen werden in Zusammenhang mit Dividendenzahlungen, der Begebung weiterer
Wandel-/Optionsschuldverschreibungen, Umwandlungsmafinahmen sowie im Fall anderer Ereignisse mit Auswirkungen auf
den Wert der Wandlungs- bzw. Optionsrechte, die wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen eintreten (wie zum Beispiel
einer Kontrollerlangung durch einen Dritten). Verwasserungsschutz bzw. Anpassungen kdnnen insbesondere durch Einrdumung
von Bezugsrechten, durch Veranderung des Wandlungs-/Optionspreises sowie durch die Veranderung oder Einrdumung von
Barkomponenten vorgesehen werden.

Genehmigtes Kapital, eigene Aktien, Barausgleich, variable Ausgestaltung der Konditionen

Die Bedingungen konnen vorsehen oder gestatten, dass im Fall der Auslibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder der
Erfillung der entsprechenden Pflichten auch Aktien aus genehmigtem Kapital oder eigene Aktien der Gesellschaft gewahrt werden.
In den Bedingungen kann - zur weiteren Erhohung der Flexibilitat - auch vorgesehen oder gestattet werden, dass die Gesellschaft
einem Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten bzw. entsprechend Verpflichteten im Falle der Ausiibung des Wandlungs- bzw.
Optionsrechtes bzw. der Erflillung der entsprechenden Pflichten nicht oder nicht nur Aktien der Gesellschaft gewahrt, sondern
den Gegenwert ganz oder teilweise in Geld auszahlt. Solche virtuellen Schuldverschreibungen ermdglichen der Gesellschaft
eine kapitalmarktnahe Finanzierung, ohne dass tatsachlich eine gesellschaftsrechtliche Kapitalmafnahme erforderlich ist. Dies
tragt dem Umstand Rechnung, dass eine Erhdhung des Grundkapitals im zukiinftigen Zeitpunkt der Ausiibung der Wandel- bzw.
Optionsrechte bzw. der Erfiillung entsprechender Pflichten gegebenenfalls unwillkommen sein kann. Davon abgesehen schiitzt
die Nutzung der Mdglichkeit der Barauszahlung die Aktionar*innen vor dem Riickgang ihrer Beteiligungsquote sowie vor der
Verwdsserung des Vermdgenswertes ihrer Aktien, da keine neuen Aktien ausgegeben werden. Der in Geld zu zahlende Gegenwert
entspricht hierbei nach ndherer Maf3gabe der Bedingungen dem volumengewichteten Durchschnittswert der von Aktien gleicher
Gattung der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse wihrend einer in den Bedingungen festzulegenden Frist. Ferner kann
vorgesehen werden, dass die Zahl der bei Ausiibung der Wandel- oder Optionsrechte oder nach Erfiillung der entsprechenden
Pflichten zu gewdhrenden Aktien bzw. ein diesbezligliches Umtauschverhaltnis variabel ist und auf eine ganze Zahl auf- oder
abgerundet werden kann. Dariiber hinaus kann aus abwicklungstechnischen Griinden eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt
und/oder vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden.



Bezugsrecht der Aktionar’innen und Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionar*innen soll bei der Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen grundsatzlich ein Bezugsrecht
zustehen. Um die Abwicklung zu erleichtern, soll von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden, die Schuldverschreibungen
an ein oder mehrere Kreditinstitute oder ein oder mehrere Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Ver-
pflichtung auszugeben, den Aktionar*innen die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht i.S. von § 186 Abs. 5 AktG).

Der Vorstand soll jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht unter bestimmten Umstanden im Interesse der
Gesellschaft und der Aktiondr*innen ausschlieBen kénnen.

Das betrifft zundchst den Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage (Tagesordnungspunkt 7 b) hh) Ziffer (1)). Spitzen-
betrage kénnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses
ergeben. Der Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrdge ermdglicht die Ausnutzung der erbetenen Erméachtigung durch
runde Betrdge unter Beibehaltung eines glatten Bezugsverhaltnisses. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts
der Aktionar®innen. Der Ausschluss férdert daher die Praktikabilitat und erleichtert die Durchfiihrung einer Begebung von
Schuldverschreibungen. Der Wert von Spitzenbetrégen pro Aktionar®in ist regelméaBig gering, dagegen ist der Aufwand fir die
Ausgabe von Schuldverschreibungen ohne einen Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrage deutlich hoher. Der Ausschluss
des Bezugsrechts fir Spitzenbetrdge erscheint vor diesem Hintergrund angemessen.

Dem Ausschluss des Bezugsrechts zu dem Zweck, den Inhaber*innen bzw. Glaubiger®innen von bereits zuvor ausgegebenen
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten auf Aktien der Gesellschaft zum Ausgleich von Ver-
wasserungen Bezugsrechte in dem Umfang gewahren zu konnen, wie sie ihnen nach Ausiibung dieser Rechte bzw. Erfiillung
dieser Pflichten zustiinden (Tagesordnungspunkt 7 b) hh) Ziffer (2)], liegen Effektivitats- und Flexibilitdtserwdgungen zugrunde.
Schuldverschreibungen miissen zum Zwecke der erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt mit einem Verwasserungsschutz
ausgestattet werden, der dazu dient, den Inhaber®innen bei nachfolgenden Emissionen ein Bezugsrecht auf neue Schuld-
verschreibungen einrdumen zu konnen, wie es auch Aktionar*innen zusteht. Die Inhaber*innen von Schuldverschreibungen
werden auf diese Weise so gestellt, als waren sie bereits Aktionarinnen. Damit die Schuldverschreibungen einen solchen
Verwésserungsschutz aufweisen konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionar®innen auf diese Schuldverschreibungen aus-
geschlossen werden konnen. Dies erleichtert die Platzierung der Schuldverschreibungen und dient damit den Interessen der
Aktionar*innen an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft. Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten
der Inhaber®innen von Schuldverschreibungen, die ein Options- oder Wandlungsrecht gewahren oder eine Options- oder
Wandlungspflicht begriinden, den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der Ermachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis
fur die Inhaber*innen bereits bestehender Schuldverschreibungen, die ein Options- oder Wandlungsrecht gewahren oder eine
Options- oder Wandlungspflicht begriinden, nicht nach den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibung ermaBigt zu
werden braucht. Dies ermdglicht einen hoheren Zufluss an Mitteln und liegt daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionar*innen.

Soweit Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Options- oder Wandlungspflicht ausgegeben werden
sollen, soll der Vorstand ermé&chtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionar*innen nach § 221
Abs. 4 Satz 2 AktG in sinngemaBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, soweit die Schuldverschreibungen
gegen Barleistung ausgegeben werden und der Ausgabepreis den nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Options- oder
Wandlungspflicht nicht wesentlich unterschreitet (Tagesordnungspunkt 7 b) hh) Ziffer (3)). Hierdurch erhilt die Gesellschaft
die Moglichkeit, glinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der
Konditionen bessere Bedingungen bei der Festlegung von Zinssatz und Ausgabepreis der Schuldverschreibungen zu erreichen.
Eine marktnahe Festsetzung der Konditionen und eine reibungslose Platzierung der Schuldverschreibungen waren bei Wahrung
des Bezugsrechts regelmaBig nicht maglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises
(und damit der Konditionen dieser Schuldverschreibungen) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu
beobachtenden Volatilitat an den Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko Uber mehrere Tage, das zu Sicherheits-
abschlagen und somit zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit
seiner Auslibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefdhrdet oder mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. Schlieflich
kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige oder
unglinstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist riicklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu
einer fur die Gesellschaft unglinstigen Eigenkapitalbeschaffung fiihren kénnen.

Durch das Erfordernis, dass der Ausgabepreis den nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Options- oder Wandlungspflicht
in sinngemafer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nicht wesentlich unterschreiten darf, wird den Vermdgensinteressen
der Aktionar*innen und ihrem Bediirfnis nach einem Schutz vor einer Verwédsserung des Wertes ihres Anteilsbesitzes Rechnung
getragen. Unterschreitet der Ausgabepreis den nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten
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theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder Options- oder Wandlungspflicht
nicht wesentlich, sinkt der Wert eines Bezugsrechts der Aktiondr*innen praktisch auf Null. Den Aktionar*innen entsteht insoweit
durch den Ausschluss des Bezugsrechts kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil.

Dariiber hinaus werden die Stimmrechtsinteressen der Aktionar*innen vor einer unangemessenen Verwésserung ihres Anteils-
besitzes dadurch geschiitzt, dass die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Begebung von Schuldverschreibungen
gegen Barleistung nur insoweit gilt, als auf die zur Bedienung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. bei Erfiillung der
Options- oder Wandlungspflichten ausgegebenen und auszugebenden Aktien insgesamt ein anteiliger Betrag des Grundkapitals
von nicht mehr als 10 Prozent des Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Hauptversammlungsbeschlusses
oder, falls niedriger, 10 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Auslibung der Erméachtigung entfallen
darf. Auf diesen Hochstbetrag ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung in unmittelbarer, sinngemafer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder veraufert werden. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass keine Schuldverschreibungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondr®innen ausgegeben werden, soweit dies dazu fihren wiirde, dass unter Berticksichtigung
von Kapitalerhdhungen oder bestimmten Platzierungen eigener Aktien in unmittelbarer, sinngemafier oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ein Bezugsrecht der Aktionar*innen auf neue oder eigene Aktien der Gesellschaft in
einem Umfang von mehr als 10 Prozent der derzeit ausstehenden Aktien ausgeschlossen ware.

SchlieBlich kann das Bezugsrecht auch ausgeschlossen werden, wenn die Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen
ausgegeben werden (Tagesordnungspunkt 7 b) hh) Ziffer (4)). Dies ermdglicht der Gesellschaft unter anderem, die Schuldver-
schreibungen in geeigneten Fallen als Akquisitionswahrung einzusetzen, im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen
oder zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen, Forderungen
oder sonstigen Wirtschaftsgiitern. Mit dieser Ermachtigung kann die Gesellschaft auch im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionar*innen sowie aller weiteren Stakeholder auf dem nationalen und internationalen Markt schnell und flexibel auf
vorteilhafte Gelegenheiten zur Unternehmenserweiterung durch den Erwerb gegen Ausgabe von Schuldverschreibungen
reagieren. Die Verwaltung wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob sie von dieser Ermachtigung Gebrauch machen soll,
wenn sich Erwerbsmdglichkeiten konkretisieren. Sie wird das Bezugsrecht der Aktionar*innen nur ausschliefien, wenn dies
im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Von allen vorstehend beschriebenen Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts darf der Vorstand mit Blick auf
Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten nur in einem solchen Umfang Gebrauch machen, dass
der Betrag darauf entfallender Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreitet. Dadurch wird der Gesamtumfang
einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten zusétzlich beschrankt. Die Aktionar*innen werden auf diese Weise zusatzlich gegen eine maogliche Ver-
wasserung ihrer bestehenden Beteiligungen abgesichert. Durch Anrechnungsklauseln ist sichergestellt, dass der Vorstand
die 10%-Grenze auch nicht Uberschreitet, indem er zusatzlich von anderen Erméachtigungen zur Ausgabe von Aktien oder zur
Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien ermdglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch macht und dabei ebenfalls
das Bezugsrecht der Aktionar*innen ausschlieft.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Optionsrecht, Wandlungsrecht, Optionspflicht oder Wandlungs-
pflicht ausgegeben werden, soll der Vorstand ermachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionar*innen insgesamt auszuschliefen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich
ausgestattet sind. Das ist dann der Fall, wenn sie keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung
am Liquidationserlds gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanz-
gewinns oder der Dividende berechnet wird, und die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuld-
verschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen flir vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen.
Wenn die genannten Voraussetzungen erfiillt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fiir die
Aktionar*innen, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen kein Mitgliedschaftsrecht begriinden und auch keinen
Anteil am Liquidationserlds oder am Gewinn der Gesellschaft gewahren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung
vom Vorliegen eines Jahresiiberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhangt. Hingegen ware eine Regelung
unzuldssig, wonach ein héherer Jahresliberschuss, ein héherer Bilanzgewinn oder eine hohere Dividende zu einer héheren
Verzinsung flihren wiirde. Durch die Ausgabe der Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen werden mithin weder das
Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionar*innen an der Gesellschaft und deren Gewinn verandert oder verwéssert. Da die
Bedingungen fiir die Ausgabe der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen marktgerecht sein missen, verkdrpert
das Recht der Aktionar*innen auf ihren Bezug auch keinen nennenswerten wirtschaftlichen Wert, der durch den Ausschluss
des Bezugsrechts verloren ginge.



Konkrete Plane fiir eine Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Erméachtigung zur Ausgabe von
Schuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Moglichkeiten
wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionar*innen liegt und verhéltnismaBig ist.

Der Vorstand wird in der jeweils ndchsten Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung der in dem Tagesordnungspunkt 7 b)
erteilten Ermachtigungen berichten.

Bedingtes Kapital

Bedient werden die mit den Schuldverschreibungen ve