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Vorwort des Vorstands

Bernhard Gierke
CEO

Liebe Aktiondrinnen und Aktionére,

das vergangene Jahr war fir die clearvise AG von tiefgreifenden Verdanderungen gepragt, sowohl durch ein
anspruchsvolleres Marktumfeld als auch durch eine strategische Neuausrichtung. Die Entscheidung, sich auf das
bestehende Portfolio zu fokussieren, folgt der Uberzeugung, dass in volatilen Zeiten nicht stirkere Expansion,

sondern operative Exzellenz und Optimierung die entscheidenden Werttreiber sind.

Die Herausforderungen fir Erzeuger von erneuerbaren Energien werden vermehrt sichtbar. Zuletzt verzeichneten
wir schwache Windverhaltnisse im Frihjahr, zunehmende regulatorisch bedingte Abschaltungen sowie
vermehrte Phasen mit negativen Strompreisen. Zugleich stieg die Volatilitdt der Preise flr Elektrizitat deutlich.
Dies belastet die Ergebnissituation vieler Marktteilnehmer und hat zu einer umfassenden Neubewertung der
Wachstumspotenziale gefiihrt. Wir konnten trotz dieser verdnderten Parameter die Resilienz unseres
Geschaftsmodells unter Beweis stellen und mit der konsequenten Weiterentwicklung unseres Portfolios die

Grundlagen fiir die zukiinftige Positionierung der clearvise AG schaffen.

Die Neuausrichtung ist dabei eine Konzentration auf die Kernkompetenzen des Unternehmens, namlich die
Exzellenz im Betrieb unserer Anlagen sowie die konsequente Optimierung des Portfolios und der

Unternehmensprozesse.

Rickblickend war das Jahr 2025 insgesamt durch ein angespanntes Marktumfeld fiir unsere Branche
gekennzeichnet. Sinkende Strompreise, hohere Kapitalkosten und riicklaufige Bewertungen insbesondere von
Entwicklungsprojekten fihrten zu teilweise erheblichen Wertminderungen. Auch wir konnten uns diesen
Entwicklungen nicht vollstandig entziehen, die Effekte aber durch aktives Portfoliomanagement abmildern.
Zudem beeinflussten zunehmende Netzengpéasse und Preisfluktuationen das Ertragspotenzial vieler Anlagen
starker als in den Vorjahren. In diesem herausfordernden Umfeld erwies sich unser diversifiziertes Portfolio aus

Wind- und Solarenergie in mehreren Landern erneut als ein entscheidender Stabilitatsfaktor.

Gleichzeitig konnten wir unser Portfolio im Geschaftsjahr 2025 gezielt starken und mit Triticum und Weilrod 2

zwei Projekte noch im Geschaftsjahr 2025 nach nur kurzer Bauzeit erfolgreich in Betrieb nehmen. Diese
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Fortschritte unterstreichen unsere Fahigkeit, auch bei verdnderten Marktbedingungen wertschaffende

Investitionen umzusetzen und Entwicklungsprojekte schnell in den operativen Betrieb zu tberfiihren.

Auch in den Finanzkennzahlen spiegelt sich unsere operative Entwicklung wider. Die Stromproduktion erhdhte
sich im Geschéftsjahr 2025 auf ca. 514 GWh inkl. abgeregelter Energiemengen. Der Umsatz stieg auf 40,7 Mio.
EUR, ebenfalls inkl. Abregelungen und Redispatch-MaRnahmen, wahrend das bereinigte EBITDA auf 25,6 Mio.

EUR anwuchs.

Parallel dazu stand die strategische Transformation unseres Unternehmens im Mittelpunkt. Im Zuge der neuen
Unternehmensausrichtung wurden die operativen Geschaftsbereiche an die Tion Renewables GmbH mit Wirkung
zum 1. Januar 2026 im Rahmen eines langfristigen Dienstleistungsvertrag ausgelagert. Diese neue Struktur erhdht

die operationelle Effizienz, senkt Kosten und schafft die Grundlage fir zukiinftige Auszahlungen.

Den ersten Schritt unserer langfristig angelegte Dividendenstrategie haben wir im Juli 2025, mit dem Beschluss
der Hauptversammlung tber die Ausschiittung einer Dividende von 0,06 EUR, erfolgreich umgesetzt. Die
Verwendung des Bilanzgewinns flir das abgelaufene Geschéftsjahr in Héhe von 3,55 Mio. EUR wird abhéngig von
der Liquiditatsentwicklung der Gesellschaft nochmals Gberprift. Im Fokus stehen dabei der Finanzierungsbedarf

fir Bau- und Entwicklungsprojekte sowie die erfolgreiche Umsetzung geplanter ProjektverdaufRerungen.

Mit unserer klaren Positionierung, unserem diversifizierten Bestandsportfolio und einer soliden
Finanzierungsstruktur, bei kontinuierlicherer Riickfihrung von Fremdkapital, sehen wir uns fiir die kommenden
Jahre gut aufgestellt. Unser Fokus wird kiinftig noch starker auf der Optimierung des bestehenden Portfolios und
der Realisierung von Effizienzpotenzialen liegen. Auch in einem weiterhin anspruchsvollen Marktumfeld sind wir

Uberzeugt, dass clearvise damit Uber ein belastbares Fundament fir eine erfolgreiche Zukunft verfiigt.

An dieser Stelle ist es mir ein Anliegen, meiner Vorgingerin, Petra Leue-Bahns, meinen aufrichtigen Dank
auszusprechen. Mit ihrer Vision und unermiidlichem Einsatz hat sie das Unternehmen in einer langen
Wachstumsphase zu der heutigen GroRe geformt. Dass wir uns nun auf die Optimierung des Bestands
konzentrieren kénnen, ist das unmittelbare Ergebnis ihrer Aufbauarbeit und untrennbar mit ihrem Wirken
verbunden. Unsere vertrauensvolle Zusammenarbeit wihrend der Ubergangsphase stellt sicher, dass wir die

eingeleitete Transformation der clearvise AG auf Fiihrungsebene verlasslich fortsetzen kénnen.

Ein besonderer Dank gilt auBerdem unseren Mitarbeitenden fiir ihr auBerordentliches Engagement und ihre
gewissenhafte und professionelle Arbeit in einem Jahr des Wandels. Ebenso danken wir unseren
Geschéftspartnern sowie Ilhnen, unseren geschéatzten Aktionarinnen und Aktionaren, fir Ihr Vertrauen in unsere
Neuausrichtung. Gemeinsam konnten im Geschéftsjahr 2025 wichtige Weichen gestellt werden, um clearvise

resilient und wertorientiert in die nachste Entwicklungsphase zu fihren.

Der Vorstand



Bernhard Gierke

Vorstandsvorsitzender
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Finanzkalender

Datum Event
30. April 2026 Veroffentlichung Konzernabschluss 2025
07. Mai 2026 Veroffentlichung Nachhaltigkeitsbericht 2025
31. August 2026 Ordentliche Hauptversammlung, Frankfurt, Deutschland

21. August 2026 Veroffentlichung Zwischenbericht Q2/6M 2026




Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

die clearvise AG (nachfolgend auch ,Gesellschaft”) blickt auf ein ereignisreiches und erfolgreiches Jahr 2025
zurlick. In meiner Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats der Gesellschaft freue ich mich, Ihnen einen
Uberblick iiber die Arbeit des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr 2025 geben zu diirfen.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft bestand aus historischen Griinden aus fiinf Personen. In den Anfangsjahren der
Gesellschaft gab es einen Beirat mit entsprechender Mitgliederzahl. Aus diesem Beirat ist dann gemaR den
aktienrechtlichen Anforderungen ein Aufsichtsrat entstanden. Aus Kostengriinden und unter Beriicksichtigung
von GroRe und Aktionarsstruktur der Gesellschaft schlugen Vorstand und Aufsichtsrat der ordentlichen
Hauptversammlung 2025 vor, den Aufsichtsrat von fiinf auf drei Personen zu verkleinern. Diese Verkleinerung

des Aufsichtsrats hat die Hauptversammlung mit groRer Mehrheit beschlossen.

Da die Amtszeit der ehemaligen Mitglieder des Aufsichtsrats, namentlich Herr Martin Rey (ehem. Vorsitzender
des Aufsichtsrates), Frau Astrid Zielke (ehem. stv. Vorsitzende des Aufsichtsrates), Herr Dr. Hartmut Schiining,
Herr Christian Guhl, und Herr Gebhard Littich, mit der ordentlichen Hauptversammlung 2025 endete, war die
Neuwahl der Mitglieder des Aufsichtsrats durch die ordentliche Hauptversammlung 2025 erforderlich. Auf
Vorschlag des Aufsichtsrats wahlte die ordentliche Hauptversammlung 2025 jeweils mit groRer Mehrheit Frau Dr.
Bettina Mittermeier, Herrn Ingmar Helmke und Herrn Gebhard Littich zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrats.
lhre Amtszeit begann mit Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung 2025 und endet mit Beendigung der
Hauptversammlung, die tGber ihre Entlastung fir das vierte Geschaftsjahr nach Beginn ihrer Amtszeit beschlief3t,
wobei das Geschéftsjahr, in dem ihre Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird. In der neuen Zusammensetzung

ist der Aufsichtsrat mit unterschiedlichen und komplementaren Kompetenzen sehr gut besetzt.

In der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats wurden Herr Ingmar Helmke zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats

und Herr Gebhard Littich zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.
Vergiitung des Aufsichtsrats

Da die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats seit dem Jahr 2020 unverdndert geblieben war und die
Pflichten sowie Aufgaben von Aufsichtsratsmitgliedern in den vergangenen Jahren erheblich gestiegen sind,
haben Vorstand und Aufsichtsrat der ordentlichen Hauptversammlung 2025 vorgeschlagen, die Vergiitung auf
eine markt- und branchentibliche H6he anzupassen. Die neuen Mitglieder des Aufsichtsrats Herr Gebhard Littich
und Herr Ingmar Helmke haben gegeniiber der Gesellschaft jedoch schriftlich erklart, dass sie fiir die Dauer der
Amtsperiode auf ihre Bezlige dauerhaft verzichten, und die Gesellschaft hat im Vorfeld schriftlich erklart, diesen
Verzicht jeweils anzunehmen. Folglich bezieht nur Frau Dr. Bettina Mittermeier die neue, von der ordentlichen
Hauptversammlung 2025 beschlossene Vergiitung in Hohe von EUR 40.000,00 je vollem Geschaftsjahr ihrer

Zugehorigkeit zum Aufsichtsrat.
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Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in alle wichtigen Vorgange, die von wesentlicher Bedeutung fiir die Beurteilung
der Lage und Entwicklung der Gesellschaft waren, friihzeitig eingebunden. Der Vorstand unterrichtete den
Aufsichtsrat kontinuierlich in schriftlicher und mindlicher Form sowohl zeitnah als auch umfassend tber die
Unternehmensplanung, die Lage des Unternehmens und die wesentlichen Geschaftsvorfalle und erlauterte
Abweichungen des Geschéftsverlaufs von den aufgestellten Planen. Gegenstand und Umfang der
Berichterstattung des Vorstands wurden den vom Aufsichtsrat gestellten Anforderungen in vollem Umfang
gerecht. Dabei wurden die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft und deren organisatorische Ausrichtung,
wesentliche Geschaftsvorfalle besprochen. Zudem erfolgten regelmaBige Abstimmungen mit dem Vorstand zu
Fragen der Strategie, der (Finanz-) Planung und der Geschaftsentwicklung. Der Aufsichtsrat beobachtete zudem
aufmerksam die Risikolage, das Risikomanagement sowie die rechtskonforme und ethisch korrekte

Unternehmensfiihrung (Compliance) der Gesellschaft.

Zusétzlich erorterte der Aufsichtsratsvorsitzende in regelmaRigen Gesprachen mit dem Vorstand die aktuelle
Geschaftsentwicklung sowie wesentliche Einzelthemen und Entscheidungen. Auf diese Weise wurde der

Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungsterminen fortlaufend ausfihrlich unterrichtet.

Die Zusammenarbeit mit dem Vorstand war daher in jeder Hinsicht von verantwortungsvollem und

zielgerichtetem Handeln gepragt.

Tatigkeit des Aufsichtsrats

Waéhrend des gesamten Geschaftsjahres nahm der Aufsichtsrat seine ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden
Aufgaben und Pflichten ordnungsgemaR wahr. Der Aufsichtsrat iberwachte den Vorstand bei der Leitung der
Gesellschaft und im Hinblick auf die OrdnungsmaRigkeit seiner Geschéftsfiihrung laufend und beriet den
Vorstand regelmaRig. Darlber hinaus behandelte der Aufsichtsrat alle Rechtsgeschifte und MaRnahmen, an
denen er aufgrund des Gesetzes, der Satzung oder der Geschaftsordnung mitzuwirken hatte, und fasste die
entsprechenden Beschlisse. Der Aufsichtsrat war in alle unternehmerischen Entscheidungen von grundlegender
Bedeutung unmittelbar und friihzeitig eingebunden. Entscheidungsnotwendige Unterlagen wurden dem

Aufsichtsrat rechtzeitig zugeleitet.

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Tatigkeit (iber die aktuelle Geschéaftsentwicklung sowie die
Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft umfassend informiert und dariiber umfassend mit dem Vorstand
beraten. Dazu erstellte der Vorstand aussagekriftige Berichte unter anderem zur Stromproduktion, zur

Liquiditatslage sowie zu Investitions- beziehungsweise Wirtschaftlichkeitsrechnungen fiir geplante Projekte.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2025 insgesamt acht Sitzungen abgehalten, davon drei Videokonferenzen
und flinf Prasenzsitzungen ab. Der Aufsichtsrat tagte regelmaRig auch ganz oder zeitweise ohne den Vorstand,
um dabei solche Tagesordnungspunkte zu behandeln, die entweder den Vorstand selbst betrafen oder eine
interne Diskussion des Aufsichtsrats erforderten. Zudem wurden kurzfristig notwendig gewordene

Entscheidungen im Wege des Umlaufbeschlussverfahrens thematisiert und beschlossen.

Schwerpunkte der Beratungen im Geschaftsjahr 2025

Wesentliche Schwerpunkte der Berichterstattung und Beratung bildeten die strategische Neuausrichtung zur

YieldCo und damit verbundene Themen, wie das Full-Outsourcing des operativen Geschafts und Veranderungen



im Vorstand sowie die Vorstandsnachfolgeplanung. Ferner beschaftigte sich der Aufsichtsrat intensiv mit der
Vorstandsverglitung, insbesondere Zielerreichung, sowie mit verschiedenen Investitions- und

Devestitionsprojekten und der Budgetberatung.

Uberblick tiber den Geschiftsverlauf aus Sicht des Aufsichtsrats

Die Gesellschaft hielt zum Abschlussstichtag in den Landern Deutschland, Frankreich, Irland und Italien sowohl
Wind- und PV-Parks mit einer operativen Nennleistung i.H.v. insgesamt rund 388 MW, wobei ca. 41% im
Windportfolio und ca. 59% im Photovoltaikbereich zu verorten sind. Der Zuwachs des operativen Portfolios um
rund 71,8 MW ist auf die erfolgreichen Inbetriebnahmen eines deutschen Windparks und eines deutschen PV-

Parks sowie eines franzosischen PV-Parks zurlickzufiihren.

Das Jahr 2025 endete erfreulich auf operativer Ebene mit der Inbetriebnahme eines PV-Parks in Bayern, welcher
im Frihjahr 2025 von einem lokalen Projektentwickler erworben wurde. Der PV-Park wird mit seiner
Gesamtleistung von 16,75 MW das Photovoltaikportfolio der Gesellschaft vergréBern. Erstmals konnte die

Gesellschaft in 2025 fiir das vorangegangene Geschéftsjahr eine Dividende an ihre Aktionarinnen auszahlen.

Die Gesellschaft stand in der zweiten Jahreshalfte 2025 vor relevanten Veranderungen: Im Rahmen des vom
Vorstand auf der reguldren Q3-Sitzung vorgeschlagenen Strategiewechsels - weg vom wachstumsorientierten IPP
hin zu einer sog. dividendenorientierten YieldCo - hat der Aufsichtsrat den Vorstand bei seinem Vorschlag im
Rahmen seiner Kontroll- und Beratungstatigkeiten umfassend und unabhdngig unterstiitzt. Dies hatte nach einer
umfangreichen und kritischen Betrachtung im Sinne des ,,Buy-Ansatzes” ein sog. Full-Outsourcing aller operativen
Geschaftstatigkeiten an die Tion Renewables GmbH zum 01. Januar 2026 zur Folge. Dies war ebenfalls verbunden
mit dem Betriebsiibergang aller Mitarbeitenden der Gesellschaft auf die Tion Services GmbH zum 01. Januar
2026.

Jahres- und Konzernabschlusspriifung

Am 14. Oktober 2025 erteilte der Aufsichtsrat der von der ordentlichen Hauptversammlung 2025 gewahlten
Forvis Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, den
Auftrag zur Priifung des Jahres- sowie Konzernabschlusses nach den handelsrechtlichen Vorschriften. Den vom
Vorstand aufgestellten Jahresabschluss sowie Konzernjahresabschluss der Gesellschaft jeweils zum 31. Dezember
2025 nebst zusammengefasstem Lagebericht sowie den Priifungsberichten des Abschlussprifers erhielt der
Aufsichtsrat am 16. April 2026. Aus Sicht des Aufsichtsrats bestand somit ausreichend Gelegenheit, diese
Unterlagen eingehend zu prifen. Die Forvis Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss sowie den zusammengefassten
Lagebericht gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen. Der
Jahresabschluss der Gesellschaft und der zusammengefasste Lagebericht fiir die Gesellschaft und den clearvise-
Konzern wurden nach den deutschen gesetzlichen Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB)
aufgestellt. Der Konzernabschluss wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in
der Europaischen Union anzuwenden sind, und gemaR den ergdanzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden

deutschen gesetzlichen Vorschriften erstellt.

Die Abschlussunterlagen mit den Priifungsberichten des Abschlusspriifers wurden den Aufsichtsratsmitgliedern
rechtzeitig zugesandt und in der reguldaren Q2-Aufsichtsratssitzung am 20. April 2026 insbesondere im Hinblick

auf die RechtmaRigkeit und OrdnungsmaRigkeit in Gegenwart des Abschlussprifers ausfuhrlich geprift und
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besprochen. Der Abschlusspriifer berichtete in der regularen Q2-Aufsichtsratssitzung am 20. April 2026 liber den
Umfang, die Schwerpunkte sowie die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifungen. Der Vorstand und der
Abschlussprifer standen dem Aufsichtsrat flir weitere Fragen und erganzende Auskiinfte zur Verfliigung. Nach
dem abschliefenden Ergebnis seiner Prifung hat der Aufsichtsrat das Ergebnis der Priifung durch die beauftragte
Wirtschaftsprifungsgesellschaft zustimmend zur Kenntnis genommen und keine Einwendungen erhoben. Der
Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss sowie Konzernabschluss zum
Geschéftsjahr 2025 (einschliellich des zusammengefassten Lageberichts) nach eigener Prifung gebilligt und den
Jahresabschluss der Gesellschaft damit festgestellt (§ 172 AktG).

Der Aufsichtsrat hat in der Bilanzsitzung sowie in der darauffolgenden aufRerordentlichen Aufsichtsratssitzung
den Vorschlag des Vorstands zur Verwendung des Bilanzgewinns fiir das Geschaftsjahr 2025 eingehend geprift.

Nach sorgfaltiger eigener Bewertung hat er dem Vorschlag des Vorstands zugestimmt.

Priifung des Berichts des Vorstands liber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhingigkeitsbericht)

Der Vorstand hat einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (,, Abhangigkeitsbericht”)
flir das Geschéftsjahr 2025 erstellt und dem Aufsichtsrat vorgelegt. Darin erklart der Vorstand insbesondere, dass
die Gesellschaft bei den im Abhéngigkeitsbericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften nach den Umstidnden, die dem
Vorstand zu dem Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem
Rechtsgeschadft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Die Forvis Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, hat als gewahlter Abschlussprifer den

Abhdngigkeitsbericht gem. § 313 AktG gepriift und den folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtmdgigen Priifung und Beurteilung bestdtigen wir, dass
1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind und
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschdften die Leistung der clearvise AG

nicht unangemessen hoch war.”

Der Aufsichtsrat hat den — fristgerecht vorgelegten — Abhangigkeitsbericht und das Ergebnis der Prifung dieses
Berichts durch den Abschlusspriifer zur Kenntnis genommen, beide Berichte gepriift und beide Ergebnisse mit
dem Vorstand und dem Abschlusspriifer besprochen. Der Abschlusspriifer hat an den Verhandlungen des
Aufsichtsrats Uber den Abhangigkeitsbericht teilgenommen. Dem Ergebnis der Prifung des
Abhédngigkeitsberichts durch den Abschlussprifer schlieft sich der Aufsichtsrat an.. Durch die Ausgliederung
konnte die Gesellschaft die operativen Kosten fiir die Gbertragenen Funktionen signifikant senken und erhalt fur
die laufenden Gebiihren einen umfassenden Leistungskatalog fiir samtliche operativen Tatigkeiten, der einem

Drittvergleich standhalt.

Nach dem abschlieBRenden Ergebnis der Erérterungen und der eigenen Prifung des Abhangigkeitsberichts durch
den Aufsichtsrat ist der Aufsichtsrat der Ansicht, dass die Feststellungen des Vorstands zutreffend sind und dass

daher keine Einwendungen gegen die Schlusserklarung des Vorstands zu erheben sind.

Interessenkonflikte in Aufsichtsrat und Vorstand

Im Fall von konkret vorliegenden Interessenkonflikten haben die betroffenen Aufsichtsratsmitglieder Vorstand

und Aufsichtsrat dariber in Kenntnis gesetzt und sich bei der jeweiligen Abstimmung enthalten.
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Veranderung in der Besetzung des Vorstands

Neben den personellen Veranderungen im Aufsichtsrat (s. zuvor) kam es im Geschéftsjahr 2025 auch zu einer
personellen Veranderung im Vorstand. Das Vorstandsmitglied Manuel Sieth (Finanzvorstand, CFO) schied mit

Wirkung zum 30. September 2025 auf eigenen Wunsch hin aus dem Vorstand aus.
Dank fiir engagierte Leistungen

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und (ehemaligen) Mitarbeiterinnen der clearvise AG fir die

Einsatzbereitschaft und duRerst engagierte Arbeit im Jahr 2025.

Frankfurt am Main, im April 2026

Ingmar Helmke

Vorsitzender des Aufsichtsrats der clearvise AG
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Zusammengefasster Lagebericht
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Der clearvise Konzern

Allgemeine Informationen

Der vorliegende zusammengefasste Lagebericht umfasst neben dem clearvise-Konzern (nachfolgend ,der
Konzern” oder ,,clearvise”) auch das Mutterunternehmen, die clearvise AG mit Sitz in Frankfurt. Er wurde nach

den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellt.

Die clearvise AG stellt den Einzelabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsatzen des HGB und den
Konzernabschluss nach den Rechnungslegungsgrundsdtzen der International Financial Reporting Standards
(IFRS) auf. Der Lagebericht und Konzernlagebericht sind zusammengefasst. Die Vermodgens-, Finanz- und

Ertragslage wird jeweils separat dargestellt.

Alle Angaben in diesem Bericht beziehen sich, sofern nicht anders vermerkt, auf den 31. Dezember 2025 bzw.
auf das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025. Zukunftsbezogene Aussagen sind durch
Formulierungen wie ,annehmen”, ,beabsichtigen”, ,planen®, ,prognostizieren oder ,das Ziel verfolgen”
kenntlich gemacht und beruhen auf unseren gegenwartigen Annahmen, Erwartungen und Planungen sowie den
zum jetzigen Zeitpunkt zur Verfligung stehenden Informationen. Wir weisen darauf hin, dass zukunftsbezogene
Aussagen Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Es ist daher moglich, dass die tatsdchlichen Ergebnisse

wesentlich von den zukunftsgerichteten Aussagen beziehungsweise Annahmen abweichen werden.

Sofern nichts anderes angegeben ist, sind sdmtliche Werte auf Tausend Euro (TEUR) gerundet.

Grundlagen des Konzerns

Geschaftsmodell

Die clearvise ist ein unabhangiger Stromproduzent mit einem diversifizierten, europdischen Anlagenportfolio aus
verschiedenen erneuerbaren Energien sowie der Entwicklung von Batteriespeichern. Das Geschaftsmodell ist
klar und auf die Anforderungen des Marktes ausgerichtet und stellt auf die Erzielung von nachhaltigen und
langfristigen Dividenden aus dem Betrieb des diversifizierten Beteiligungsportfolio mit Wind- und Solarparks in
Deutschland, Frankreich, Italien und Irland ab. Urspriinglich von einem Projektentwickler gegriindet, betreibt
clearvise bereits seit 2010 Windparks und hat ein tiefes Verstandnis fir alle Sachverhalte betreffend Entwicklung
und erfolgreichen Betrieb regenerativer Energieerzeugungsanlagen. Der Erwerb eines Projektes ist dabei immer
erst der Anfang einer nachhaltigen Wertschopfung. Die Betreuung der Projekte wahrend der Entwicklungs- und
Konstruktionsphase, die technische bzw. kaufmannische Optimierung und die opportunistische Prifung etwaiger

Verkaufe schafft messbaren Mehrwert fiir unsere Investoren.

Im Rahmen einer strategischen Neuausrichtung wird sich die Clearvise AG zukinftig auf die Verwaltung und

Weiterentwicklung des bestehenden Portfolios konzentrieren und keine weiteren Zukaufe planen.

Das operative Portfolio der clearvise umfasst per 31. Dezember 2025 16 Wind- und 23 Solarparks (31.12.2024:
15 Wind- und 21 Solarparks) mit einer Leistung von 388 MW (31.12.2024: 316 MW) in Deutschland, Frankreich
und Irland. Mit einer Stromproduktion im Geschaftsjahr von 455,7 GWh (2024: 441,1 GWh) leistete clearvise

einen bedeutenden Beitrag fiir eine nachhaltige und saubere Energieversorgung.
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Konzernstruktur

Die clearvise AG ist das Mutterunternehmen des Konzerns. Neben der clearvise AG werden zum 31. Dezember
2025 unmittelbar oder mittelbar Anteile an 41 Tochterunternehmen (2024: 35) in den Konzernabschluss

einbezogen.

Die clearvise hat zum 31. Dezember 2025 folgende Segmente:

Segment Beschreibung

Das Segment umfasst samtliche
Solarparks Solarparks der clearvise

Das Segment umfasst samtliche
Windparks Windparks der clearvise

Hierin sind alle Gbrigen

Gesellschaften umfasst, die

weder Wind- noch Solarparks

Sonstige betreibern

Organisation und Leitung

Der Vorstand fiihrt die Geschafte der clearvise AG im Unternehmensinteresse nach MalRgabe des Gesetzes, der
Satzung und der Geschaftsordnung mit dem Ziel der nachhaltigen Wertschopfung. Die clearvise AG wird zum

Zeitpunkt der Berichterstellung durch den Vorstand Bernhard Gierke vertreten.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelméaRig, zeitnah und umfassend Uber Strategie, Planung,
Beteiligungsmanagement und Geschéaftsentwicklung der clearvise AG und ihrer Betreibergesellschaften. In den
Aufsichtsratssitzungen erldutert der Vorstand Abweichungen des Geschaftsverlaufs von der
Unternehmensplanung. Der Aufsichtsrat wird frihzeitig in sdamtliche Entscheidungen von grundlegender
Bedeutung — insbesondere in Bezug auf geplante Portfolioverdnderungen — eingebunden. Im Zuge dessen berat

und Uberwacht der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens.

Die clearvise AG beschéftigte per 31. Dezember 2025 neben dem Vorstand 19 (2024: 19) weitere Mitarbeiter.
Die Mitarbeiter bereiten unternehmerische Entscheidungen vor, setzen sie um und unterstiitzen den Vorstand
insbesondere bei der Steuerung und Geschaftsfiihrung des clearvise Konzerns, dem strategischen und operativen
Beteiligungsmanagement und der Einhaltung der rechtsformspezifischen sowie kapitalmarktrelevanten
Rechnungslegungs-, Informations- und Prifungspflichten. Durch eine im September 2025 geschlossene
Outsourcing Vereinbarung mit dem Aktionar Tion Renewables, sind die Mitarbeiter der Clearvise AG zum Stichtag
01 Januar 2026 zu Tion Renewables ibergegangen und werden die bisherigen Tatigkeiten von dort aus weiterhin
erbringen. Die Vereinbarung umfasst nahezu samtliche operativen Bereiche, so dass die Handlungsfahigkeit der

Gesellschaft und die Fortfiihrung der operativen Funktionen ohne Einschrankungen sichergestellt sind.

Konzernsteuerung

Die Steuerung des clearvise Konzerns erfolgte im Berichtsjahr tGiber regelmaRige Erorterungen zwischen Vorstand
und kaufmannischem Beteiligungsmanagement. Bei wesentlichen ertragsrelevanten Veranderungen wird
unverzlglich an den Vorstand berichtet. Das kaufmannische Beteiligungsmanagement Uberwacht die

Entwicklung des Konzerns und insbesondere die Produktivitdt der Betreibergesellschaften anhand von
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operativen als auch Finanzkennzahlen und analysiert deren Soll/Ist-Abweichungen, um Verbesserungen zu

erwirken.
Finanzielle und nichtfinanzielle SteuerungsgréRen, die sich an den Interessen der Aktiondre orientieren, sind:
—2 Technische Verfiigbarkeit der Anlagen
—2  Stromproduktion und Umsatzerldse
—2 Bereinigtes EBITDA
— Eigenkapitalquote

Die im Prognosebericht veroffentlichten operativen und finanziellen Eckdaten (Sollwerte) fiir das jeweils neu
beginnende Geschaftsjahr bilden die Grundlage des operativen Beteiligungscontrollings. Die Sollwerte leiten sich
aus den Projektkalkulationen ab, die die Aufwands- und Ertragserwartungen eines Projektes Uber die geplante
Projektlaufzeit umfassen, regelmaRig aktualisiert und schlieBlich zur Konzernplanung verdichtet werden. Zudem
stellt eine rollierende konzerniibergreifende Liquiditatsplanung sicher, dass die Betreibergesellschaften ihren
Kapitaldienst termingerecht aus dem laufenden Cashflow erfiillen und frei verfiigbare Liquiditatsiiberschiisse
zeitnah an die clearvise AG abfiihren. Gleichzeitig wird dadurch sichergestellt, dass friihzeitig auf temporéare
Liquiditatsengpasse, zum Beispiel in windschwachen Zeiten, mit der Bereitstellung von zuséatzlicher Liquiditat

reagiert werden kann.

Das kaufmannische Beteiligungsmanagement wird durch das technische Beteiligungsmanagement unterstitzt,
das laufend die Stromproduktion, die technische Verfiigbarkeit und die Hintergriinde von Stillstandzeiten
Uberwacht. Zudem analysiert das technische Beteiligungsmanagement regelmafig Optimierungspotentiale und

setzt diese bei gegebener Wirtschaftlichkeit um.

Uber das kaufminnische und technische Beteiligungsmanagement nimmt die clearvise AG auch - in
Zusammenarbeit mit den technischen und kaufmannischen Betriebsfiihrern — regelmaRig auf die Ertrags- und

Aufwandsstrukturen der Beteiligungen Einfluss.

Die SteuerungsgroRe fur den Jahresabschluss der clearvise AG ist das Ergebnis der Periode.
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Wirtschaftsbericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft hat sich im Jahr 2025 als widerstandsfahig erwiesen. Laut Angaben des Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) wuchs das globale Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 3,3 % im Vorjahresvergleich und verlauft
damit stabil. Grund fiir die Entwicklung waren insbesondere die sich stabilisierenden Handelsbeziehungen und
ginstigere finanzielle Rahmenbedingungen. Die Dynamik fiel allerdings je nach Land und Sektor deutlich

unterschiedlich aus.!

Die globale Gesamtinflation sank 2025 auf 4,1 %. Die Inflationsrate im Euroraum im Dezember 2025 lag bei 1,9
%?2 und in den USA bei 2,7 %> — ein Riickgang um 0,2 Prozentpunkte gegeniiber dem Vorjahr. Dies gab den
jeweiligen Zentralbanken Spielraum, ihre Geldpolitik zu lockern. Die Européische Zentralbank (EZB) reagierte
bereits im Juni 2024 mit einer ersten Zinssenkung, der bis Juli noch drei weitere folgten. Im Juli wurde eine
Zinspause eingeldutet. Der fir die Finanzmarkte relevante Einlagensatz liegt damit bei 2,0 %, ein Prozentpunkt
niedriger als im Vorjahr.* Auch die US-Notenbank (Fed) senkte ihren Leitzins ab der zweiten Jahreshilfte in drei

Schritten auf eine Spanne von 3,50 bis 3,75 %.°

Die wirtschaftliche Entwicklung der fortgeschrittenen Volkswirtschaften verlief 2025 erneut uneinheitlich. Nach
Angaben des IWF blieb das Wachstum mit 1,7 % leicht unter dem Niveau des Vorjahres (1,8 %). In den USA
schwachte sich die wirtschaftliche Dynamik deutlich, wodurch das Wachstum auf 2,1 % gegeniiber 2,8% im
Vorjahr zuriickging. Im Euroraum hingegen erhdhte sich das BIP-Wachstum zwar von zuvor 0,9 % auf 1,4 %, blieb
jedoch insgesamt verhalten. Die zurickhaltende Entwicklung im Euroraum ist vor allem auf strukturelle
Herausforderungen, geopolitische Instabilitat und Energieunsicherheit zuriickzufiihren. Positive Impulse aus der
geplanten Ausweitung der Verteidigungsausgaben dirften sich erst in den kommenden Jahren entfalten. Zudem
profitiert der Euroraum weniger stark als andere Regionen vom jungsten technologiegetriebenen

Investitionsschub. In Deutschland wirkten insbesondere riicklaufige Exporte konjunkturddmpfend.®

Nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) wuchs die deutsche Wirtschaft im Jahr 2025 preis-
und kalenderbereinigt um 0,3 %, nachdem im Vorjahr ein Riickgang von 0,2 % verzeichnet wurde. Die anhaltend
schwache Konjunktur in Deutschland ist laut Destatis vor allem auf die anhaltend schwierige Lage im
verarbeitenden und produzierenden Gewerbe zuriickzufiihren. Wichtige Industriezweige wie der Maschinenbau
und die Automobilbranche verzeichneten deutliche UmsatzeinbuRen. Die energieintensiven Sektoren wie etwa
Chemie- und Metallindustrie unterschritten das bereits niedrige Produktionsniveau der Vorjahre erneut. Dies
spiegelte sich in einem weiteren Exportriickgang um 0,3 % wider. Im Jahr 2025 stiegen sowohl die privaten als
auch die staatlichen Konsumausgaben preisbereinigt deutlich gegeniiber dem Vorjahr. Der private Konsum
erhohte sich um 1,4 %, wahrend der Staatskonsum mit einem Plus von 1,5 % noch etwas stédrker zulegte.
MaRgeblich hierfir waren insbesondere hdhere Ausgaben der Sozialversicherung fiir Gesundheits- und

Pflegeleistungen. Zudem stiegen die staatlichen Arbeitnehmerentgelte weiter an. Im Gegensatz dazu gingen die

1 IWF World Economic Outlook Update January 2026, https://www.imf.org/-/media/files/publications/weo/2026/january/english/text.pdf
2 Eurostat, https://ec.europa.eu/eurostat/de/web/products-euro-indicators/w/2-19012026-ap

3 Statista, https://de.statista.com/statistik/daten/studie/191086/umfrage/monatliche-inflationsrate-in-den-
usa/#:~:text=Im%20Dezember%202024%20hat%20die,Prozent%20gegeniiber%20Dezember%202023%20gestiegen

4 Bundesbank
https://www.bundesbank.de/resource/blob/966090/6e9562f92e8clecc15d9b43b2e6alb36/472B63F073F071307366337C94F8C870/2025
-09-11-beschluesse-download.pdf

5 Federal Reserve, https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20251210a.htm

6 IWF World Economic Outlook Update January 2026, https://www.imf.org/-/media/files/publications/weo/2026/january/english/text.pdf



https://de.statista.com/statistik/daten/studie/165718/umfrage/inflationsrate-in-den-usa/
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/165718/umfrage/inflationsrate-in-den-usa/
https://www.bundesbank.de/resource/blob/966090/6e9562f92e8c1ecc15d9b43b2e6a1b36/472B63F073F071307366337C94F8C870/2025-09-11-beschluesse-download.pdf
https://www.bundesbank.de/resource/blob/966090/6e9562f92e8c1ecc15d9b43b2e6a1b36/472B63F073F071307366337C94F8C870/2025-09-11-beschluesse-download.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20251210a.htm
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/01/17/world-economic-outlook-update-january-2025

18 | clearvise | Segment Title

Bruttoanlageinvestitionen um 0,5 % zuriick. Vor allem der Wohnungsbau, dessen Investitionen im fiinften Jahr
in Folge riicklaufig waren, sowie die um 2,3 % gesunkenen Investitionen in Maschinen, Gerate und Fahrzeuge

belasteten die wirtschaftliche Entwicklung.”

7 Destatis, https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressekonferenzen/2026/bip2025/pm-bip.pdf? _blob=publicationFile&v=3
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Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Globale Entwicklung der erneuerbaren Energien

Das Wachstum der weltweiten Kapazitdt von erneuerbaren Energien setzt sich insbesondere durch den Zubau
von Photovoltaik weiter fort. Laut der Internationalen Energieagentur (IEA) stiegen die globalen Kapazitdten
2024 um etwa 22 % auf insgesamt 685 Gigawatt (GW). Fiir das Jahr 2025 wird erwartet, dass die globalen
Kapazitaten auf 750 GW (Basisszenario) bis 840 GW (optimistisches Szenario) steigen. Dabei prognostiziert die
IEA, dass der Photovoltaik-Sektor fast 80 % der neuen Kapazitditen ausmachen wird, wahrend auf die
Windenergie rund 18 % entfallen. Der weitere Zubau entsteht in den Bereichen Wasserkraft, Bioenergie sowie
Geothermie. Der globale Trend bleibt intakt, auch wenn politische Veranderungen in Landern wie den USA den

Zubau verlangsamen. In China, Indien und Europa hingegen ist die Dynamik ungebrochen.®

Die Bedeutung von Versorgungssicherheit in der globalen Wirtschaft und damit auch der Ausbau der
erneuerbaren Energien werden maRgeblich von der anhaltenden geopolitischen sowie gesellschaftlichen
Unterstitzung beeinflusst. Dies zeigt sich nicht zuletzt in den Beschliissen der 29 und 30. UN-Klimakonferenz
(COP29 und COP30). Eines der zentralen Ergebnisse war die Festlegung eines neuen Klimafinanzierungsziels
durch die 190 Vertragsstaaten: Die Unterstiitzung fur Entwicklungslander im Bereich Klimaschutz soll von derzeit
100 Milliarden US-Dollar jahrlich bis zum Jahr 2035 auf 300 Milliarden US-Dollar pro Jahr verdreifacht werden.’
Zudem bekennen sich 61 Staaten, die gemeinsam fiir 80 % der weltweiten Emissionen verantwortlich sind, zur
sogenannten Breakthrough Agenda. Diese globale Initiative zielt darauf ab, durch internationale

Zusammenarbeit die Dekarbonisierung in den wichtigsten Wirtschaftssektoren voranzutreiben.°

Die Internationale Energieagentur (IEA) prognostiziert in ihrer im Oktober 2025 veréffentlichten Studie
»Renewables 2025 — Analysis and forecasts to 2030“, dass die global installierte Kapazitdt erneuerbarer Energien
bis 2030 um 4.600 Gigawatt (GW) wachsen wird. Dabei entfallen rund 96 % auf Photovoltaik- und
Windkraftanlagen, da deren Stromgestehungskosten in den meisten Lindern unterhalb konventioneller
Energietrdger liegen. Zudem profitieren diese Technologien weiterhin in mehr als 130 Ldndern von politisch
motivierten FordermalRnahmen. Die jahrliche Kapazitdatszunahme wird voraussichtlich weiter steigen und bis
2030 eine Wachstumsrate von fast 890 GW erreichen. Im Zeitraum 2025 bis 2030 wird der Zubau damit etwa
doppelt so hoch sein wie in den vorherigen fiinf Jahren 2019 bis 2024. Damit kdnnten die weltweiten Kapazitaten
bis 2030 insgesamt auf das 2,6-Fache des Wertes von 2022 anwachsen, basierend auf den jlingsten
Kostenentwicklungen, politischen Ambitionen und Marktentwicklungen. Trotz dieses beschleunigten
Wachstums reicht die Entwicklung nicht aus, um das auf der COP28 vereinbarte Ziel einer Verdreifachung der
globalen Kapazitaten auf 11.000 GW bis 2030 zu erreichen.!

8 IEA, Renewables 2025 — Analysis and forecasts to 2030, https://iea.blob.core.windows.net/assets/76ad6eac-2aa6-4c55-9a55-
b8dc0dba9f9e/Renewables2025.pdf

9 United Nations Climate Change, https://unfccc.int/cop29/updates-archive

10 Breakthrough Agenda, https://breakthroughagenda.org

111EA, Renewables 2025 — Analysis and forecasts to 2030, https://iea.blob.core.windows.net/assets/76ad6eac-2aa6-4c55-9a55-
b8dc0dba9f9e/Renewables2025.pdf



https://unfccc.int/cop29/updates-archive
https://breakthroughagenda.org/
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Europa

Der Anteil der erneuerbaren Energien an der gesamten Nettostromerzeugung der EU stieg 2025 auf 48 % (2024:
46 %). Wind und Solarenergie erreichten einen Anteil von 30 % am Strommix der EU und lagen damit erstmals
seit Beginn der Aufzeichnungen liber dem Anteil fossiler Energien. Trotz des Wandels bleibt Kernenergie mit 23,4
% der groRte Stromlieferant, gefolgt von Windenergie (onshore und offshore) mit 16,9 %. Erdgas trug 16,7 % bei,
Solar 13,2 %, Laufwasserkraft 11,7 %, Braunkohle 9,2 %, Bioenergie 5,6 % und Sonstige von 3,2%.%2

Im Jahr 2024 wurden nach Angaben des Branchenverbands WindEurope in Europa 16,4 GW neue
Windkraftkapazitat installiert, davon 13,8 GW an Land und 2,6 GW auf See, was einem Riickgang von 23 %
gegeniiber dem Vorjahr entspricht. Diese Tendenz war hauptsachlich durch Verzégerungen in Bau und
Entwicklung der einzelnen Projekte begriindet. Die Ausbauleistung bleibt deutlich hinter den erforderlichen 36
GW pro Jahr zuriick, die zur Erreichung der EU-Klimaziele bis 2030 notwendig waren. Deutschland fiihrte den

Ausbau an, gefolgt von den Niederlanden und Schweden.*3

Der bisher andauernde Solarboom in der EU erreicht 2025 einen kleinen Wendepunkt: Erstmals seit fast einem
Jahrzehnt wird ein leichter Marktriickgang erwartet. Mit 65,1 GW neu installierter PV-Kapazitat diirfte der Zubau
um 0,7 % minimal unter dem Vorjahreswert von 65,6 GW liegen. Bereits im Vorjahr hatte sich das Wachstum
verlangsamt und war von zweistelligen Raten auf 2,8 % gesunken. Der nun erwartete leichte Riickgang bestatigt,

dass die auRergewdhnliche Dynamik bis zum Jahr 2023 nachgelassen hat.'

Um den Ausbau erneuerbarer Energien voranzutreiben, setzt die EU auf politische MaBnahmen. Ein zentrales
Instrument ist die 2023 (iberarbeitete EU Renewable Energy Directive (RED), in der das verbindliche Ziel fir den
Anteil erneuerbarer Energien an der Gesamtenergie bis 2030 von urspriinglich 32 % auf mindestens 42,5 % bzw.
45 % angehoben wurde. Damit wiirde sich der Anteil gegenliber dem Zeitpunkt des Inkrafttretens der Richtlinie
nahezu verdoppeln. Gleichzeitig sollen durch die Fortschreibung der Regelungen die Genehmigungsverfahren fir
den Ausbau der erneuerbaren Energien und der Netzinfrastruktur beschleunigt werden. Durch die Einstufung
dieser Projekte als Vorhaben von ({bergeordnetem o6ffentlichem Interesse sollen langwierige
Genehmigungsverfahren verkirzt und insbesondere in Vorranggebieten schneller umgesetzt werden. Europa
verfolgt das Ziel, bis 2050 als erster Kontinent der Welt vollstandig klimaneutral zu werden und gleichzeitig den

»,Green Deal” erfolgreich umzusetzen.

Um die Ziele der RED zu erreichen, missen jahrlich mehr als 100 GW an neuen Wind- und Solaranlagen installiert
werden. Die EU-Solarstrategie sieht daher vor, die Photovoltaik-Kapazitat bis 2030 auf 600 GW nahezu zu
verdreifachen.'> Parallel dazu soll die installierte Windkraftkapazitit (onshore und offshore) im gleichen
Zeitraum von 204 GW auf iiber 500 GW steigen.'® Um dieses Ziel zu erreichen, haben die EU-Mitgliedstaaten im
Dezember 2024 ihre Ausbauziele fir die Offshore-Windenergie angepasst. Demnach soll die installierte Leistung
gemaR den aggregierten nationalen Planungen bis 2030 auf 86-89 GW, bis 2040 auf 259-261 GW und bis 2050
auf 356-366 GW steigen.”

12 EMBER, https://ember-energy.org/latest-insights/european-electricity-review-2026/2025-at-a-glance/

13 Wind Europe, https://windeurope.org/newsroom/press-releases/the-eu-built-a-record-17-gw-of-new-wind-energy-in-2023-wind-now-
19-percent-of-electricity-production/

14 Solar Power Europe, https://www.solarpowereurope.org/insights/outlooks/eu-solar-market-outlook-2025-2030/detail

15 BMWK, https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/06/20230616-neue-eu-richtlinie-fuer-erneuerbare-energien-
angenommen.html

16 EU, https://ec.europa.eu/commission/presscorner/api/files/attachment/876447/WindPackage Factsheet DE.pdf

17 EU, https://energy.ec.europa.eu/news/member-states-agree-new-ambition-expanding-offshore-renewable-energy-2024-12-18 en



https://windeurope.org/data/products/wind-energy-in-europe-2024-statistics-and-the-outlook-for-2025-2030/
https://windeurope.org/data/products/wind-energy-in-europe-2024-statistics-and-the-outlook-for-2025-2030/
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/06/20230616-neue-eu-richtlinie-fuer-erneuerbare-energien-angenommen.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/06/20230616-neue-eu-richtlinie-fuer-erneuerbare-energien-angenommen.html
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/api/files/attachment/876447/WindPackage_Factsheet_DE.pdf.pdf?utm_source=chatgpt.com
https://energy.ec.europa.eu/news/member-states-agree-new-ambition-expanding-offshore-renewable-energy-2024-12-18_en
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Deutschland

Laut Bundesnetzagentur stammten 2025 rund 58,8 % der Nettostromerzeugung in Deutschland aus
erneuerbaren Energien (2024: 58,5 %). Die Gesamtstromerzeugung lag mit 437,6 Terawattstunden (TWh) in etwa
auf dem Vorjahresniveau. Insgesamt wurden somit 257,5 TWh aus erneuerbaren Quellen erzeugt.
Windkraftanlagen speisten mit 132,6 TWh 4,2 % weniger Elektrizitat als im Vorjahr ins Netz ein. Davon entfielen
106,5 TWh auf Onshore- und 26,1 TWh auf Offshore-Windkraft, sodass Windenergie 30,3 % der 6ffentlichen
Nettostromerzeugung ausmachte (Vorjahr: 31,9 %). Photovoltaikanlagen produzierten 74,1 TWh, was einem
Zuwachs von 17,2 % entspricht und durch Gberdurchschnittlich viele Sonnenstunden im Sommer und den Ausbau
der installierten Leistung begriindet ist. Der Anteil an der Nettostromerzeugung stieg damit auf 16,9 % (Vorjahr:
14,7 %). Biomasseanlagen produzierten 36,0 TWh (Vorjahr: 36,2 TWh) und trugen 8,2 % (Vorjahr: 8,3 %) zur
Stromerzeugung bei. Die Stromerzeugung aus konventionellen Energietragern sank gegenliiber dem Vorjahr
leicht um 0,7 % auf 180,1 TWh.18

Die installierte Leistung erneuerbarer Energien in Deutschland stieg 2025 laut ersten Zahlen der
Bundesnetzagentur um 11 % auf knapp 210 GW. Der Anteil der Photovoltaik am Ausbau war dabei erneut am
groRten, auch wenn mit 16,4 GW etwas weniger als im Vorjahr hinzugebaut wurde. Knapp die Halfte der
zugebauten Leistung entfiel 2025 auf Gebaudesolaranlagen, wahrend die andere Halfte auf
Freiflachensolaranlagen entfiel, welche damit an Bedeutung gewannen. Zum Jahresende erreichte die installierte
Photovoltaikleistung 117 GW und auch der Ausbau der Windkraftanlagen bekam 2025 neue Dynamik. 2025
wurden Onshore-Windkraftanlagen mit einer Gesamtleistung von 4,6 GW installiert (Vorjahr: 2,6 GW). Die
installierte Gesamtleistung der in Betrieb befindlichen Onshore-Windkraftanlagen steig zum Jahresende auf 68,1
GW. Bei der Offshore-Windkraft zeigte sich hingegen ein Rickgang beim Zubau. Zwar sind die bislang
leistungsstarksten Windenergieanlagen auf See in Betrieb genommen worden, die neu installierte Leistung ging
allerdings auf 0,3 GW zuriick. Damit waren zum Jahresende in der Ost- und Nordsee insgesamt 9,5 GW an

Offshore-Windkraftleistung installiert.®

Die Bundesregierung hat durch mehrere regulatorische Initiativen wesentliche Grundlagen geschaffen, um die
Planung, Genehmigung und den Bau von Anlagen fiir erneuerbare Energien zu beschleunigen. Ein zentraler
Schritt war die 2023 in Kraft getretene Novelle des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG), die erstmals gezielt
auf die Einhaltung des 1,5-Grad-Pfades des Pariser Klimaschutzabkommens ausgerichtet ist. Bis 2030 soll der
Anteil erneuerbarer Energien am Bruttostromverbrauch in Deutschland auf 80 % steigen.?° Um dieses ehrgeizige
Ziel zu erreichen, wurde ein Gesetz zur Umsetzung der EU-Erneuerbare-Energien-Richtlinie (RED III)
verabschiedet. Ein zentrales Element ist die Ausweisung sogenannter Beschleunigungsgebiete fir
Windenergieanlagen an Land sowie fiir Photovoltaikanlagen und zugehorige Energiespeicher. Zusammen mit
den Anpassungen im Baugesetzbuch und Raumordnungsgesetz soll dies die Genehmigungsverfahren erheblich

beschleunigen.??

Zum Februar 2025 trat das sogenannte ,,Solarspitzengesetz” in Kraft. Dieses soll dazu beitragen, die Netzstabilitat
zu erhéhen und Erzeugungsspitzen bei der Solarstromproduktion zu vermeiden. Bei negativen Strompreisen an

der Strombdrse entféllt nun die Einspeisevergiitung. Zudem wurden intelligente Messsysteme Pflicht, die

18 Bundesnettzagentur, https://www.bundesnetzagentur.de/1087156

19 Bundesnetzagentur, https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2026/20260108 EEG.html
20 Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie, Unser Strommarkt fir die Energiewende | BMWE

21 https://www.bmwsb.bund.de/SharedDocs/pressemitteilungen/DE/2025/07/RED-IIl.html



https://www.bundesnetzagentur.de/1087156
https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Dossier/strommarkt-der-zukunft.html
https://www.bmwsb.bund.de/SharedDocs/pressemitteilungen/DE/2025/07/RED-III.html
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Einspeiseleistung fir Photovoltaikanlagen ohne Steuerbox auf 60 % begrenzt und die Direktvermarktung fir

kleinere Anlagen erleichtert.?

Fir die Solarenergie sieht das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) eine installierte Gesamtleistung von 215 GW
vor. Dies erfordert eine Verdreifachung des jahrlichen Photovoltaik-Zubaus von rund 7 GW im Jahr 2022 auf 22
GW. Die Ausbauziele fiir die Windenergie an Land betragen 115 GW bis 2030 und 157 GW bis 2035, was einen
jahrlichen Zubau von 10 GW erfordert.?® Die Windenergie auf See soll bis 2030 auf mindestens 30 GW ausgebaut

werden.?*

Frankreich

Die franzosische Regierung setzt weiterhin auf einen Energiemix aus erneuerbaren Energien und Kernkraft.
Frankreich verfolgt das Ziel, die Treibhausgasemissionen zu senken und bis 2050 klimaneutral zu werden, legt
jedoch in der im Juli 2024 veroffentlichten Aktualisierung des Nationalen Energie- und Klimaplans (NECP)
besonderen Wert auf Energiesicherheit. Dabei verfolgt die franzdsische Regierung sogenannte
Dekarbonisierungsziele, die Kernenergie gegeniliber erneuerbaren Energien bericksichtigen oder sogar

priorisieren. Der NECP sieht daher den Bau von mindestens sechs und maximal 14 neuen Kernkraftwerken vor.

Die Ausbauziele flr erneuerbare Energien sind entsprechend weniger dynamisch als in anderen EU-Landern. Bis
2035 sollen die Kapazitaten fur Offshore-Windkraftanlagen auf ca. 18 GW und fiir Onshore-Windkraftanlagen
auf 40 bis 45 GW mindestens verdoppelt werden. Zudem ist ein kontinuierlicher Photovoltaik-Ausbau geplant,
der bis 2035 eine installierte Kapazitit von 75 bis 100 GW erreichen soll.?®

Zur Unterstiitzung dieser Ziele wurden seit 2024 von der franzdsischen Regierung mehrere Ausschreibungen
gestartet: 0,9 GW fiir Onshore-Windkraftanlagen und 1,2 GW fiir Photovoltaikanlagen. Zudem wurde die
Vorqualifizierungsphase fir die neunte Ausschreibung zur Entwicklung von vier Offshore-Windkraftprojekten mit
einer Gesamtkapazitit von 2,5 GW eréffnet.?® Im Oktober 2024 folgte die Planung der zehnten Ausschreibung
fiir Offshore-Windparks mit einer Kapazitit zwischen 8 und 10 GW.?” Der Anteil der erneuerbaren Energien an
der Nettostromerzeugung lag 2024 bei 24,9 %. Die wichtigsten erneuerbaren Energiequellen waren
Laufwasserkraft mit 8,9 %, Onshore-Windkraft mit 8,1 %, Photovoltaik mit 4,5 % und Speicherwasserkraft mit 3,4

%28

Irland

Die Treibhausgasemissionen sollen bis 2030 halbiert werden und das Land bis 2050 neuemissionsfrei werden.
Diese Ziele sind Teil der im September 2025 veréffentlichten Aktualisierung des Climate Action Plan 2025 (CAP25)

der irischen Regierung. Dazu soll der Anteil der erneuerbaren Energien bis 2030 auf 80 % ausgebaut werden. Die

22 Bundesregierung, https://www.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/energiewende-2320072

23 BMWK, https://www.bmuv.de/pressemitteilung/bundesregierung-beschleunigt-genehmigungsverfahren-fuer-windenergie-an-land-und-
solarenergie

24 BMWK, https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/01/20230120-30-gigawatt-bis-2030-bsh-veroeffentlicht-
flaechen-entwicklungsplan-zum-ausbau-der-offshore-windenergie.html

25 NECP France, https://commission.europa.eu/document/download/ab4e488b-2ae9-477f-b509-
bbc194154a30 en?filename=FRANCE%20%E2%80%93%20FINAL%20UPDATED%20NECP%202021-2030%20%28English%29.pdf

26 Enerdata, https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/france-plans-new-calls-tender-2-gw-renewable-energy-
capacity.html

27 Offshorewind, https://www.offshorewind.biz/2024/10/21/france-to-launch-10-gw-offshore-wind-tender-in-coming-months/

28 Statista, https://de.statista.com/statistik/daten/studie/182173/umfrage/struktur-der-bruttostromerzeugung-in-

frankreich/#:~:text=Im%20Jahr%202024%20wurden%20in,war%20zuletzt%20Deutschlands%20gr%C3%B6%C3%9Fter%20Stromlieferant



https://www.bmuv.de/pressemitteilung/bundesregierung-beschleunigt-genehmigungsverfahren-fuer-windenergie-an-land-und-solarenergie
https://www.bmuv.de/pressemitteilung/bundesregierung-beschleunigt-genehmigungsverfahren-fuer-windenergie-an-land-und-solarenergie
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/01/20230120-30-gigawatt-bis-2030-bsh-veroeffentlicht-flaechen-entwicklungsplan-zum-ausbau-der-offshore-windenergie.html
https://www.bmwk.de/Redaktion/DE/Pressemitteilungen/2023/01/20230120-30-gigawatt-bis-2030-bsh-veroeffentlicht-flaechen-entwicklungsplan-zum-ausbau-der-offshore-windenergie.html
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installierten Kapazitaten sollen auf 9 GW Onshore-Windkraft, 5 GW Offshore-Windkraft und 8 GW Photovoltaik

erhdht werden.?

Mit der im September 2024 {iberarbeiteten Strategie "Future Framework for Offshore Renewable Energy" hat
die irische Regierung ihre langfristige Vision fiir den Ausbau der Offshore-Windenergie formuliert. Der Plan
umfasst 29 SchlisselmalRnahmen, um die wirtschaftlichen Potenziale dieser Technologie strategisch zu nutzen.
Ziel der Initiative ist es, die Offshore-Windkraftkapazitat bis 2040 um 20 GW und bis 2050 auf mindestens 37 GW

auszubauen.®

[talien

Ein zentraler Bestandteil des im Juni 2024 von der italienischen Regierung liberarbeiteten Nationalen Energie-
und Klimaplans (NECP) ist das Ziel, den Anteil erneuerbarer Energien am Gesamtenergieverbrauch bis 2030 auf
55 % zu erhéhen und bis 2050 Klimaneutralitdt zu erreichen. In diesem Zusammenhang plant Italien eine
erhebliche Erweiterung der installierten Kapazititen fir Windkraft und Photovoltaik. So soll die
Photovoltaikleistung von 21,7 GW im Jahr 2020 auf 79,9 GW im Jahr 2030 anwachsen. Die installierte
Windenergiekapazitat (onshore und offshore) soll im gleichen Zeitraum von 10,9 GW auf 28,1 GW ausgebaut

werden. Zudem sieht der Plan einen schrittweisen Ausstieg aus der Kohleverstromung bis 2025 vor.3!

Um diese Vorgaben umzusetzen, hat die italienische Regierung ein umfassendes MaRnahmenpaket
verabschiedet, das Investitionen in Hoéhe von etwa 27 Milliarden Euro vorsieht. Zu den geplanten MaBnahmen
gehoren unter anderem die Auswahl von zwei Meeresgebieten vor der stditalienischen Kiiste fiir neue Offshore-
Windkraftprojekte, die Forderung von Technologien zur Kohlenstoffabscheidung sowie der beschleunigte

Ausbau von LNG-Terminals.3?

Im Jahr 2025 wurden erneuerbare Energiequellen mit einer Gesamtkapazitat von rund 7,2 GW an das italienische

Stromnetz angeschlossen.33

Auswirkungen auf den Konzern

Der Markt fiir erneuerbare Energien ist insgesamt weiterhin durch ein strukturell starkes Wachstum gepragt. Der
weltweite Kapazitdtsausbau setzte sich fort, wenngleich sich die langfristigen Ausbauprognosen im Vergleich
zum Vorjahr leicht abgeschwacht haben. Gleichzeitig zeigt sich eine zunehmende Fokussierung auf Photovoltaik,
wahrend der Ausbau der Windenergie in einzelnen Regionen hinter den politischen Zielsetzungen zuriickbleibt.
Fir den clearvise-Konzern ergeben sich daraus basierend auf der Ausrichtung einer YieldCo keine wesentlichen

Auswirkungen.

In Deutschland zeigt sich eine Verschiebung innerhalb der erneuerbaren Technologien: Wahrend die
Stromerzeugung aus Photovoltaik deutlich zunahm, war die Windstromproduktion riicklaufig. Zudem fiihren
regulatorische MalBnahmen, insbesondere das im Jahr 2025 in Kraft getretene ,Solarspitzengesetz”, zu

veranderten Rahmenbedingungen fir Betreiber von Photovoltaikanlagen. Insbesondere der Wegfall der

29 CAP25, https://assets.gov.ie/static/documents/c491032e/DECC Climate Action Plan 2025 Main_Report - Final Web.pdf

30 GOV Irland, https://www.gov.ie/en/press-release/6b24a-minister-ryan-launches-future-framework-for-offshore-renewable-energy/

31 NECP ltalien, https://commission.europa.eu/document/download/75b8162c-3d62-4627-8706-c62997b324da_en?filename=ITALY%20-
%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%281%29.pdf

32 Reuters, https://www.reuters.com/business/energy/italy-approves-measures-boost-energy-security-renewable-power-2023-11-27/

33 Statista, https://de.statista.com/statistik/daten/studie/182176/umfrage/struktur-der-bruttostromerzeugung-in-italien/



https://assets.gov.ie/static/documents/c491032e/DECC_Climate_Action_Plan_2025_Main_Report_-_Final_Web.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/75b8162c-3d62-4627-8706-c62997b324da_en?filename=ITALY%20-%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%281%29.pdf
https://commission.europa.eu/document/download/75b8162c-3d62-4627-8706-c62997b324da_en?filename=ITALY%20-%20DRAFT%20UPDATED%20NECP%202021%202030%20%281%29.pdf
https://de.statista.com/statistik/daten/studie/182176/umfrage/struktur-der-bruttostromerzeugung-in-italien/
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Einspeiseverglitung bei negativen Strompreisen kann zu einer erhdhten Volatilitdt der Erlose flihren. Fir den
clearvise-Konzern ergibt sich daraus ein steigendes Marktpreisrisiko, insbesondere im Photovoltaikbereich, dem

durch eine entsprechende Vermarktungs- und Diversifikationsstrategie begegnet werden kann.

In den weiteren Kernmarkten des Konzerns zeigen sich differenzierte Entwicklungen: Wahrend in Frankreich
energiepolitisch weiterhin ein starker Fokus auf Kernenergie besteht und der Ausbau erneuerbarer Energien
vergleichsweise moderat verlduft, ist in Landern wie Irland und Italien zunehmende Investitionstatigkeit
beobachtbar. Aufgrund der strategischen Neuausrichtung ist dies unwesentlich, die regional unterschiedlichen

Entwicklungen unterstreichen allerdings die Bedeutung einer diversifizierten Aufstellung des clearvise-Konzerns.

Insgesamt ergeben sich aus den beschriebenen Veranderungen keine bestandsgefahrdenden Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des clearvise-Konzerns. Gleichzeitig ist festzustellen, dass zunehmende
Marktreife, regulatorische Eingriffe sowie eine steigende Volatilitdit der Strompreise die zukiinftige

Ertragsentwicklung beeinflussen kénnen.
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Geschaftsverlauf

Im Geschaftsjahr 2025 stieg die operative Leistung der clearvise auf 388 MW (2024: 316 MW) aufgrund der
Inbetriebnahmen von Weilrod 2, Triticum sowie Chassiecq. Die Produktion belief sich auf 455,7 und ist gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum (2024: 441,1) um 3 % gestiegen. Infolge der Neu-Inbetriebnahmen ist der Umsatz um
5 % gestiegen. Da das Portfolio der clearvise einen hohen Anteil fixer Kosten aufweist, fihrt der Umsatzanstieg
ebenso zu einem Anstieg des bereinigten operativen EBITDAs um 11 %. Die Eigenkapitalquote ist von 42 % im

Vorjahr auf 35 % zum Ende des Geschéftsjahres gesunken.

Jahr 2025 2024 AV
Operative Leistung (in MW) 388 316 23%
Stromproduktion (in GWh) 456 441 3%
Umsatz 37.713 36.083 5%
Bereinigtes EBITDA 25.636 22.995 11%
Bereinigte EBITDA-Marge 68% 64% 7%
Konzernjahresergebnis -10.471 724 -1547%
Ergebnis je Aktie (EUR/Aktie) -0,14 0,09 -89%
Bilanzsumme 408.526 376.172 9%
Eigenkapital 144.710 159.726 -9%
Eigenkapitalquote 35% 42% -17%

Soll-Ist-Vergleich 2025

Der Vorstand ging in seiner im Lagebericht 2024 abgegebenen Prognose beziiglich der operativen Kennzahlen

davon aus, dass diese auf einem guten Niveau Uber 2024 verlaufen werden.

in TEUR 2025e Ist 2025 Ist 2024 A 2025e A VI
(GB 2024)

-13% bis -

Produktion (GWh) 529-557 455,7 441,1 18% 3,3%
-13% bis -

Umsatz 43,3-45,5 37.713,5 36.082,9 17% 4,5%
-5% bis -

Bereinigtes EBITDA 27,1-29,2 25.635,8 22.994,8 12% 11,5%

Die Neu-Inbetriebnahmen waren malgebliche Treiber fiir die Produktions-, Umsatz- und EBITDA-Anstiege im
Vergleich zum Vorjahr. Diese Entwicklungen hatte der Vorstand in der Prognose fiir das Geschaftsjahr 2025 jedoch
bereits antizipiert, wodurch die tatsichlichen Werte fir 2025 alle auRerhalb der angegebenen
Prognosebandbreite lagen. Das liegt insbesondere daran, dass die zahlreichen Abregelungen und Redispatch-
MaRnahmen im Berichtszeitraum durch Netzbetreiber und Direktvermarkter im Umsatz und in der Produktion
nicht abgebildet, jedoch im Rahmen der abgeschlossenen Direktvermarktungs- und/ oder
Stromabnahmevertrage vergiitet werden. Die Verglitung wird in den sonstigen Ertrdgen abgebildet und sollte

daher in Summe betrachtet werden.
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Installierte Leistung

Die installierte Leistung ist per 31. Dezember 2025 von 316 MW auf 388 MW gestiegen. Der Anstieg ist auf die
erfolgreichen Inbetriebnahme der PV-Projekte Chassiecq und Triticum sowie des Windprojektes Weilrod 2 mit
einer zusatzlichen installierten Gesamtleistung von 71,8 MW zuriickzufiihren. Die Zusammenstellung der

installierten Leistung des Portfolios nach Technologie und Land kdnnen Sie nachstehenden Tabellen entnehmen.

Installierte Leistung nach Technologie (MW) 31.12.2025  31.12.2024 A MW A%
Wind 158 139 18,6 13,3%
PV 230 177 53,2 30,1%
Sonstige 0 0 0,0 n/a
Installierte Leistung 388 316 71,8 22,7%
Installierte Leistung nach Land (MW) 31.12.2025 31.12.2024 A MW A%
Deutschland 256 221 35,4 16,0%
Frankreich 97 60 36,4 60,6%
Irland 35 35 0,0 0,0%
Installierte Leistung 388 316 71,8 22,7%

Produktion und Verfligbarkeit

Die Produktion betrug im Berichtsjahr 455,7 GWh (2024: 441,1 GWh) und lag damit rund 3 % Uber dem Vorjahr.

Produktion nach Technologie (GWh) 2025 2024 A GWh A%
Wind 291,6 291,5 0,1 0,0%
PV 164,1 149,6 14,5 9,7%
Sonstige 0,0 0,0 0,0 n/a
Gesamt 455,7 441,1 14,6 3,3%

Im Windbereich ist die Produktion auf einem stabilen Niveau geblieben. Das hangt mit den auBergewdhnlich
schwachen Windverhiltnissen in den Monaten Februar bis April zusammen. Dem entgegen wirkte die
Inbetriebnahme Weilrod 2 im dritten Quartal positiv auf die Produktion. Im PV-Bereich verzeichnete der Konzern
ein Produktionsplus von fast 10%. Diese positive Entwicklung wurde jedoch durch regelméaRige Abschaltungen
durch Netzbetreiber und Direktvermarkter gedampft. Diese Eingriffe fliihren dazu, dass die tatsachlich
eingespeiste Energiemenge unter dem technisch moglichen Erzeugungspotenzial liegt. In der
Produktionserfassung werden ausschlieBlich die physikalisch eingespeisten Mengen beriicksichtigt; abgeregelte,
jedoch verglitete Energiemengen bleiben unberiicksichtigt. Diese machen im Konzern fiir das Geschéftsjahr etwa

58 GWh aus.
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Produktion nach Land (GWh) 2025 2024 A GWh A%
Deutschland 219,5 237,5 -18,0 -7,6%
Finnland 0,0 0,0 0,0 n/a
Frankreich 147,5 114,1 33,4 29,3%
Irland 88,8 89,6 -0,8 -0,9%
Gesamt 455,7 441,2 14,6 3,3%

Die Verfugbarkeit lag mengengewichtet, d.h. die Verfligbarkeiten von Projekten mit hoherer Produktion fallen
starker ins Gewicht als die Verflgbarkeiten von Projekten mit geringer Produktion, mit 97,9% (2024: 97,6 %)

erneut auf einem guten Niveau.

Verflgbarkeit nach Technologie 2025 2024 A %-Punkte A%
Wind 95,7% 96,4% -0,7 -0,7%
PV 99,8% 99,9% -0,1 -0,1%
Mengengewichteter Mittelwert 97,9% 97,6% 0,3 0,3%

Im vergangenen Berichtsjahr erreichte die mengengewichtete Verfligbarkeit der PV-Projekte mit 99,8% ein hohes

Niveau, das am Vorjahreswert von 99,9% anknipft.

Im Bereich Wind lag die mengengewichtete Verfligbarkeit bei 95,7%, leicht unter dem Vorjahreswert von 96,4%.
Wesentliche Griinde dafiir waren langanhaltende technische Ausfalle in vier Windparks. Losheim (81,9%) und
Repperndorf (93,6%) verzeichneten erhebliche Betriebsunterbrechungen durch Schaden an Leistungsschaltern,
Generatoren und Getrieben. Dariiber hinaus fihrten Schaden am Haupttrager im Windpark Cuq zu verldngerten
Stillstandszeiten. Im neuen Windpark Weilrod 2 fiihrten Probleme mit den Umrichter-Stacks der Anlagen zu
Stillstanden im November und Dezember und in Irland standen im Januar vier Anlagen des Windparks Glenough

aufgrund eines Schneesturms sechs Tage still.

Verfuigbarkeit nach Land 2025 2024 A %-Punkte A%
Deutschland 98,0% 98,3% -0,3 -0,3%
Frankreich 97,8% 96,9% 0,9 0,9%
Irland 96,8% 96,8% 0,0 0,0%

Mengengewichteter Mittelwert 97,9% 97,6% 0,3 0,3%
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Ertragslage
Preisentwicklung

In Deutschland richtet sich der Preis des jeweiligen Projekts nach dem monatlichen Marktwert. Dieser wird
regelmalig auf Netztransparenz veroffentlicht. Liegt der Marktwert liber dem Tarif des Projekts, wird der
Marktwert ausgezahlt. Liegt dieser darunter, erhalt das Projekt den jeweiligen Tarif. Nachfolgend finden Sie die

Jahresmarktwerte fiir dieses und das vorangegangene Jahr:

Marktwert in EUR/MWh 2025 2024 A EUR/MWh A%
Wind 74,41 62,93 11,48 18,2%
PV 45,08 46,24 -1,16 -2,5%

In 2025 lag der Marktwert fur Wind an Land bei 74,41 EUR/MWh (2024: 62,93 EUR/MWh) und damit rund 18 %
Uber dem Vorjahr. Der Marktwert fiir PV ist gegentiber dem Vorjahr von 46,24 EUR/MWh auf 45,08 EUR/MWh

gesunken.

Gegenlber Deutschland erhalten die Projekte in Frankreich und Irland immer den jeweiligen Tarif, unabhangig
davon wie sich der Strompreis entwickelt. Jedoch sind die Tarife in beiden Ldandern an die jeweilige Inflation
gekoppelt. In Irland werden die Tarife jeweils zum 1. Januar an die Indexierung angepasst. In Frankreich je nach
Tarif zum 1. November oder ebenfalls zum 1. Januar. In Frankreich gehen jedoch nicht 100 % der Inflation in den

Tarif ein, sondern lediglich ein gewisser Teil. Die Indexierung der Tarife in Frankreich und Irland ist im Folgenden

dargestellt:
Tarifentwicklung Glltig ab Tarif neu Tarif alt A EUR/MWh A%
EUR/MWh
La Gargasse 01.11.2025 102,11 100,9 1,21 1,2%
Saint Nicolas des Biefs 01.11.2025 99,87 98,37 1,5 1,5%
Hautes Landes 01.11.2025 99,69 98,52 1,17 1,2%
Escamps 01.11.2025 99,87 98,68 1,19 1,2%
Champvoisin 01.01.2026 78,78 78,53 0,25 0,3%
Glenough 14 01.01.2026 97,58 95,48 2,1 2,2%
Glenough 01.01.2026 97,58 95,48 2,1 2,2%

Umsatzentwicklung

Der Umsatz der clearvise lag im Geschéftsjahr bei TEUR 37.713,5 (2024: TEUR 36.082,9) und ist damit gegeniber
dem Vorjahrum 4,5 % gestiegen. Hierbei lag der Umsatz der Windparks mit TEUR 26.981,4 (2024: TEUR 27.130,1)
rund 0,5 % unter dem Vorjahr. Die PV-Parks trugen mit TEUR 10.732,1 (2024: TEUR 8.952,8) zum Umsatz bei,

somit 19,9 % mehr als im Vorjahr.


https://www.netztransparenz.de/de-de/Erneuerbare-Energien-und-Umlagen/EEG/Transparenzanforderungen/Marktpr%C3%A4mie/Marktwert%C3%BCbersicht

30 | clearvise | Segment Title
I ——

Umsatz nach Technologie (TEUR) 2025 2024 A TEUR A%
Wind 26.981,4 27.130,1 -148,7 -0,5%
PV 10.732,1 8.952,8 1.779,3 19,9%
Gesamt 37.713,5 36.082,9 1.630,6 4,5%

Auf Lander verteilt zeigt sich, dass insbesondere Deutschland mit -3,4 % gegeniiber dem Vorjahr am starksten
von schwdcheren Windverhdltnissen zu Beginn des Berichtsjahres betroffen war. Der Anstieg in Frankreich ist

auf die erfolgreiche Inbetriebnahme des PV-Parks Chassiecq zuriickzufiihren.

Umsatz nach Land (TEUR) 2025 2024 A TEUR A%
Deutschland 16.436,4 17.012,5 -576,0 -3,4%
Frankreich 13.122,4 10.936,1 2.186,2 20,0%
Irland 8.154,7 8.134,3 20,4 0,3%
Gesamt 37.713,5 36.082,9 1.630,6 4,5%

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betrugen TEUR 4.216,8 (2024: TEUR 2.460,2) und sind damit gegeniber dem
Vorjahr um TEUR 1.756,7 gestiegen. Sie setzen sich im Wesentlichen aus den Ertragen aus Abregelungen (TEUR
2.678) und Redispatch-MaRnahmen (TEUR 345) sowie Versicherungsentschadigungen (TEUR 169), Auflésung von
Rickstellungen (TEUR 233) und periodenfremden Ertragen (TEUR 519) zusammen. Im Vorjahr waren noch
Ertrage aus der Entkonsolidierung der Biogasanlage in Hohe von TEUR 1.488 inkludiert. Die zahlreichen
Abregelungen und Redispatch-MaBnahmen im Berichtszeitraum durch Netzbetreiber und Direktvermarkter
werden im Umsatz und in der Produktion nicht abgebildet, jedoch im Rahmen der abgeschlossenen
Direktvermarktungs- und/ oder Stromabnahmevertrage vergiitet. Die Ausgestaltung der zugrunde liegenden
Vertrdge variiert in Abhdngigkeit von Projektphase und Finanzierungsstruktur. Bei Bestandsprojekten werden
nach Auslaufen bestehender Férderregime Uberwiegend kurzfristigere Vermarktungsvertrage abgeschlossen,
wahrend bei neu errichteten Projekten ohne Férderzuschlag haufig langerfristige Vereinbarungen erforderlich
sind. Die Vergitung bezieht sich dabei grundsatzlich auf die tatsadchlich erzeugten Strommengen; ergdnzende

Regelungen kdnnen zudem wirtschaftliche Auswirkungen von Abregelungen berlicksichtigen.

Der Personalaufwand ist im Berichtsjahr um TEUR 414,3 auf TEUR 2.695,9 angestiegen (2024: TEUR 2.281,6).

Hintergrund sind Einmalzahlungen fiir Abfindungen, Pramien und Bonusriickstellungen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen im Geschéftsjahr 2025 TEUR 13.755,3 (2024:
TEUR 13.642,8) und setzten sich wie folgt zusammen:
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in TEUR 31.12.2025  31.12.2024 ATEUR A%
Wartung und Betrieb -4,725,2 -4.467,5 -257,7 5,8%
Externe Beratung -1.186,4 -1.167,5 -18,9 1,6%
Mietaufwand -646,5 -498,8 -147,6 29,6%
Lokale Steuern -1.292,3 -1.058,1 -234,2 22,1%
Betriebsflihrung -1.116,5 -1.039,8 -76,7 7,4%
Reparaturen -603,9 -590,2 -13,7 2,3%
Telekommunikation -418,0 -391,6 -26,4 6,7%
Eigenstrom -531,0 -482,0 -49,0 10,2%
Versicherung -440,2 -392,1 -48,1 12,3%
Sonstige -2.795,4 -3.555,1 759,7 -21,4%
Gesamt -13.755,3 -13.642,8 -112,5 0,8%

Der Anstieg der Wartungs- und Betriebsaufwendungen resultiert aus den Inbetriebnahmen von Weilrod 2 und
Chassiecq. Der Zuwachs im Mietaufwand, im Eigenstrom und in den Versicherungsaufwendungen folgt aus der
vollen Einbeziehung der PV-Anlage Wolfsgarten und den Neu-Inbetriebnahmen. Wolfsgarten hatte in der
Vorjahresperiode aufgrund der erfolgten Erstkonsolidierung zur Jahresmitte nur einen reduzierten Einfluss auf
die genannten Aufwandspositionen. Im Bereich der lokalen Steuern kam es im Vergleich zum Vorjahr zu einer
Anpassung des von der zustandigen Finanzbehorde festgelegten Multiplikators fiir unsere gewerbliche Tatigkeit
in Irland. Die Aufwendungen im Bereich Telekommunikation beinhalten zudem erstmals die Kosten fiir ein neu
eingefiihrtes ESG-Tool, welches im Berichtszeitraum eingesetzt wurde. Die sonstigen Aufwendungen sind
insbesondere aufgrund der im Vorjahr enthaltenen Aufwendungen im Zusammenhang mit der Entkonsolidierung

der Biogasanlage in Hohe von TEUR 1.296 gesunken.

Damit betrug das Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) TEUR 25.479,2 (2024: TEUR 22.618,7) und ist
gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 2.860,4 gestiegen.

Das bereinigte EBITDA lag in 2025 bei TEUR 25.635,8 (2024: TEUR 22.994,8). Hierbei wurde das EBITDA um
Ertrage und Aufwendungen, die nicht dem operativen Betrieb zuzuordnen sind korrigiert. Die nicht operativen
Ertrage betrugen im Geschaftsjahr TEUR -520,6 (2024: TEUR -1.653,6). Hierin enthalten sind periodenfremde
Ertrage (TEUR 519), die sich zum GroRteil aus dem Erwerb des Windparks Weilrod 2 ergeben (TEUR 500) und auf
die Erstattung von Vorfinanzierungskosten aus dem Bau bis zur Inbetriebnahme zuriickzufihren sind.
Hinzugerechnet wurden nicht dem operativen Geschaft zuzuordnende Aufwendungen in Hohe von TEUR 677,2
(2024: TEUR 2.029,6). Diese enthalten insbesondere periodenfremde Aufwendungen (TEUR 257) sowie
Transaktionskosten und Aufwendungen im Zusammenhang mit einmaligen Sonderprojekten zur
Kapitalbeschaffung und des Strategiewechsels (TEUR 420).
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in TEUR 31.12.2025  31.12.2024 A TEUR A%
UmsatzerlGse 37.713,5 36.082,9 1.630,6 4,5%
Sonstige betriebliche Ertrage 4.216,8 2.460,2 1.756,7 71,4%
Personalaufwand -2.695,9 -2.281,6 -414,3 18,2%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -13.755,3 -13.642,8 -112,5 0,8%
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 25.479,2 22.618,7 2.860,4 12,6%

Bereinigt um folgende Effekte:

Sonstige nicht operative Ertrage -520,6 -1.653,6 1.133,0 -68,5%
Sonstige nicht operative Aufwendungen 677,2 2.029,6 -1.352,4 -66,6%
Bereinigtes EBITDA 25.635,8 22.994,8 2.641,0 11,5%

Die linearen Abschreibungen betrugen im Geschaftsjahr TEUR 18.408,7 (2024: TEUR 16.019,8).

Die auBerplanmafigen Wertminderungen im Sachanlagevermogen beliefen sich auf TEUR 11.172
(2024: TEUR 0). Aktualisierte Ertragsgutachten fuhrten zu einer Anpassung der erwarteten Produktionsniveaus
nach unten. Wahrend auf technischer Seite insbesondere angepasste Verfligbarkeits- und Ertragsprognosen zu
teilweise niedrigeren erwarteten Produktionsniveaus fiihrten, spiegelten die aktualisierten Marktannahmen
zudem ein ricklaufiges langfristiges Preisniveau fur die Vermarktung des erzeugten Stroms wider.
Die Kombination aus geringeren erwarteten Stromertrdgen und reduzierten Preisannahmen fiihrte zu
niedrigeren  kinftig erwarteten Zahlungsiiberschiissen. Als  Ergebnis der darauf basierenden
Werthaltigkeitspriifungen wurden auRerplanmaRige Abschreibungen in Hohe von TEUR 10.555 erfasst. Im
Zusammenhang mit dem italienischen Projekt Ottana ist der Grundstiickskaufvorvertrag im Dezember
ausgelaufen. Die Geschaftsfihrung hat sich nach eingehender Analyse sowie intensiver Prifung der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und Verlangerungsoptionen gegen eine Fortfiihrung des Projekts
entschieden, da die erwartete Profitabilitdt nicht mehr ausreichend gewéhrleistet werden konnte. Auf dieses

Projekt entfallt eine Wertminderung in Hohe von TEUR 568.

Das Finanzergebnis betrug in 2025 TEUR -8.190,1 (2024: TEUR -4.743,6). Der Unterschied zum Vorjahr ist
mafgeblich auf die gestiegene Zinslast aufgrund der Finanzierungen fir die Projekte Chassiecq, Weilrod 2 und
Wolfsgarten zuriickzufiihren. Dariiber hinaus fielen TEUR 834 auf den im April abgeschlossenenen

Finanzierungsvertrag der clearHOLD 1 GmbH & Co. KG.
Das Ergebnis vor Steuern betrug in 2025 somit TEUR -12.291,5 (2024: TEUR 1.855,4).

Der Steueraufwand vom Einkommen und vom Ertrag lag im Berichtszeitraum bei TEUR -1.820,3 (2024:
Steueraufwand TEUR 1.131,7). Dieser setzt sich zusammen aus einem nicht zahlungswirksamen latenten
Steuerertrag in Hohe von TEUR 3.420,7 (2024: Steueraufwand TEUR -388,9) sowie einem origindren
Steueraufwand in Hohe von TEUR 1.600,5 (2024: Steueraufwand TEUR 743,2) und einem origindren Steuerertrag
in Hohe von TEUR 0 (2024: 0,6).

Das Konzernergebnis ist gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 11.194,9 auf TEUR -10.471,2 (2024: TEUR 723,7)

gefallen.
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Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der clearvise hat sich von TEUR 376.172,0 auf TEUR 408.525,8 um TEUR 32.353,8 erh6ht.

Das Vermogen der clearvise setzt sich per 31. Dezember 2025 zu 92,6 % (2023: 88,2 %) aus langfristigen

Vermogenswerten zusammen.

Die Sachanlagen sind im Geschéftsjahr von TEUR 327.748,9 auf TEUR 370.157,5 gestiegen. Hintergrund ist der
Kauf der neuen PV- und Windparks Weilrod 2, Triticum und des im Bau befindlichen La Chatre.

Per 31. Dezember 2025 lagen die Finanzanlagen bei TEUR 335,0 (2024: TEUR 243,1) und somit TEUR 92,0 tber
dem Vorjahr. Hauptgrund fir die Entwicklung ist der Zugang von Genossenschaftsanteilen im Rahmen des

Erwerbs von Weilrod 2.

Die aktiven latenten Steuern sind von TEUR 3.472,1 auf TEUR 7.166,0 gestiegen. Diese ergeben sich im
Wesentlichen aus Differenzen bei den ausschlieBlich nach IFRS 16 passivierten Leasingverbindlichkeiten, den

Wertminderungen der Sachanlagen sowie aus voraussichtlich nutzbaren steuerlichen Verlustvortragen.

Die kurzfristigen Vermogenswerte fielen auf TEUR 30.189,6 (2024: TEUR 44.526,6). Den grofRten Anteil hiervon
bildeten die liquiden Mittel mit TEUR 21.795,2 (2024: TEUR 24.576,1). Hiervon sind TEUR 9.766,1 (2024:
TEUR 9.360,7) verfligungsbeschrankt, da es sich um Reservekonten im Zusammenhang mit den
Projektfinanzierungen handelt. AuBerdem enthielten im letzten Jahr die sonstigen Forderungen den Kaufpreis flr
die Abtretung der Gesellschafterdarlehen im Zuge des Erwerbs von Weilrod 2 (TEUR 7.950). Die Forderungen aus
Lieferung und Leistung betrugen zum Bilanzstichtag TEUR 4.520,7 (2024: TEUR 4.144,5).

Das Eigenkapital lag zum 31. Dezember 2025 bei TEUR 144.710,0 (2024: TEUR 159.725,6). Die Eigenkapitalquote
lag bei 35,4 % (2024: 42,4 %) und ist damit gegenliber dem Vorjahr um -16,7 % gefallen, befindet sich aber

weiterhin auf einem sehr guten Niveau, was die Branche anbelangt.

Die langfristigen Verbindlichkeiten stiegen gegenliber dem 31. Dezember 2024 um TEUR 43.242,9 und betrugen
zum Berichtsstichtag TEUR 232.354,6 (2024: TEUR 189.111,6). Hiervon entfallen TEUR 170.922,1 (2024:
TEUR 140.792,2) auf Verbindlichkeiten gegeniliber  Kreditinstituten, welche groRRtenteils den

Projektfinanzierungen der Projekte im clearvise Portfolio zuzurechnen sind.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten betrugen zum Bilanzstichtag TEUR 31.461,2 (2024: TEUR 27.334,7) und haben
sich damit um TEUR 4.126,5 erhoht.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betrugen zum Berichtstichtag TEUR 5.001,8 (2024:
TEUR 3.673,0). Der Anstieg ergibt sich aus der Fertigstellung bzw. der Inbetriebnahme des PV Parks Triticum im
Dezember 2025.

Die passiven latenten Steuern sind von TEUR 7.725,0 auf TEUR 8.910,4 gestiegen. Diese ergeben sich im

Wesentlichen aus Bewertungsdifferenzen des Sachanlagevermégens zwischen IFRS- und Steuerbilanz.
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Cashflow

Die Veranderung des Finanzmittelfonds betragt im Berichtsjahr TEUR -2.780,9 (2024: TEUR -23.413,6).

in TEUR 2025 2024
Veranderung des Finanzmittelfonds (2.781) (23.414)
Finanzmittelfonds zum 01. Januar 24.576 47.990
Finanzmittelfonds zum 31. Dezember 21.795 24.576

Der Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit ist um rund TEUR 11.537,3 von TEUR 14.806,4 im
Vorjahr auf TEUR 26.343,3 im Berichtsjahr gestiegen. Er setzt sich im Wesentlichen zusammen aus dem
operativen Geschéft der Solar- und Windparks und den hieraus erfolgten Einzahlungen. Ferner sind hier die

Verdanderungen der Aktiva und Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzurechnen sind,

enthalten.

in TEUR 2025 2024
Konzernergebnis (10.471) 724
Abschreibungen/ (Zuschreibungen) auf Sachanlagen 16.684 14.695
Abschreibungen/ (Zuschreibungen) auf immaterielle Vermdgenswerte 1.725 1.324
Wertminderungen von/ (Wertaufholungen bei) Sachanlagen 11.172 -
(Gewinn)/ Verlust aus der Entkonsolidierungen - (1.488)
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/ (Ertrage) (179) 215
Veranderung andere Aktiva, die nicht der Investitions- oder der

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 337 3.031
Veranderung anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder der

Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 1.480 (4.730)
(Finanzwendungen)/ Finanzertrage 8.190 4.744
(Ertragsteueraufwand)/ Ertragsteuerertrag (1.820) 1.132
Gezahlte Ertragsteuer (775) (4.841)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 26.343 14.806

Der Nettomittelabfluss aus der Investitionstatigkeit betragt TEUR -45.801,6 (2024: TEUR -28.605,0). Insbesondere

die Erwerbe von Weilrod 2, Triticum und La Chatre trugen zu dieser Entwicklung bei.



35

in TEUR 2025 2024
Einzahlungen aus Verschmelzungen von Finanzanlagen 25 -
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen 263 2.900
Einzahlungen fur Abgange aus dem Konsolidierungskreis - 1.779
Auszahlungen fir die Gewdhrung von Darlehen an Dritte - 190
Erwerb von Sachanlagen sowie geleistete Anzahlungen (46.086) (33.360)
Erwerb von immateriellen Vermoégenswerten (3) (114)
Cashflow aus der Investitionstatigkeit (45.802) (28.605)

Der Nettomittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit belduft sich auf TEUR 16.677,4 (2024: Nettomittelabfluss
TEUR 9.614,3). Im Wesentlichen setzt sich dieser aus regelmafigen Tilgungen von Darlehen und Zinszahlungen
fir Darlehen zusammen. Der Unterschied ergibt sich durch die Darlehensaufnahmen der erworbenen Parks.
Dariiber hinaus hat die clearHOLD 1 GmbH & Co. KG, eine 100%ige Tochter der clearvise AG, im April einen
Finanzierungsvertrag Uber insgesamt TEUR 30.000 mit einer Laufzeit von funf Jahren abgeschlossen, wovon
bisher TEUR 17.500 in Anspruch genommen wurden. Fir das im Bau befindliche PV-Projekt Tezze ist die

Finanzierung im laufenden Jahr abgeschlossen worden und wird in 2026 schrittweise ausgezahlt.

in TEUR 2025 2024
Gezahlte Zinsen (6.933) (4.212)
Erhaltene Zinsen 0 1
Einzahlung aus der Aufnahme von Kreditverbindlichkeiten 53.211 30.445
Auszahlungen fir Leasingverbindlichkeiten (856) (1.002)
Auszahlung aus der Tilgung von Kreditverbindlichkeiten (24.225) (34.846)
Dividendenzahlungen (4.521) -
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 16.677 (9.614)

Der Vorstand sieht die Liquiditatslage der clearvise fir alle Zahlungsverpflichtungen als gesichert an.
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Erlduterungen zum Einzelabschluss der clearvise AG
Ertragslage

Die clearvise AG erzielte im Berichtsjahr Umsatze i.H.v. TEUR 193,9 (2024: TEUR 173,7) fiir erbrachte
Dienstleistungen an ihre Tochterunternehmen im Zusammenhang mit dem operativen Beteiligungsmanagement
und -controlling als auch aus Weiterbelastungen von Aufwendungen, die zwar der clearvise entstanden, jedoch

den Tochtern zugeordnet werden kénnen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betrugen im Jahr 2025 TEUR 287,4 (2024: TEUR 910,8). Der Riickgang um
TEUR 623,4 ist insbesondere auf den VerduRerungserlos aus dem erfolgreichen Verkauf der Biogasanlage in 2024

und sonstigen Ertragen aus dem Verkauf der finnischen Windparks zuriickzufiihren.

Der Personalaufwand lag im Berichtsjahr bei TEUR 2.695,9 (2024: TEUR 2.281,6). Hintergrund ist der Ausstieg
Herrn Sieths aus dem Vorstand. Zum 31. Dezember 2025 beschéftigte die clearvise AG neben dem Vorstand 19
(2024: 19) Mitarbeiter.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen im Jahr 2025 TEUR 2.243,9 (2024: TEUR 3.660,7). Der
Rickgang ist durch den einmaligen Aufwand aus dem Verkauf der Biogasanlage in Hohe von TEUR 1.296 in 2024

zu begriinden.
Die Ertrage aus Beteiligungen beliefen sich auf TEUR 720,0 (2024: TEUR 2.172,8).

Die Zinsertrage betrugen TEUR 4.097,3 (2024: TEUR 3.963,9) und resultieren im Wesentlichen aus der Verzinsung

von nachrangigen Darlehen, die die clearvise AG an ihre Beteiligungsunternehmen zur Finanzierung ausgibt.

Die Zinsaufwendungen betrugen in 2025 TEUR 333,8 (2024: TEUR 431,2). Hiervon entfielen TEUR 321,5 (2024:

TEUR 417,5) auf Darlehen von verbundenen Unternehmen.

Das Jahresergebnis fir die clearvise AG liegt bei TEUR -1,9 (2024: TEUR 389,2). Unter Beriicksichtigung der
Dividendenzahlung im Juli 2025, ergibt sich ein Bilanzgewinn von TEUR 3.550,8.

Im Vorjahresbericht wurde die Prognose getroffen, dass die clearvise AG fiir das Geschaftsjahr 2025 einen Gewinn
vor Steuern von etwa TEUR 1.000 erzielen wirde. Diese Einschdtzung basierte auf den erwarteten betrieblichen
Aufwendungen und meteorologischen Voraussetzungen, sowie der Zinslast, die Jahr flr Jahr durch Tilgungen
sinkt.

Das tatsachliche Ergebnis vor Steuern im Geschaftsjahr 2025 lag jedoch unter dem prognostizierten Ergebnis bei
TEUR -22,7, was insbesondere auf hohere Personalaufwendungen begriindet durch den Ausstieg Herrn Sieths,
und die damit verbundene, friihzeitige Auszahlung von langfristigen Boni, sowie einmaligen, mit dem

Strategiewechsel verbundenen Aufwendungen zuriickzufiihren ist.

Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der clearvise AG verringerte sich um TEUR 3.907,1 von TEUR 138.412,4 im Vorjahr auf TEUR
134.505,3 zum 31. Dezember 2025. Dabei bildeten die Anteile an verbundenen Unternehmen i.H.v. TEUR
37.039,5 (2024: 35.942,5) zusammen mit den Ausleihungen an verbundene Unternehmen i.H.v. TEUR 83.345,5
(2024: TEUR 75.295,1) den groRten Teil der Aktiva.
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Die Guthaben bei Kreditinstituten sanken im Wesentlichen aufgrund der getatigten Investitionen und der
Dividendenzahlung um TEUR 4.872,3 auf TEUR 4.863,8 (2024: TEUR 9.736,2).

Das Eigenkapital der clearvise AG betrug zum Ende des Geschéftsjahrs TEUR 124.702,6 (2024: TEUR 129.255,9).

Gegenlber Dritten bestehen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 900 in Form von Kaufpreiseinbehalten im

Rahmen des Erwerbs von Weilrod 2.

Ereignisse nach der Berichtsperiode

Nach dem 31. Dezember 2025 liegen folgende Ereignisse von besonderer Bedeutung vor:

Die clearvise AG hat die Implementierung der neuen Unternehmensstrategie erfolgreich abgeschlossen. Eine
zuvor geschlossene Outsourcing-Vereinbarung als Teil der Weiterentwicklung zur YieldCo trat am 1. Januar 2026
vollstandig in Kraft

Tion Renewables und clearvise AG gaben bekannt, dass die Outsourcing-Vereinbarung zwischen den beiden
Unternehmen mit Beginn des neuen Jahres 2026 vollstandig in Kraft getreten ist. Die Vereinbarung wurde am 24.
September 2025 zwischen den Unternehmen geschlossen und unterstiitzt die strategische Umwandlung von
clearvise in eine dividendenorientierte und kosteneffiziente YieldCo. Mit der Entscheidung zum vollstandigen
Outsourcing wurden wesentliche operative Geschaftsaktivitaten und alle Mitarbeiter auf die Tion Renewables

GmbH lbertragen.

clearvise AG beruft Bernhard Gierke zum 1. Feb. 2026 in den Vorstand — Petra Leue-Bahns scheidet planmaRig
zum Ende ihrer Amtszeit aus

Der Aufsichtsrat der clearvise AG hat Herrn Bernhard Gierke mit Wirkung zum 1. Februar 2026 zum Vorstand der
Gesellschaft bestellt. Wie bereits am 30. Juni 2025 angekiindigt, wird die derzeitige alleinige Vorstandin Frau Petra
Leue-Bahns sodann nach Ablauf ihrer aktuellen Amtszeit am 28. Februar 2026 planmaRig aus dem Vorstand
ausscheiden. Frau Leue-Bahns hat sich aus privaten Grinden entschieden, nicht fiir eine erneute

Wiederbestellung zur Verfligung zu stehen.

Der Aufsichtsrat dankt Frau Petra Leue-Bahns herzlich dafiir, dass sie die clearvise AG seit ihrem Amtsantritt
erfolgreich zu einem etablierten europdischen Stromproduzenten aus erneuerbaren Energien aufgebaut und
strategisch weiterentwickelt hat. Unter ihrer Fiihrung entstand ein breit diversifiziertes Beteiligungsportfolio aus
Wind- und Solarparks in mehreren europdischen Landern mit einer installierten Gesamtleistung von etwa 388

Megawatt.

Verkauf des Dachportfolios

Im Rahmen der strategischen Neuausrichtung hin zu einem dividendenorientierten YieldCo-Geschaftsmodell hat
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Beschluss gefasst, das sogenannte Dachportfolio zu
verdulRern. Dieses umfasst die Gesellschaften DP01, DP02, DP03, DP04 (Projekt Beerwalde) sowie die Kristall
Solarparks. Der Entscheidung liegt die Einschatzung zugrunde, dass eine Fokussierung auf ein risikoarmes und
hinsichtlich der Cashflow-Generierung planbares Bestandsportfolio die nachhaltige Ausschiittungsfahigkeit der

Gesellschaft starkt. Durch die VerdufRerung des Dachportfolios soll das Portfolio weiter konsolidiert und auf
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Anlagen mit stabilen, langfristig gesicherten Ertragen ausgerichtet werden, um die Anforderungen eines YieldCo-

Geschaftsmodells konsequent zu erfillen.
Rickbau- und Stilllegungsvereinbarung zwischen WP Losheim GmbH & Co. KG und ABO Energy GmbH & Co. KG

Dariiber hinaus plant die clearvise im Rahmen eines Repowering-Vorhabens den Riickbau und die Stilllegung des
Windparks Losheim. Hierzu wird zwischen der WP Losheim GmbH & Co. KG und der ABO Energy GmbH & Co. KG
eine entsprechende Vereinbarung geschlossen. Im Zuge dessen erhilt clearvise eine Entschadigungszahlung, die
Gber dem Buchwert der betroffenen Anlagen liegt. Die Transaktion fiihrt somit zu einer Realisierung stiller
Reserven und leistet gleichzeitig einen positiven Beitrag zur Liquiditatssituation der Gesellschaft. Zugleich
ermoglicht sie die Fokussierung auf ein effizienteres und zukunftsfahiges Anlagenportfolio im Einklang mit der

strategischen Ausrichtung als YieldCo.
Die clearvise AG starkt Ertragssicherheit durch neue Stromabnahmevertrage zu vorteilhaften Konditionen

Die clearvise hat fur insgesamt finf Wind- und Solarparks neue Power Purchase Agreements (PPAs) zu attraktiven
Konditionen abgeschlossen. Die Vereinbarungen erhéhen die Stabilitat der kiinftigen Cashflows und unterstiitzen
damit die langfristig ausgerichtete Dividendenstrategie des Unternehmens. Gleichzeitig reflektieren sie das
attraktive Marktumfeld fiir Stromvertrage. Die neu abgeschlossenen PPAs umfassen die deutschen Solarparks
Klettwitz Nord (90 MW), Alsweiler (10 MW), Lohne (8,6 MW) und Triticum (16,8 MW) sowie den irischen
Windpark Glenough (35 MW) mit Laufzeiten zwischen neun und zwolf Monaten. Die Mehrerldse in den jeweiligen
Vertragszeitraumen fiihren zu einem zusatzlichen Ergebnisbeitrag von ilber 0,7 Mio. EUR gegeniiber den
vorherigen Budgetannahmen. Die positiven Effekte resultieren aus dem derzeitigen Umfeld am europaischen

Strommarkt sowie einer aktiven Vermarktungsstrategie.
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Sonstiges

Personal

Im Geschéftsjahr 2025 waren neben dem Vorstand durchschnittlich 19 Mitarbeiter (2024: 16 Mitarbeiter) bei
clearvise beschaftigt. Zum Jahresende 2025 waren bei clearvise neben dem Vorstand 19 Mitarbeiter (2024: 19

Mitarbeiter) beschaftigt:

Funktion 31.12.2025  31.12.2024
Administration 1 1
Investor Relations = 1
Akquisition 2 2
Assetmanagement 12 10
Finance 1 1
Legal 1 1
ESG 1 -
Werkstudenten 1 3
Mitarbeiter 19 19
Beschéftigungsgrad 31.12.2025 31.12.2024
Vollzeit 17 15
Teilzeit 2 4
Mitarbeiter 19 19

Zum 31. Dezember 2025 war ein Vorstand bei der clearvise AG beschaftigt.

Aufsichtsrat

Im Berichtsjahr 2025 kam es zu Verdanderungen in der Zusammensetzung des Aufsichtsrats der clearvise AG.

Mit Wirkung zum Ende der ordentlichen Hauptversammlung am 4. Juli 2025 haben sdamtliche Mitglieder des

Aufsichtsrats ihre Mandate niedergelegt. Hiervon ausgenommen war Herr Gebhard Littich.

Zum Vorsitzenden des Aufsichtsrats wurde Herr Ingmar Helmke — CEO der Tion Renewables GmbH - gewahlt. Herr
Gebhard Littich - Managing Director bei EQT - wurde zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats
gewahlt. Als weiteres Mitglied gehort Frau Dr. Bettina Mittermeier — promovierte Juristin im Kapitalmarktrecht -

dem Aufsichtsrat an.
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Chancen- und Risikobericht

Chancen- und Risikomanagement

Ziele

Ein wesentlicher Bestandteil der strategischen Unternehmensplanung ist die systematische und proaktive
Identifikation, Steuerung und Uberwachung von sowohl Risiken als auch Chancen. Vor dem Hintergrund der
strategischen Neuausrichtung als YieldCo liegt der Fokus des Chancen- und Risikomanagements der clearvise
verstarkt auf der Sicherstellung stabiler und planbarer Cashflows aus dem Bestandsportfolio sowie deren
nachhaltiger Ausschiittung an die Aktiondrinnen und Aktiondre. Ziele des aktiven Portfoliomanagements der

clearvise sind:
—2 Erfillung der rechtlichen und regulatorischen Anforderungen,

—2 Schutz und Férderung des Fortbestands der clearvise und ihrer Tochterunternehmen, rechtzeitige

Identifizierung maoglicher Risiken, um effektive MaRnahmen zur Risikominimierung zu ermaoglichen,

—2 Nachhaltige Sicherung und Optimierung der Ausschiittungsfihigkeit unter angemessener

Berlicksichtigung von Rendite und Risiko.

Grundlage zur Erreichung dieser Ziele ist eine transparente Kommunikation sowohl zwischen Accounting, Legal,
Asset Management und Servicepartnern der Gesellschaft (wie z.B. den Betriebsfiihrern), als auch zwischen
Vorstand und Aufsichtsrat.

Risikobewertung und -maRnahmen

Bei Risiken wird die Eintrittswahrscheinlichkeit innerhalb der nachsten 12 Monaten und deren Auswirkung
innerhalb des kommenden Jahres bewertet, bei wesentlichen, langerfristigen Risiken im Einzelfall auch dartiber

hinaus.

Strategisch verfolgt clearvise das Ziel, die inharenten Risiken des Geschaftsmodells aktiv und kostenoptimiert so
zu steuern, dass diese in einer Gesamtsicht akzeptabel sind. Im Rahmen der YieldCo-Strategie liegt ein besonderer
Fokus auf der Stabilitdt des Bestandsportfolios sowie der Minimierung von Risiken, die sich auf die Planbarkeit

von Cashflows und Ausschittungen auswirken kénnen.

Zur Risikominderung wird insbesondere auf langfristig gesicherte Verglitungsstrukturen sowie Zinssicherungen
bei Projektfinanzierungen Wert gelegt. Beim Abschluss von Vertragen wird darauf geachtet, dass Risiken — soweit
wirtschaftlich sinnvoll — auf Vertragspartner oder Dritte (z. B. Versicherungen) Ubertragen werden
(Risikotransfer). Verbleibende Risiken werden bewusst analysiert, insbesondere im Hinblick auf ihre potenziellen
Auswirkungen auf Ertragslage, Liquiditdt und Ausschiittungsfahigkeit. Wo erforderlich, wird eine angemessene

Risikovorsorge getroffen (z. B. durch Instandhaltungsreserven).

Im Folgenden werden sowohl die wesentlichen Risiken als auch die entsprechenden RisikomaRnahmen
dargestellt. Die Gesellschaft Glberwacht und analysiert diese Risiken regelmaRig mit dem Ziel, die Stabilitat der

Ertrage und die Kontinuitdt der Ausschittungen nachhaltig zu sichern.
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Finanzwirtschaftliche Risiken

Projekfinanzierung

Investitionen in Wind- oder Solarparks sind in der Regel mehrheitlich lUber Projektfinanzierungen finanziert.
Marktiblich werden diese zur Zwischenfinanzierung der Bauphase bereits durch den Projektentwickler
abgeschlossen. Der Fokus von clearvise liegt dabei seit diesem Geschéftsjahr auf der Stabilitdt und Optimierung

bestehender Finanzierungsstrukturen im Bestandsportfolio.

Die Bonitat des Projektes wird dabei maRgeblich von der Planungssicherheit der Umsatze und Kosten bestimmt.
Abhéngig von Projektspezifika, Land und Vergiitungsstruktur variiert die Fremdfinanzierungsquote (Leverage)
deutlich: Bei 20-jahrigen Festeinspeisetarifen kann diese durchaus >85 % betragen, wahrend PPA-Projekte
regelméRig einen deutlich hoheren Eigenkapitalanteil erfordern (>50 %). Veranderungen im Zinsumfeld oder
Einschrankungen bei der Refinanzierung kdnnen sich auf die Ertragslage und Ausschittungsfahigkeit bestehender
Projekte auswirken. clearvise begegnet diesen Risiken durch die Pflege langfristiger Beziehungen zu einem
Netzwerk aus Finanzierungspartnern sowie durch ein aktives Management der Finanzierungsstruktur in Form von

Abschlissen von Zinsswaps bei variabel verzinslichen Darlehen im Portfolio.

Die Kreditfinanzierungen beinhalten marktiibliche Vereinbarungen (sogenannte Covenants) iber die Einhaltung
definierter Finanzkennzahlen durch den Kreditnehmer. Grundsatzlich hat der Kreditgeber das Recht, bei
Nichteinhaltung der Covenants die ausgezahlten Kredite sofort fdllig zu stellen. Dies hatte eine wesentliche
Belastung der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Kreditnehmers und der clearvise Unternehmensgruppe
zur Folge. Die Beteiligungen der clearvise haben daher regresslose Projektfinanzierungen abgeschlossen, bei
denen die Haftungsmasse der projektfinanzierenden Bank in der Regel nur das Vermdgen der jeweiligen
Kreditnehmerin (Beteiligungsgesellschaft) ist. Bei der Projektfinanzierung der Beteiligung Eurowind GmbH
(vormals Eurowind Aktiengesellschaft) haften die darunterliegenden Betreibergesellschaften auch untereinander
gegenliber den projektfinanzierenden Banken. Die Entwicklung der Covenants wird eng Giberwacht, damit bei
Fehlentwicklungen frihzeitig reagiert werden kann. So kénnen z.B. windschwache Jahre, aber auch andere
unvorhersehbare Ereignisse, zur Folge haben, dass historische beziehungsweise zukinftige
Schuldendienstdeckungsquoten (DSCR) als Voraussetzung fur Ausschittungen an die Muttergesellschaft nicht
erreicht werden. Soweit moglich, versucht clearvise Ausschiittungen Uber ein entsprechendes

Liquiditatsmanagement zu steuern.

Zinsanderungsrisiken

Aus den langfristigen Darlehensverpflichtungen zur Finanzierung der einzelnen Projekte ergibt sich grundsétzlich
ein Zinsanderungsrisiko. Das Risiko kurzfristig steigender Zinsen reduziert clearvise durch die Vereinbarung einer
Zinsbindung von in der Regel mindestens zehn Jahren. Zur Absicherung langfristiger Zinsanderungen hat clearvise
in den betroffenenen Beteiligungen Zinssicherungsgeschifte (SWAPs) Uber die Restlaufzeiten der

Projektfinanzierungen abgeschlossen oder deutliche Zinsaufschlage eingeplant.

Kapitalbeschaffung

Die clearvise finanziert den Portfoliobestand projektbezogen tliber Fremd- und Eigenkapital. Im Rahmen der
strategischen Ausrichtung als YieldCo liegt der Fokus zunehmend auf der Finanzierung aus dem bestehenden
Portfolio heraus, insbesondere durch stabile operative Cashflows und Aussschiittungen der

Beteiligungsgesellschaften.
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Die ordentliche Hauptversammlung am 7. Juli 2023 ermachtigte den Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats,
bis zum 6. Juli 2028 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 37.677.764,00 durch die Ausgabe von bis zu 37.677.764,00 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen, wobei das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen

werden kann (Genehmigtes Kapital 2023). Im Berichtsjahr wurden keine Kapitalerhéhungen durchgefiihrt.

KapitalmaRnahmen, insbesondere Kapitalerhhungen, bleiben grundsétzlich ein mogliches Instrument. Spielen
jedoch im Vergleich zur Wachstumsstrategie eine weniger zentrale Rolle. Vor dem Hintergrund eines
herausfordernden Kapitalmarktumfelds und erhdhter Finanzierungskosten gewinnt die Sicherstellung einer

stabilen und nachhaltigen Eigenkapitalbasis zusatzlich an Bedeutung.

Neben Kapitalerhdhungen kdnnte sich clearvise zukilnftig auch alternativer Finanzierungsinstrumente wie
Anleihen oder Wandelanleihen bedienen. Daher hat die Hauptversammlung vom 14. Juli 2022 beschlossen, ein
Bedingtes Kapital 2022 zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (oder Kombinationen dieser Instrumente) zu schaffen. Der Vorstand ist
hiernach erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juli 2027 einmalig oder mehrmals
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu mEUR 120 zu begeben und den Inhabern oder
Glaubigern solcher Schuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf den Inhaber lautende Stiickaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 31.728.644,00, zu
gewahren, wobei das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kann (Bedingtes Kapital
2022). Bei der 10 %-Grenze zum Ausschluss des Bezugsrechts sind neue Aktien, die bereits aus dem Genehmigten
Kapital 2022 unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden, anzurechnen. Das Genehmigte Kapital 2022

wurde zum Zeitpunkt der Berichterstellung noch nicht ausgenutzt.

Zur Wahrung der Finanzstabilitdt achtet clearvise weiterhin auf eine nachhaltige Eigenkapitalquote von
mindestens 25 %. Insgesamt steht die Sicherstellung stabiler Cashflows sowie deren Verwendung fiir verlassliche

Ausschittungen an die Aktiondre im Vordergrund der Finanzierungsstrategie.

Steuer

Die steuerliche Struktur des clearvise Konzerns ist aufgrund der konzerninternen Leistungsbeziehungen sowie
unterschiedlicher Rechtsformen innerhalb des clearvise Konzerns komplex. Restriktionen zur Abzugsfahigkeit von
Zinsaufwendungen, die Dividendenbesteuerung sowie die Mindestbesteuerung bei Verlustverrechnung sind von

wesentlicher Relevanz im jeweiligen Landersteuerrecht.

Auf internationaler Ebene sind hauptsachlich Risiken durch konzerninterne Verrechnungspreise bedingt. Zu den

konzerninternen Leistungen zahlen hauptsachlich Dienstleistungen sowie die Vergabe von Darlehen.

Auch wenn die clearvise der Ansicht ist, dass steuerliche Risiken umfassend in den Steuerriickstellungen
beriicksichtigt wurden, konnten Finanzbehoérden beziehungsweise Steuerpriifer Sachverhalte und
steuerrechtliche Vorschriften anders interpretieren als das Unternehmen, so dass sich gebildete
Steuerruckstellungen als zu niedrig erweisen und/oder sich hieraus Steuernachzahlungen ergeben kénnten. Die
clearvise prift trotz dessen mit Steuerprifern komplexe Steuersachverhalte, um der eigenen Ansetzung der

Steuerriickstellungen nachhaltig gerecht zu werden.
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Operative Risiken

Produktionsrisiko

Ein wesentliches Risiko besteht fir den clearvise Konzern mit einem noch windlastigen Erzeugungsportfolio im
schwankenden Windangebot. Das Windangebot kann in einzelnen, aber auch aufeinanderfolgenden Jahren unter
dem prognostizierten Ertrag liegen. Schwankungen kénnen hier mehr als 20 % der Stromertrdge im
Jahresvergleich betragen und von den Annahmen in den externen Ertragsgutachten abweichen. Den
Ertragsgutachten liegen Messdaten beziehungsweise Erfahrungswerte Uber das Windangebot jeweils zum
Zeitpunkt der Genehmigungsplanung des Windparks zugrunde. BezugsgroBe ist der langjahrige
Durchschnittswert (Windindex) der jeweiligen Region. Nichtsdestotrotz kénnen auch diese Ertragsgutachten
Fehleinschdtzungen, zum Beispiel im Hinblick auf die Rauigkeit eines Standorts oder die Verwendung von
Referenzwerten, unterliegen, so dass die Ertragserwartungen ggf. nach Inbetriebnahme eines Windparks
revidiert werden mussen. Auch kann es sein, dass das Ertragspotenzial eines Standorts durch weiteren Zubau in
Standortnahe nachtraglich beeinflusst wird. Diesem Risiko wird durch Verifizierung der Ertragsgutachten durch
einen technischen Berater begegnet. Um die Prognosegiite bereits im Betrieb befindlicher Windparks zu
erhohen, werden die Gutachten regelmaRig unter Bericksichtigung der Realproduktionsdaten verifiziert bzw.
erneuert. Darliber hinaus stellt die regionale und technische Diversifikation des Portfolios der clearvise eine
natlrliche Absicherung dar. Um diese Absicherung auszuweiten, hat die clearvise im Jahr 2021 begonnen, das
Portfolio in den Bereich Solar PV zu diversifizieren und hat zum Stichtag dieses Berichts bereits eine installierte
Leistung in Hohe von rund 230 MW in diesem Segment erreicht. Stromerzeugung aus Solar PV unterliegt im
Gegensatz zu Wind deutlich geringeren Schwankungen im Jahresgang, hat eine hdhere Prognosesicherheit und
weist in der Regel eine negative Korrelation zur Windproduktion im Jahresverlauf auf. Das Sonnenangebot kann
in einzelnen Jahren unter dem prognostizierten Ertrag liegen, dennoch wird langfristig ein eher steigendes

Sonnenangebot erwartet und bietet somit einen positiven Einfluss auf die clearvise Portfoliostruktur.

Absatz- und Preisrisiko

Die Bestandsprojekte haben ein geringes Absatzrisiko, da die Stromerldse durch entsprechende Regularien oder
Vertrage langfristig (in der Regel als feste Einspeiseverglitung (iber einen Zeitraum von 12 bis 20 Jahren ab

Inbetriebnahme) gesichert sind. Hierdurch unterliegen die Stromerlose einer geringen Schwankung:

=2 Die deutschen Wind- und PV-Parks erhalten, mit Ausnahme der Projekte Alsweiler Il und Wolfsgarten,
welches den produzierten Strom Uber einen PPA vermarktet, auf Grundlage des EEG eine gesetzlich
garantierte Einspeisevergitung tUber 20 Jahre ab dem Jahr der Inbetriebnahme (Einspeisetarif). Darliber

hinaus profitieren diese von gestiegenen Marktpreisen.

—2 Fir die irischen und franzdsischen Projekte sind entsprechend der gesetzlichen Regularien Vertrage mit
einer 15-jdhrigen Laufzeit ab Inbetriebnahme Uber die Einspeisung und Verglitung des Stroms
abgeschlossen. Fiir den franzosischen Solarpark Chassieq wurde neben den beiden oben genannten
deutschen Projekte ebenfalls ein langfristiger Stromabnahmevertrag mit der Tokai COBEX Savoie
geschlossen. In beiden Landern gilt eine Anfangsvergltung, die in den Folgejahren in Anlehnung an die

Inflationsentwicklung steigt.
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—> |n Italien werden langfristige Einspeisetarife mit Laufzeiten bis zu 20 Jahren abgeschlossen. Vor diesem
Hintergrund konnte die clearvise fur das norditalienische PV-Projekt Tezze im Rahmen der Giberzeichneten

GSE-Auktion einen attraktiven Tarifzuschlag erzielen.

—2 Nach Auslauf des Einspeisetarifs ist der erzeugte Strom frei zu vermarkten, entweder tiber PPAs und/oder

die Strombdrsen. Die Erldse unterliegen dann dem Einfluss der Strompreisentwicklung.

Fir Projekte wie Alsweiler Il, Wolfsgarten und Chassieq, die den Strom ausschlieRRlich Gber privatwirtschaftliche
Stromabnahmevertriage mit einer Laufzeit von 10 Jahren vermarkten, besteht das Risiko des Ausfalls der
stromabnehmenden Partei wahrend der Vertragslaufzeit. Dies kdnnte auch dauerhaft zu einem niedrigeren

erzielbaren Umsatz als prognostiziert fihren.

Negative Preise

Der Anteil der Erneuerbaren am Strom-Mix steigt insgesamt. Damit ist mittelfristig auch mit einem Anstieg der
Anzahl an Stunden zu rechnen, in denen die hohe Einspeisung erneuerbarer Energien auf niedrige
Stromnachfrage trifft und somit zu negativen Strompreisen fiihren kann, welche der Betreiber aufgrund
gesetzlicher Regelungen nicht vergiitet bekommt. Je nach gesetzlicher Regelung des jeweiligen Landes, haben
solche Zeiten negativer Strompreise auch unter festen Einspeisetarifen bereits heute Einfluss auf die Vergitung.
Die aktuelle Lage an den Energiemarkten fihrt jedoch zu der Einschatzung, dass das Risiko fur die

kontinentaleuropdischen Kernmarkte der clearvise derzeit als gering eingestuft werden kann.

Stillstandsrisiken

Die Parks der clearvise konnen aufgrund von Defekten, technischen Mangeln oder dem Netzverknipfungspunkt
stillstehen oder aufgrund von Arbeiten am Stromnetz durch den Energieversorger temporar vom Netz genommen
werden. Es besteht das Risiko, dass gesetzliche Regularien keinen oder keinen vollstdndigen Ersatz des
Produktionsausfalls durch den Netzbetreiber im Falle von Netzausbau- oder Netzwartungsarbeiten
gewidhrleisten. Fortfiihrend kénnen sich die Stillstandzeiten verlangern, wenn sie nicht zeitnah bemerkt werden
und entsprechende technische Mangel nicht rechtzeitig behoben werden. Diesem Risiko wirkt clearvise
entgegen, indem sie zum einen Vertrage mit Betriebsfiihrern abgeschlossen hat, die den Status der Windparks
jederzeit priifen und bei etwaigen Stillstinden eingreifen sowie, insofern moglich, proaktiv Stillstdnde vermeiden
(z.B. durch rechtzeitigen Austausch von VerschleiRteilen). Zudem halt clearvise und/oder die Betriebsfiihrer einen
Bestand an Ersatzteilen fiir die PV-Parks vor, um auf etwaige Defekte schnell reagieren zu konnen. Dariiber hinaus
sind samtliche Anlagen gegen das Risiko etwaiger Betriebsunterbrechungen aufgrund externer Ereignisse

versichert.

Wartung und Instandhaltungsrisiken

Das Kostenrisiko in Bezug auf Wartungs- und Instandhaltungskosten ist flir die Wind- und Solar PV-Bestandsparks
im Portfolio gering, auch wenn die derzeitige Inflation zu starker steigenden Aufwendungen als geplant fiihren

kann.

clearvise hat fir nahezu alle Windparks —den Windpark Losheim (4,5 MW) ausgenommen —
Vollwartungsvertrage bis mindestens zum 15. Betriebsjahr mit dem Hersteller der Windenergieanlagen
abgeschlossen. Fiir Parks, bei denen kein Vollwartungsvertrag vorliegt, bilden die Betreibergesellschaften fir die

zu erwartenden InstandhaltungsmalRnahmen Liquiditdtsreserven.



45

Fiir die Solarparks bestehen umfangreiche Garantien und Gewadhrleistungen seitens der Lieferanten der

Hauptkomponenten wie Module, Wechselrichter und Unterkonstruktionen.

Zudem haben die Betreibergesellschaften Maschinen- und Betriebsunterbrechungsversicherungen
abgeschlossen. Zusatzliche Kosten, insbesondere durch Reparaturen, die Uber die Gewahrleistung, den Umfang
der Wartungsvertrage oder — insbesondere hinsichtlich des Betriebsausfalls — tGlber den Versicherungsschutz

hinausgehen, sind nicht auszuschliefen.

Im Berichtsjahr hat sich die Lage der globalen Lieferketten insgesamt weiter stabilisiert. Gleichwohl bestehen
weiterhin potenzielle Risiken, die sich aus geopolitischen Spannungen und internationalen Konflikten ergeben
kdnnen. Insbesondere anhaltende Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem Ukrainekrieg sowie jlingste
Eskalationen im Nahen Osten, unter anderem im Kontext des Iran-Konflikts, kdnnen negative Auswirkungen auf
globale Logistikstrome sowie auf die Verfiigbarkeit und Beschaffung von Ersatzteilen und technischen

Komponenten haben.

Fir die clearvise ergibt sich hieraus insbesondere das Risiko moglicher Verzégerungen oder Verteuerungen im
Bereich Wartung und Instandhaltung der Bestandsanlagen. Dies kénnte sich mittelbar auf die Verfligbarkeit

einzelner Anlagen sowie auf die Stabilitat der Ertrags- und Cashflow-Generierung auswirken.

Bisher wurden keine wesentlichen Beeintrachtigungen fiir die Projektgesellschaften der clearvise festgestellt.
Dennoch wird die Situation weiterhin als volatil eingeschatzt. Die Gesellschaft verfolgt daher die Entwicklungen
in den relevanten Beschaffungsmarkten kontinuierlich und steht in engem Austausch mit Lieferanten und

Dienstleistern, um potenzielle Risiken friihzeitig zu erkennen und geeignete GegenmalRnahmen zu ergreifen.

Rechtsanderungsrisiken

Wihrend der Laufzeit kdnnten zukiinftige Anderungen von Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien sowie der
Rechtsprechung zum Beispiel zusatzliche Auflagen fir die Errichtung oder den Betrieb von Projekten und damit
Nachristungen beziehungsweise eine Umstellung, Reduzierung oder auch Einstellung einzelner geschaftlicher
Aktivitditen zu Lasten der Rentabilitdt zur Folge haben. Denkbar sind zum Beispiel sicherheitstechnische
Nachristungen zur Erflllung gestiegener Verkehrssicherungspflichten des Betreibers, Nachristungen im
Anlagenmanagement infolge verscharfter Anforderungen des Netzbetreibers zur Sicherstellung der
Netzstabilitdt, die Einfihrung zusatzlicher Netzentgelte oder Infrastrukturabgaben sowie zuséatzliche
Abschaltungen wegen Artenschutz oder Drosselungen infolge des Uberschreitens verschirfter
Larmimmissionswerte. Beispiele fir eine solche Gesetzesanderung sind die Auflage zur Nachriistung einer
bedarfsgerechten Nachtkennzeichnung in Deutschland, die gesetzliche Pflicht zu kiirzeren Prifintervallen fir
Rotorblatter und regelmiRige Auffrischung der Umweltvertraglichkeitspriifungen in Frankreich oder auch die
Regularien der einzelnen Lander zur Abschopfung von Erlésen aufgrund der hohen Strompreise. Ein weiteres
Beispiel einer solchen Auflage ist das auf Sardinien erlassene Moratorium, das die Entwicklung von Solar- und
Windenergieprojekten verzogert und einschrankt. Dies kdnnte zu Verzogerungen in geplanten Projekten und

erhodhten Finanzierungskosten fihren.

Grundlegend sind vorgenommene Investitionen in dem Bereich Wind und Solar von erheblichen Volumina
gepragt, wobei Umsatzerldse durch feste Einspeisevergltungen (i.d.R. ein Zeitraum von 15-20 Jahren) oder PPAs
(i.d.R. bis zu 10 Jahre) generiert werden. Angesichts solcher gesetzlichen Versprechungen besteht gegeniiber den

politischen Systemen, der Rechtsprechung und der Gesetzgebung eine Abhdngigkeit. Diese Abhdngigkeiten
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kdnnen sich als negativ fir die clearvise AG darstellen. Sowohl eine andere Sichtweise auf bestehende
regulatorische Rahmenbedingungen und/oder die Auslegung und Handhabung von rechtlichen Verordnungen in
der betrieblichen Praxis (wie z.B. mit Blick auf die Stromsteuerbefreiung in Deutschland) als auch zeitlich
rickwirkende Eingriffe seitens Regierungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die clearvise AG und einer damit

einhergehenden Verringerung der Rendite mit sich bringen.

Klagen

Ahnliche Auswirkungen kénnten sich aus einem betreffend den Windpark Weilrod seit 2015 anhingigen
Klageverfahren ergeben. Hier hat die Feldberginitiative e. V. Klage gegen das Land Hessen als
Genehmigungsbehorde erhoben und beantragt, die Genehmigung des Windparks Weilrod aufzuheben. Das
Verwaltungsgericht Frankfurt hat die Klage Anfang 2017 aus formalen Griinden mangels Klageberechtigung
abgewiesen. Dem Ende 2017 durch die Klagerin gestellten Antrag auf Zulassung der Berufung wurde durch den
VGH Hessen entsprochen. Eine Terminierung ist aufgrund zeitlicher Auslastung des VGH noch immer nicht erfolgt.
Wir gehen nach heutigem Kenntnisstand davon aus, dass diese anhangige Klage keine nachteilige Auswirkung auf
den Wert des Beteiligungsansatzes haben wird. Umso mehr, als da sich sowohl die politischen
Rahmenbedingungen (siehe Marktteil) als auch projektspezifische Sachverhalte (z.B. Bestdtigung der Einhaltung
von Schallimmissionswerten nach erfolgter Schallvermessung, Streichung der in der Klage adressierten
Vogelarten von der Liste stark gefahrdeter Arten) positiv im Sinne der Gesellschaft entwickelt haben. Zudem
wurde im Dezember 2023 durch die Genehmigungsbehorde der Windpark Weilrod 2, den die clearvise AG

inzwischen erworben hat, in unmittelbarer Nachbarschaft genehmigt.

Entwicklungs- und Errichtungsrisiken

Im Zuge der strategischen Neuausrichtung verfolgt die clearvise AG keine aktive Wachstumsstrategie durch den
Erwerb neuer Projekte. Entsprechend beschrdanken sich Entwicklungs- und Errichtungsrisiken im Konzern im
Wesentlichen auf die zum Bilanzstichtag noch im Bau befindlichen Projekte. Mit deren Fertigstellung und

Inbetriebnahme wird erwartet, dass diese Risikokategorie kiinftig deutlich an Bedeutung verliert.

In der Vergangenheit erwarb clearvise liberwiegend schliisselfertige Projekte mit gesichertem Netzzugang oder
Bestandsparks. Soweit Projekte bereits wdhrend der Bauphase erworben wurden, wurden wesentliche
Entwicklungs- und Errichtungsrisiken vertraglich auf den jeweiligen Projektpartner Ubertragen; hiervon
ausgenommen sind insbesondere Falle hoherer Gewalt. Auch im Rahmen des clearPARTNERS-Modells, bei dem
clearvise gezielt in Projekte in einer fortgeschrittenen Entwicklungsphase investiert hat, wurden
Genehmigungsrisiken weitgehend durch die jeweiligen Entwicklungspartner getragen. Dariiber hinaus wurden
potenzielle Investitionen vor Erwerb regelmiaRig durch externe Experten einer rechtlichen und technischen

Priifung unterzogen.

Klimawandelbedingte Extremwetterereignisse

Der clearvise Konzern ist im Rahmen seines Geschaftsmodells Risiken aus klimawandelbedingten
Extremwetterereignissen ausgesetzt. Hierzu zdhlen insbesondere zunehmende Intensitdt und Haufigkeit von
Sturm-, Hagel- oder Starkregenereignissen, die zu Schdaden an Erzeugungsanlagen (insbesondere Wind- und
Photovoltaikanlagen) sowie zu temporaren Betriebsunterbrechungen fiihren kdnnen. Dies kann sich negativ auf
die Stromproduktion und damit auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung auswirken. Vor dem Hintergrund
zunehmender Schadensereignisse sowie einer generellen Marktverhartung im Versicherungssektor besteht fir

den clearvise Konzern das Risiko steigender  Versicherungspramien  sowie  restriktiverer
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Versicherungsbedingungen. Dies betrifft insbesondere Sach- und Betriebsunterbrechungsversicherungen fir

Energieerzeugungsanlagen.

Erhéhte Versicherungskosten kdnnen die operative Kostenbasis und damit die Profitabilitdit des Konzerns

belasten. Darliber hinaus besteht das Risiko von Deckungsliicken oder erhéhten Selbstbehalten.

Cyberrisiken und IT-Sicherheit

Der clearvise Konzern ist im Rahmen der Ferniberwachung und -steuerung seiner Anlagen auf eine
funktionierende und sichere IT- und Kommunikationsinfrastruktur angewiesen. Cyberangriffe, insbesondere auf
Systeme zur Anlageniberwachung (SCADA-Systeme), konnen zu Storungen des Anlagenbetriebs,

Datenmanipulationen oder -verlusten sowie zu verzogerten Reaktionszeiten fiihren.

Solche Vorfille kénnen sowohl operative als auch finanzielle Auswirkungen haben und zudem Reputationsrisiken

nach sich ziehen.

Strategische Risiken

Regulatorische Risiken / Férderung erneuerbarer Energien

Die Wirtschaftlichkeit des Bestandsportfolios der clearvise AG ist maRgeblich von den jeweiligen nationalen
regulatorischen Rahmenbedingungen sowie bestehenden Fordermechanismen abhangig. Insbesondere
langfristige  Einspeisetarife, staatlich regulierte Verglitungssysteme oder vertraglich vereinbarte

Stromabnahmevertrage tragen wesentlich zur Stabilitat der Ertragslage bei.

Rickwirkende Anderungen regulatorischer Rahmenbedingungen oder Eingriffe in  bestehende
Fordermechanismen kdnnen sich negativ auf die Ertragskraft einzelner Projekte auswirken. Dariber hinaus
kénnen politische Entscheidungen und energiepolitische Schwerpunktsetzungen, insbesondere im Hinblick auf
die Ausgestaltung von Forderregimen, Strommarktmechanismen oder regulatorischen Eingriffen, die
Rahmenbedingungen fiir erneuerbare Energien verandern. Dies gilt auch vor dem Hintergrund sich wandelnder

politischer Prioritdten, die zu einer geringeren Forderintensitdt oder veranderten Marktanreizen fihren kénnen.

Vor dem Hintergrund der strategischen Ausrichtung als Bestandsbetreiber (YieldCo) mit Fokus auf stabile
Cashflows ist die clearvise AG in geringerem Male von regulatorischen Risiken im Zusammenhang mit der
Entwicklung neuer Projekte oder der Teilnahme an Ausschreibungsverfahren betroffen. Gleichwohl bestehen
weiterhin Risiken aus moglichen Veranderungen der bestehenden regulatorischen Rahmenbedingungen in den

jeweiligen Landermarkten.

Strompreisentwicklung

Im Jahr 2025 setzte sich die Normalisierung der Strompreise nach den auBergewdhnlich hohen Niveaus der Jahre
2022 und 2023 fort. Der Strompreis wird in Zukunft einer der wichtigsten Einflussfaktoren auf den
wirtschaftlichen Betrieb von Wind- und Solarparks werden. Der Ausbau marktpreisabhédngiger Tarifkomponenten

liber Direktvermarktungsanforderungen ist ein weltweiter Trend. Viele Lander haben bereits von festen



48 | clearvise | Segment Title
I ——

Einspeisetarifen auf Auktionssysteme zur Tarifvergabe umgestellt. In manchen Ldndern werden bereits heute
Tarifgebote zu Marktpreisen abgegeben, sodass ein Tarif mehr und mehr die Absicherung einer

Mindestvergiitung darstellt und eine Chance auf steigende Strompreise ermoglicht.

Konjunktur- und Branchenrisiko

Grundsatzlich gehort der Markt der erneuerbaren Energien zu den weltweit stark wachsenden
Wirtschaftszweigen. Die Auswirkungen konjunktureller Schwankungen auf das Bestandsportfolio der clearvise ist
gering, da es in den meisten Landern eine Abnahmeverpflichtung (Vorrangeinspeisung) fur Strom aus Wind und

Solar gibt und die Bestandsprojekte liber langfristige Einspeisetarife verfiigen.

Gleichwohl kdénnen geopolitische Entwicklungen und makrodkonomische Unsicherheiten Einfluss auf die
Rahmenbedingungen der Branche nehmen. Neben den fortdauernden Auswirkungen des Ukraine-Kriegs gilt dies
auch fir weitere geopolitische Spannungen, insbesondere im Nahen und Mittleren Osten im Zusammenhang mit
dem Iran-Krieg. Eine weitere Eskalation dieses Kriegs konnte insbesondere Auswirkungen auf die globalen
Energiemarkte haben, etwa durch steigende Preise fir fossile Energietrager, eine erhdhte Volatilitdt an den
Strommaérkten sowie potenzielle Beeintrdachtigungen internationaler Lieferketten. Dariiber hinaus kénnten sich
indirekte Effekte auf die Finanzmaérkte ergeben, beispielsweise durch verdnderte Zinsniveaus oder erschwerte

Refinanzierungsbedingungen.

Die clearvise AG ist in den unmittelbar betroffenen Regionen nicht operativ tatig. Dennoch kénnen sich mittelbare
Auswirkungen, beispielsweise tUiber Energiepreise, Lieferketten oder Finanzierungsbedingungen, ergeben. Nach

aktueller Einschatzung werden die hieraus resultierenden Risiken jedoch als beherrschbar eingestuft.

Uber regelmiRigen Austausch mit Geschaftspartnern, Experten, Marktteilnehmern und der Teilnahme an Messen
und Fachtagungen beobachtet clearvise die Entwicklung der Markte daher laufend. So wird eine friihzeitige und

angemessene Reaktion erméglicht.

Risiken aus Outsourcing und strategischer Fokussierung

Das vollstdndige Outsourcing wesentlicher operativer Funktionen birgt fir die Gesellschaft eine Reihe
struktureller und strategischer Risiken. Insbesondere besteht die Gefahr eines schrittweisen Verlusts von
internem  Know-how in zentralen Bereichen wie Anlagenbetrieb, Performanceoptimierung und
Stérfallmanagement. Dies fiihrt zu einer zunehmenden Abhédngigkeit von externen Dienstleistern, wodurch die

strategische Flexibilitat eingeschrankt werden kann.

Auf dieser zunehmenden Abhangigkeit aufbauend kénnen unklare Vertragsgestaltungen, Schnittstellenprobleme

oder unzureichende Eskalationsmechanismen zu Leistungsabweichungen und verzogerten Reaktionen bei
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Stérungen flihren. Gleichzeitig besteht das Risiko, dass durch mangelhafte Wartung, verzogerte Entstérung oder

unzureichende Uberwachung die Verfiigbarkeit der Anlagen beeintrichtigt wird.

SchlieBlich ist zu beriicksichtigen, dass bei stark dividendenorientierten Geschaftsmodellen bereits geringfligige
operative Abweichungen (iberproportionale Auswirkungen auf die Ausschittungsfahigkeit und damit auf den

Unternehmenswert haben kénnen.

Chancen

Neben der Chance, zum Beispiel bei Uberdurchschnittlichen Windverhaltnissen sowie Sonneneinstrahlung
hohere Jahresergebnisse zu erzielen, erdffnen sich zusatzliche Ertragsmoglichkeiten durch ein aktives
Portfoliomanagement. Vorstand und Beteiligungsmanagement werten in Zusammenarbeit mit den technischen
und kaufmannischen Betriebsfiihrern fortlaufend die technischen Betriebsdaten der Anlagen sowie die Ertrage

und Aufwendungen der Projekte aus und suchen aktiv nach Verbesserungspotenzialen.

Zudem ist clearvise bestrebt, die Technik von Bestandsanlagen zu optimieren, um eine bessere Verfligbarkeit
und/oder Produktionssteigerung zu erzielen und damit eine Renditesteigerung zu erreichen. Auch der Verkauf

einzelner Projekte kann in Abhangigkeit von der prognostizierten Entwicklung des Marktumfelds sinnvoll sein.

Die Erfahrungen der Branche haben gezeigt, dass Windkraftanlagen langer als 20 Jahre und Solaranlagen langer
als 30 Jahre wirtschaftlich betrieben werden kdnnen. Das eroffnet die Chance hodherer Gesamtertrage
beziehungsweise einer hoheren Projektrendite durch den Weiterbetrieb bei reduzierten Kostenstrukturen.
Dariber hinaus stellt die Nutzung von Repowering-Maglichkeiten (ganz oder teilweiser Austausch alter gegen
neue Energieerzeugungsanlagen) eine Chance der Wertsteigerung eines Standorts dar, insofern dieser fir ein

Repowering grundsatzlich geeignet ist.

Chancen durch Strategiewechsel

Durch den Strategiewechsel hin zu einer sogenannten YieldCo wird allen Aktiondrinnen und Aktiondren der
Beitrag am Unternehmenserfolg gleichermafen und planbar erméglicht. Gleichzeitig flihrt die Reduzierung des
Personalbestands zu signifikanten Kosteneinsparungen, da keine Ressourcen mehr fiir potenzielles zukinftiges
Wachstum vorgehalten werden miissen. Dariiber hinaus verbessert das YieldCo-Geschaftsmodell die Planbarkeit
von Liquiditdt, Cashflow und Ausschiittungen deutlich. Das bestehende, vergleichsweise risikoarme Portfolio —
insbesondere durch langfristig gesicherte Einspeisetarife — bietet hierfiir eine stabile Grundlage. Zugleich wird
das Risiko einer nachhaltigen Verschiebung des Risiko-Rendite-Profils reduziert, da die Abhédngigkeit von

volatileren Neuprojekten abnimmt.

Chance durch wetter- und klimabedingte Verdanderungen

Das Geschaftsmodell der clearvise AG hangt maligeblich von den Wetterbedingungen, Windverhaltnissen und
Sonneneinstrahlung ab. Gerade im Bereich Photovoltaik, dessen Anteil am Erzeugungsportfolio kontinuierlich
ausgebaut wird, sind Vorhersagen Uber zukiinftige Zeitraume weniger komplex als bei Wind und daher mit einer
geringeren Schwankungsbreite moglich. Die clearvise strebt daher langfristig eine Umschichtung des Portfolios
hin zu halftiger Produktion aus Wind- und Solarstrom an und fokussiert sich daher auf die Akquisition von PV-
Anlagen. Eine solche Erhéhung des PV-Anteils wiirde sich positiv auf die Ertragslage und den Cashflow der

Gesellschaft auswirken. Die Hauptproduktion von PV in den windschwachen Sommermonaten tragt zunehmend
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zu einer Verstetigung der Einnahmen bei, die hohere Prognosesicherheit von PV gegeniiber Wind zu einer

Verringerung der Soll-/Ist Abweichungen.

Im Zuge der globalen Erwdrmung besteht zudem die Mdoglichkeit einer h6heren Sonneneinstrahlung als auch
mehr Starkwindereignisse in den Wintermonaten, was ebenfalls zu einer verbesserten Ertragslage und héherem

Cashflow fiihren kann.

Chance durch Innovation

Die Branche der erneuerbaren Energien entwickelt sich stetig weiter und wird auch in der Zukunft von
technologischen Weiterentwicklungen gepragt sein. Auf der einen Seite werden Innovationen dazu fiihren, dass
bereits bestehende Anlagen und Technologien noch 6konomischer und 6kologischer sauberen Strom liefern. Auf
der anderen Seite werden neue Technologien die Branche auf ihrem Weg in eine klimaneutrale Zukunft weiter
voranbringen. Im derzeitigen Umfeld sind fir die clearvise unter anderem folgende drei innovative Ansdtze
aufzuzihlen: Sowohl die Floating- Wind/PV Technologien, die Lithium-lonen-Batterien und zukiinftige
Batteriespeichermethoden als Erganzung von bestehenden Projekten sowie die Agri-PV. Dariiber hinaus fiihren
Verbesserungen im Modulbereich zu einer optimierten Ertragsausbeute, indem sie den Wirkungsgrad von

Solaranlagen erhéhen.

Chance aus Strommarktentwicklung

Vor dem Hintergrund geopolitischer Spannungen im Nahen und Mittleren Osten besteht die Moglichkeit
steigender Energiepreise auf den internationalen Markten. Insbesondere eine potenzielle Verknappung fossiler
Energietrager sowie erhohte Unsicherheiten in globalen Lieferketten kdnnen zu einem Anstieg der Strompreise

und einer erhohten Preisvolatilitat fiihren.

Fir den clearvise-Konzern kénnen sich hieraus Chancen ergeben, insbesondere fiir Anlagen, die ganz oder
teilweise tiber den Spotmarkt vermarktet werden oder deren Einspeisetarife kurzfristig auslaufen. In diesen Fallen

kénnen steigende Strompreise zu entsprechend héheren Erlésen fiihren.

Dariiber hinaus kénnen anhaltend erhéhte Strompreisniveaus positive Auswirkungen auf die Bewertung des
Sachanlagevermogens haben, insbesondere bei solchen Projekten, deren zukiinftige Zahlungsstréme starker an
Marktpreise gekoppelt sind. Insgesamt kdnnen sich aus der beschriebenen Entwicklung somit positive Effekte auf

die Ertragslage und die Vermoégenssituation des Konzerns ergeben.

Gesamtaussage

Zusammenfassend befinden sich die erneuerbaren Energien derzeit in einer von Unsicherheit gepragten Umwelt.
Jedoch ist die clearvise gut aufgestellt um die Risiken zu managen und zu minimieren und die Chancen, die sich

bieten, zu nutzen.
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Prognosebericht

Ausblick fir die clearvise AG

Die clearvise hat im abgelaufenen Geschaftsjahr eine fundamentale strategische Neuausrichtung eingeleitet. Ziel
dieser Transformation ist die Wandlung von einer wachstumsorientierten Organisation hin zu einer effizient
strukturierten YieldCo. Durch das umfassende Outsourcing operativer Tatigkeiten und die Konzentration auf die
Optimierung des bestehenden Portfolios verfolgt der Vorstand konsequent eine Strategie der Wertmaximierung
der Aktiondre.

Zentrales Element der Prognose fiir das kommende Geschéftsjahr ist die signifikante Reduktion des operativen
Aufwands. Durch die Ausgliederung funktionaler Bereiche entfallen wesentliche Fixkosten, insbesondere fiir
Personal und Verwaltung. Diese werden durch eine leistungsabhangige Service-Gebiihr ersetzt, wodurch eine
Verbesserung der operativen Marge erwartet wird, insbesondere wenn Reaktionen auf verdnderte

Marktbedingungen erforderlich werden.

Im Prognosezeitraum wird die Gesellschaft ihr Portfolio konsequent an der neuausgerichteten
Unternehmensstrategie spiegeln. Hierbei werden nicht-strategische Beteiligungen liberpriift, ob sie eine hohe
Komplexitdt in der Betreuung aufweisen oder die gestellten Renditeerwartungen nicht nachhaltig erfillen
kdnnen. Fir bestehende Investitionen, die Uberproportional viel Kapazititen binden oder eine
unterdurchschnittliche Rentabilitdt aufweisen, werden opportunistisch VerdufRerungsoptionen gepriift, sofern

das Marktumfeld dies zuldsst.

Aufgrund der gesunkenen Kostenbasis und der gescharften Portfoliostruktur geht der Vorstand von einer stabilen
bis leicht steigenden Ergebnisentwicklung aus. Besonderes Augenmerk wird zukiinftig auf der
Ausschittungsfahigkeit liegen. Die clearvise AG strebt an, sich als verlasslicher Dividendentitel am Kapitalmarkt

zu positionieren.

Trotz immer wieder auftretenden Monaten mit wenig Windaufkommen und geringer Sonneneinstrahlung, eines
veranderten regulatorischen Umfelds, und fortbestehenden Herausforderungen bei der Integration von
erneuerbaren Energien in lokale Stromnetze, blickt der Vorstand optimistisch auf das kommende Geschiftsjahr.
Wir erwarten, dass die Synergien aus der engen operativen Zusammenarbeit mit unserem Aktionar Tion
Renewables bereits im ersten Halbjahr 2026 ergebniswirksam werden. Basierend auf den vorangegangenen

Abschnitt rechnen wir mit einem Ergebnis vor Steuern fiir die clearvise AG in Hohe von EUR 0,8m.
Ausblick fur den clearvise Konzern

Das operative Portfolio der clearvise betrug zum Zeitpunkt der Erstellung der Prognose rund 388 MW, zudem
befanden sich Parks mit einer geplanten Kapazitdt von 85 MW im Bau. Im Januar und Februar 2026 betrug die
Produktion des clearvise Portfolios rund 77,8 GWh, was insbesondere durch ein niedriges Windaufkommen
unterhalb der Erwartungen begriindet ist. Dies beriicksichtigend, und auf Basis des langjdhrigen Mittelwerts der
Ertragsgutachten, gehen wir davon aus, dass eine Jahresproduktion von zwischen 554 und 584 GWh im
Geschaftsjahr 2026 erreicht werden kann. Die Strompreise bleiben abhangig von der Ressourcenverfiigbarkeit
Erneuerbarer Energien, Kosten fiir Gas als price-setting-commodity, und vermehrt auch von geopolitischen

Ereignissen, weshalb eine belastbare Vorhersage der erzielbaren Preise herausfordernd bleibt. Wie schon in den
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Vorjahren, wird die clearvise AG sich auf die Sicherung zukiinftig erzielbarer Strompreise flir einen moglichst

grofRen Teil der Umsatze durch Tarife oder Stromabnahmevertrage fokussieren.

Unter Berlicksichtigung der Umséatze aus Januar und Februar 2026 geht der Vorstand von einer Umsatzspanne
flir das Geschaftsjahr 2026 i.H.v. circa EUR 44,2m bis 46,5m aus. Daraus folgend ergibt sich ein um Sondereffekte
bereinigtes EBITDA von circa EUR 26,7m bis 28,7m.

Im Nachtragsbericht wird der geplante Verkauf des PV-Dachportfolio erldutert. Der Vorstand weist darauf hin,
dass die diesem Prognosebericht zugrundeliegenden Umsatz- und Ergebnisannahmen die Effekte aus dem
geplanten Verkauf derzeit noch nicht vollstandig enthalten, da der Vollzug sich zeitlich verzégern kann und

abhéngig von dem Erreichen bestimmter Voraussetzungen ist.

Frankfurt, den 20. April 2026

Der Vorstand
>l

Bernhard Gierke

Vorstandsvorsitzender
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Abhangigkeitsbericht

Es wurde ein Abhangigkeitsbericht mit folgender Erklarung des Vorstandes erstellt:

»,Die Gesellschaft erhielt bei jedem der in diesem Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschifte eine angemessene
Gegenleistung und wurde durch keine MaRnahmen benachteiligt. Dieser Beurteilung liegen die Umstande

zugrunde, die uns im Zeitpunkt der berichtspflichtigen Vorgange bekannt waren.

Trotz der weitgehenden Ausgliederung operativen Funktionen bleiben durch die Ausgestaltung der Outsourcing-

Vereinbarung und dem damit verbundenen Personaliibergang die Interessen der Gesellschaft gewahrt.

Die Gesellschaft konnte die operativen Kosten fiir die Gibertragenen Funktionen signifikant senken und erhalt fir
die laufenden Gebihren einen umfassenden Leistungskatalog fiir sémtliche operativen Tatigkeiten, der einem

Drittvergleich standhilt.

Durch Zugriff auf das Personal sowie die IT-Systeme der Tion Services, regelmaRiges Reporting, und
Entscheidungsprozesse, die sowohl die Mitarbeiter der Tion Services als auch den Vorstand der Gesellschaft
einschlieBen, sind die Handlungsfahigkeit der Gesellschaft und die operativen Funktionen ohne Einschréankungen
sichergestellt.

Eine Benachteiligung der Gesellschaft liegt nicht vor”
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Jahresabschluss der clearvise AG
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Bilanz

Aktiva in TEUR 31.12.2025 31.12.2024

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle
Vermogensgegenstande 70,7 109,2
Geleistete Anzahlungen 0,0 0,0
1. Sachanlagen 15,2 20,1
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschdftsausstattung 15,2 20,1
lll. Finanzanlagen 120.394,5 111.272,1
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 37.039,5 35.942,5
2. Anteile an assoziierten
Unternehmen 0,0 25,0
3. Genossenschaftsanteile 9,5 9,5

4. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 83.345,5 75.295,1

Summe Anlagevermogen 120.480,4 111.401,4

B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstande 8.744,1 17.077,7
1. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 8.576,7 8.503,9
2. Forderungen gegen assoziierte
Unternehmen 0,0 10,2
3. Sonstige Vermégensgegenstinde 167,4 8.563,7
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 4.863,8 9.736,2
Summe Umlaufvermdgen 13.607,9 26.813,9
C. Rechnungsabgrenzungsposten 417,0 197,2

Summe Aktiva 134.505,3 138.412,4
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Passiva in TEUR 31.12.2025 31.12.2024
A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital 75.355,5 75.355,5
1. Kapitalrucklage 44.751,7 44.751,7
lll. Gewinnrucklagen 1.044,6 1.044,6
IV. Bilanzgewinn 3.550,8 8.074,1
Summe Eigenkapital 124.702,6 129.225,9
B. Riickstellungen

I. Steuerrickstellungen 0,0 228,8
1. Sonstige Rickstellungen 388,1 814,3
Summe Riickstellungen 388,1 1.043,1
C. Verbindlichkeiten

I. Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 0,0 0,0
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 117,0 84,1
lll. Verbindlichkeiten gegeniber

verbundenen Unternehmen 8.047,1 7.770,6
IV. Sonstige Verbindlichkeiten 1.250,5 288,7
Summe Verbindlichkeiten 9.414,6 8.143,4
Summe Passiva 134.505,3 138.412,4
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Gewinn- und Verlustrechnung

in TEUR 2025 2024
Umsatzerlose 193,9 173,7
Sonstige betriebliche Ertrage 287,4 910,8
Personalaufwand -2.695,9 -2.281,6
Léhne und Gehdlter -2.341,7 -2.042,8
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir
Unterstlitzung -354,1 -238,7
Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstiande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -48,0 -21,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.243,9 -3.660,7
Beteiligungsertrage 720,0 2.172,8
davon aus verbundenen Unternehmen 720,0 2.172,8
Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens 0,1 0,2
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 4.097,3 3.963,9
davon aus verbundenen Unternehmen 3.934,5 3.496,8
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -333,8 -431,2
davon aus verbundenen Unternehmen -321,5 -417,5
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 20,8 -437,3
Jahresergebnis -1,9 389,2
Gewinn-/ Verlustvortrag aus dem Vorjahr 3.552,7 7.684,9
Bilanzergebnis 3.550,8 8.074,1
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Allgemeine Angaben

Die clearvise AG (nachfolgend: , die Gesellschaft”) bildet mit ihren direkten und indirekten Tochterunternehmen
die clearvise Gruppe (nachfolgend: , clearvise Konzern“ oder , die Gruppe®). Die Gesellschaft mit Sitz in Frankfurt
am Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 132234
eingetragen. Die Adresse des eingetragenen Sitzes des Unternehmens lautet Eschenheimer Anlage 1, 60316

Frankfurt am Main.

GemadR Satzung ist der Unternehmenszweck der clearvise AG die Férderung und Realisierung von Projekten im
Bereich der erneuerbaren Energien im In- und Ausland. Dies umfasst den Erwerb, das Halten, Verwalten und die
VerduBerung von Beteiligungen an Projektgesellschaften sowie Unternehmen aus diesem Bereich. Darliber
hinaus ist die Zusammenfassung anderer Unternehmen unter einheitlicher Leitung, sowie die Erbringung von
Management-, Consulting- und weiteren Dienstleistungen gegeniiber solchen Unternehmen Gegenstand der

clearvise AG.

Das operative Geschift, insbesondere der optimierte Betrieb eines Portfolios von Energieerzeugungsanlagen aus
Wind und Solar, bestimmen den Geschaftsumfang und damit die Funktions- und Steuerungsaufgaben der
Gesellschaft. Dieses wird im Rahmen einer Outsourcing-Vereinbarung an die Tion Renewables GmbH mit Wirkung
zum 01. Januar 2026 Ubertragen. Hierzu zdhlen das operative Beteiligungsmanagement und -controlling (Asset
Management), die Optimierung der Produktion und Vermarktung des erzeugten Stroms, sowie die Sicherstellung
der Anlagenverfiigbarkeit. Im Rahmen des operativen Asset Managements nimmt die clearvise AG regelmalig
Einfluss auf die technische und kaufmannische Betriebsfiihrung und damit auf die Ertrags- und Kostenstrukturen
der erneuerbare  Energien  Projekte. Durch  gezielte @ Malnahmen  werden  kontinuierlich
Wertschopfungspotenziale erschlossen, etwa durch technische Optimierungen im laufenden Betrieb, die
Nutzung von Skaleneffekten, die Nachverhandlung von Vertragen oder die Optimierung der Finanzierung der

Beteiligungen.
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Angaben zur Form und Darstellung von Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

Der Jahresabschluss der clearvise AG ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und den

ergdanzenden Regelungen des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Soweit Wahlrechte fiir Angaben in der Bilanz oder im Anhang ausgelibt werden kénnen, wurde der Vermerk im

Anhang gewahlt.
Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Nachstehend geben wir, soweit dies fiir die Beurteilung des Jahresabschlusses wesentlich ist, eine Ubersicht tiber
die Wertansdtze und die dabei ausgelibten Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechte. Der Jahresabschluss
wurde nach den Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung unter Beachtung der fir alle Kaufleute geltenden
Ansatz- und Bewertungsvorschriften der §§ 246 bis 256 HGB und der besonderen Ansatz- und
Bewertungsvorschriften fur Kapitalgesellschaften (§§ 270 bis 274 HGB) sowie rechtsformspezifischer Vorschriften
nach dem Aktiengesetz (AktG) aufgestellt. Die Bewertung wurde so weit wie méglich in Ubereinstimmung mit

den steuerlichen Vorschriften vorgenommen.

Die immateriellen Vermogensgegenstande und das Sachanlagevermégen wurden zu Anschaffungskosten
angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen nach der linearen Methode gemaR
§ 253 Abs. 3 HGB gemindert. Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden unter Beriicksichtigung der Wertgrenzen
des § 6 Abs. 2 EStG im Jahr der Anschaffung in voller Héhe abgeschrieben.

Das Finanzanlagevermogen ist zu Anschaffungskosten angesetzt. AuBRerplanméaRige Abschreibungen werden
gemdR dem Niederstwertprinzip nach § 253 Abs. 3 Satz 6 HGB bei Vermdgensgegenstinden des
Finanzanlagevermogens bei voraussichtlich dauernder Wertminderung gebildet, um diese mit dem niedrigeren

Wert anzusetzen, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind mit dem Nominalwert unter Berlicksichtigung

aufgelaufener Zinsertrage angesetzt.
Die sonstigen Vermogensgegenstande sind zum Nominalwert bilanziert.
Die liquiden Mittel sind zum Nominalwert angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit sie

Aufwand fiir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt sind.
Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft ist zum Nennwert angesetzt.

Die Kapitalrlicklage betrifft Betrage, die bei der Ausgabe von Aktien {iber den Wert von 1,00 Euro je Aktie hinaus

erzielt wurden.

Bei den Ruickstellungen sind erkennbare Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten in H6he der voraussichtlichen
Inanspruchnahme mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt. Die Rickstellungen werden gemaR § 249 Abs. 1 HGB fiir
ungewisse Verbindlichkeiten gebildet. Gemals § 253 Abs. 1 HGB werden Riickstellungen in Hohe des Betrages
gebildet, der nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, um alle am Bilanzstichtag
erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von

mehr als einem Jahr lagen nicht vor.
Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zum Erfullungsbetrag.

Aufwendungen und Ertrage werden auf das Geschaftsjahr abgegrenzt.
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Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

Einzelposten des Anlagevermogens

Das Anlagevermogen belief sich zum 31. Dezember 2025 auf TEUR 120.480,4 (2024: TEUR 111.401,4). Die
Steigerung ist im Wesentlichen auf die Erhéhung der Finanzanlagen von TEUR 111.272,1 auf TEUR 120.394,5
zurlickzufiihren. Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind im Wesentlichen im Rahmen des Erwerbs des
PV-Parks Triticum um TEUR 1.052 angestiegen. Des Weiteren erhohten sich die Ausleihungen an verbundene

Unternehmen um TEUR 8.050,4 infolge der Erwerbe im Berichtsjahr.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande verringerten sich gegenliber dem Vorjahr um TEUR
-8.333,6 und lagen per 31. Dezember 2025 bei TEUR 8.744,1 (2024: TEUR 17.077,7). Die Forderungen gegen
verbundene Unternehmen betrugen per 31. Dezember 2025 TEUR 8.576,7 (2024: TEUR 8.503,9).

Die sonstigen Vermogensgegenstiande lagen per 31. Dezember 2025 bei TEUR 167,4 (2024: TEUR 8.563,7). Der
Rickgang resultiert aus der letztjahrigen Zahlung fiir die Abtretung der Gesellschafterdarlehen fiir den Windpark

Weilrod 2. Im Berichtsjahr erfolgte eine Umgliederung in die Ausleihungen an verbundene Unternehmen.

In nachfolgender Tabelle sind die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstiande nach ihrer Restlaufzeit

aufgegliedert:

Forderungen & sonstige 31.12.2025 31.12.2024
Vemogensgegenstande in TEUR

Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 8.576,7 8.503,9

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 8.576,7 8.503,9

von mehr als einem Jahr 0,0 0,0

Forderungen gegen assoziierte
Unternehmen 0,0 10,2

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 0,0 10,2
von mehr als einem Jahr 0,0 0,0
sonstige Vermogensgegenstinde 167,4 8.563,7

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 118,0 8.514,3

von mehr als einem Jahr 49,4 49,4

Forderungen & sonstige
Vermogensgegenstande 8.744,1 17.077,7

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 8.694,7 17.028,4

von mehr als einem Jahr 49,4 49,4
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Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrug per 31. Dezember 2025 TEUR 417,0 (2024: TEUR 197,2) und ist
damit um TEUR 219,9 gestiegen. Dieser beinhaltet im Wesentlichen Vorauszahlungen fir Birordume,

Versicherungen und Beratungsleistungen.

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital i.H.v. EUR 75.355.529,00 zum Bilanzstichtag ist in 75.355.529 nennwertlose Inhaber-

Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von jeweils 1,00 Euro je Aktie eingeteilt.

Die ordentliche Hauptversammlung am 7. Juli 2023 ermachtigte den Vorstand, mit Zustimmung des Aufsichtsrats,
bis zum 6. Juli 2028 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 37.677.764,00 durch die Ausgabe von bis zu 37.677.764,00 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen, wobei das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen

werden kann (Genehmigtes Kapital 2023). Im Berichtsjahr wurden keine Kapitalerhéhungen durchgefiihrt.

Die clearvise AG halt keine eigenen Aktien.

Kapitalrticklage

Die Kapitalriicklage betrifft Betrdge, die bei der Ausgabe von Anteilen (iber den rechnerischen Wert von 1,00 Euro
hinaus erzielt wurden. Die Kapitalriicklage betrug zum Ende des Berichtsjahrs TEUR 44.751,7 (2024:
TEUR 44.751,7).

Bilanzergebnis

Die clearvise AG hat das Geschaftsjahr 2025 mit einem Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR -1,9 (2024:
Jahresuberschuss TEUR 389,2) abgeschlossen. Zuzliglich dem Gewinnvortrag in Héhe von TEUR 7.684,9 (2024:
Gewinnvortrag TEUR 2.224,8) und der im Berichtsjahr erfolgten Dividendenausschittung ergibt sich zum 31.
Dezember 2025 ein Bilanzgewinn von TEUR 3.550,8 (2024: TEUR 8.087,1).

Rickstellungen

Die Ruckstellungen belaufen sich per 31. Dezember 2025 auf TEUR 388,1 (2024: TEUR 1.043,1) und setzen sich

wie folgt zusammen:

Riickstellungen in TEUR 31.12.2025 31.12.2024
Steuerriickstellungen 0,0 228,8
Sonstige Riickstellungen 388,1 814,3

Summe Riickstellungen 388,1 1.043,1
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Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten liegen per 31. Dezember 2025 bei 9.414,6 (2024: TEUR 8.143,4) und sind damit um

TEUR 1.271,2 gestiegen. Sie setzen sich wie folgt zusammen:

Verbindlichkeiten in TEUR 31.12.2025 31.12.2024

Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 0,0 0,0

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 0,0 0,0
von mehr als einem Jahr 0,0 0,0
von mehr als fiinf Jahren 0,0 0,0

Verbindlichkeiten aus Lieferung und
Leistung 117,0 84,1

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 117,0 84,1
von mehr als einem Jahr 0,0 0,0
von mehr als fiinf Jahren 0,0 0,0

Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 8.047,1 7.770,6

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 8.047,1 7.770,6
von mehr als einem Jahr 0,0 0,0
von mehr als fiinf Jahren 0,0 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 1.250,5 288,7

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 1.250,5 40,7
von mehr als einem Jahr 0,0 248,0
von mehr als fiinf Jahren 0,0 248,0
Summe Verbindlichkeiten 9.414,6 8.143,4

davon mit einer Restlaufzeit

von bis zu einem Jahr 9.414,6 7.895,4
von mehr als einem Jahr 0,0 248,0
von mehr als fiinf Jahren 0,0 248,0

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen umfassen kurzfristige Liquiditdtsausschittungen
von Projektgesellschaften an die clearvise AG in Hohe von TEUR 8.047,1 (2024: TEUR 7.770,6).

In den sonstigen Verbindlichkeiten wird unter anderem das im Rahmen des Beteiligungserwerbs des Windparks
Weilrod emittierte Nachrangdarlehen in Héhe von TEUR 248,0 (2024: TEUR 248,0) ausgewiesen.
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Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag waren fiir die clearvise AG Vertragserfillungsbiirgschaften in Héhe von insgesamt TEUR 75
(2024: TEUR 75) ausgelegt. Diese entfallen auf die Absicherung von Riickbauanspriichen der Verpachter gegen
die WP Losheim GmbH & Co. KG (TEUR 75). Dariiber hinaus biirgt die clearvise AG selbstschuldnerisch mit bis zu
TEUR 30.000 gegeniiber zweier Teilfonds der EB — Sustainable Investment Management aus dem von der
100%igen Tochter — clearHOLD 1 GmbH & Co. KG — abgeschlossenen Finanzierungsvertrag mit einer Laufzeit von
funf Jahren. Unter Beriicksichtigung der bestehenden Finanzierungsstruktur und der erwarteten Cashflows wird

das Risiko einer Inanspruchnahme aus dieser Birgschaft derzeit als gering gestuft.

Konzernabschluss

Als oberste Muttergesellschaft erstellt die clearvise AG, Frankfurt, den Konzernabschluss fiir den grofSten Kreis

der Konzernunternehmen.

Anteilsbesitz

Die Gesellschaft halt am 31. Dezember 2025 an folgenden Unternehmen Anteile von mehr als 20%:
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Konzernunternehmen und Sitz Beteiligung Eigenkapital Jahresergebn Konsolidiert
is seit
Eurowind GmbH, Wiesbaden, Deutschland 100% 2.715,70 -3750 12.2010
EZL%Z\Q:gggtelllgungs GmbH, Griinwald, 100% 50,4 16 12.2010
\I;\i;fsrcor:lc:nimbH & Co. KG, Ingelheim, 100% -850,7 90,8 12.2010
\é\gziﬂienndhelm GmbH & Co. KG, Ingelheim, 100% 832,2 215,6 12.2010
\é\lellssec;:];raer:gdorf GmbH & Co. KG, Ingelheim, 100% 4944 4158 12.2010
Glenough Windfarm Limited, Dublin, Irland 100% 6393,9 980 12.2010
igf,,tf;r:f Eolienne Cug-Servies, Toulouse, 100% -4705,4 2577 12.2010
chgji\S/(ltshelaKnodmplementar 1 GmbH, Grinwald, 100% 125,5 115 08.2011
WP Framershelm I GmbH & Co. KG, 100% 2326,3 19.4 06.2012
Ingelheim, Deutschland
\é\gg’s}:zm GmbH & Co. KG, Ingelheim, 100% 1237,5 84,6 06.2014
\é\ggjﬂgﬁembH & Co. KG, Ingelheim, 100% 3189 -161,4 01.2015
ﬁ:s:gugh Windfarm 14 Limited, Dublin, 100% 1486,6 716 12.2012
SARL Ferme EollerTne de la Gargasse, 100% 2918,1 201 12,2011
Toulouse, Frankreich
irAaIT‘]Lklr::ircrEe Eolienne d'Escamps, Toulouse, 100% 3181 1232 06.2013
SARL Ferme EollerTne des Hautes Landes, 100% 17101 76,2 06.2014
Toulouse, Frankreich
S.ARL Ferme Eolienne de. Saint Nicolas de 100% 26512 4538 06.2014
Biefs, Toulouse, Frankreich
Pitsberg Solarparks GmbH & Co. KG, 100% 8572 18,6 03.2021
Karlsruhe, Deutschland
SAS Le Champvaoisin, Lille, Frankreich 100% 1144 83 05.2021
Andengold Solarparks GmbH & Co. KG, 100% 966,2 316 04.2021
Karlsruhe, Deutschland
Kristall Solarparks GmbH & Co. KG, 100% 74.9 16,7 04.2022
Karlsruhe, Deutschland
B:ﬁfgscc;]rlt:sgo 01 GmbH & Co. KG, Karlsruhe, 100% 40,7 19,8 05.2021
B:ﬁfgscc;]rlt:sgo 02 GmbH & Co. KG, Karlsruhe, 100% 938 48,7 07.2021
Dachportfolio 03 GmbH & Co. KG, Karlsruhe, 100% 43 215 06.2021

Deutschland
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Dachportfolio 04 GmbH & Co. KG, Karlsruhe,

Deutschland 100% 662,6 3,9 04.2022
Sthsrli:iedpark 113 GmbH, ReulRenkdge, 100% 19,2 1 12.2021
CD'eeﬁ;:'c?ﬂLaDni GmbH & Co. KG, Grinwald, 100% 612,8 188,8 01.2022
Energlep?rk Lausitz GmbH & Co. KG, 100% 1923,9 4352 01.2022
ReulRenkoge, Deutschland

Biirgerwindpark Korbersdorf GmbH & Co. KG 100% 2029 24,8 02.2022
clearPARTNERS IPP 1 GmbH & Co. KG, o

Wiesbaden, Deutschland 70% -1824,1 -682,4 04.2023
clearPARTNERS 1 Verwaltungs GmbH, o

Wiesbaden, Deutschland 70% 11 71 04.2023
SAS Chez Mesnier PV, Chassiecq, Frankreich 70% -867,1 -966,2 05.2023
ng;:'c?]fnga“e” GmbH, Grinwald, 100% -170,7 -136,1 02.2024
PV Ottana srl, Bozen, Italien 100% 8,1 -365,9 04.2024
g‘giiiflgia:jrks 2 GmbH & Co. KG, Karlsruhe, 100% 644.4 4157 05.2024
NewCo Solar srl, Bozen, Italien 100% 11,2 33,1 06.2024
clefs\rPARTNERS IPP 2 GmbH & Co. KG, 20% 7767 7777 11.2024
Grunwald, Deutschland

\é\gl’;ﬁ:'l;‘jjz GmbH & Co. KG, Ingelheim, 100% -149,6 -154,5 01.2025
tiai:?gshpv SAS, St. Leger Magnazeix, 70% 177 1128 01.2025
Er;fjfscnglfn”;b“ & Co. KG, Grinwald, 100% 275,1 -203,2 05.2025
cP Italia Uno srl, Conegliano, Italien 51% 10,3 -9,2 05.2025
GRB Energia Uno srl, Bozen, Italien 100% 10,9 -79,4 08.2025

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Am 24. September 2025 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Abschluss eines Vertrags tber
ein vollstandiges Outsourcing aller operativen Geschaftsbereiche an die Tion Renewables GmbH beschlossen. Aus

dieser Vereinbarung werden jahrliche Gebiihren in Hohe von TEUR 1.847 erwartet.

Angaben gem. § 285 Nr. 7 und 9 HGB

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen beschaftigen — mit Ausnahme der clearvise AG — keine
eigenen Arbeitnehmer. Die clearvise AG beschiftigte im Geschéftsjahr 2025 neben dem Vorstand durchschnittlich
19 Mitarbeiter (Vorjahr: 16). Zum Jahresende 2025 waren bei der clearvise AG neben dem Vorstand 19
Mitarbeiter beschaftigt.

Der Konzernabschluss der Muttergesellschaft per 31. Dezember 2025 wurde von der Forvis Mazars GmbH & Co.

KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, Deutschland, geprift. Der
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Abschlussprufer erhielt flir Abschlussprufungsleistungen ein Gesamthonorar i.H.v. TEUR 145 (netto) (2024: TEUR
148 (netto)). Fir sonstige Leistungen des Abschlussprifers wurden TEUR O (netto) (2024: TEUR 38 (netto))

aufgewandt.

Ergebnisverwendung

Die clearvise AG hat das Geschéftsjahr 2025 mit einem Jahresergebnis i.H.v. TEUR -1,9 (2024: TEUR 389,2)
abgeschlossen. Der Vorstand schldgt der Hauptversammlung vor, das Ergebnis auf neue Rechnung vorzutragen.

Organe der Muttergesellschaft und Gesamtbezlige
Vorstand

Zum Vorstand waren im Berichtsjahr bestellt:

Name Funktion Wohnort Seit

1. Mérz 2020 (bis
einschlieflich
Petra Leue-Bahns CEO Kriftel 28.02.2026)

1. Juli 2022 (bis
einschlieflich
Manuel Sieth CFO Hofheim am Taunus 30.09.2025)

Bernhard Gierke CEO Hamburg 1. Februar 2026

Die Verglitung des Vorstands der clearvise AG regelt sich abschlieRend nach den Vorstandsvertragen.

Das Vergiitungspaket des Vorstands setzt sich aus einer festen Jahresgrundvergltung, einer auf das Geschéftsjahr
bezogenen variablen Vergitung (Jahresbonus), sowie einer auf die zukiinftige Entwicklung des Aktienkurses

abgestellten variablen Vergilitung (Langfristbonus) zusammen.

Jahresgrundvergiitung und Nebenleistungen

Die Grundvergiitung ist ein fixer Vergitungsbestandteil, der in zwdlf monatlichen Raten ausgezahlt wird.
Sachbeziige und Nebenleistungen umfassen insbesondere die Bereitstellung eines Dienstwagens,

Versicherungsbeitrage, Reisekosten und sonstige geringwertige Nebenleistungen.

Variable Vergiitung

Die variable Vergitung besteht aus einer kurz- und einer langfristigen Komponente. Die Hohe beider

Komponenten bemisst sich am Aktienkurs der clearvise AG.

Gesamtbeziige des Vorstands der clearvise AG

in TEUR Petra Leue-Bahns Manuel Sieth
Grundverglitung 192,0 126,0
Jahresbonus 65,0 97,0
Langfristbonus 67,0 170,0

Gesamtbrutto 331,7 400,9
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Vorschiisse und Kredite wurden den Vorstandsmitgliedern nicht gewdhrt; ebenso wurden keine

Haftungsverhaltnisse zu ihren Gunsten eingegangen.

Namen der Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr 2025

Als Mitglieder des Aufsichtsrates der clearvise AG waren im Berichtsjahr bestellt:

Name Funktion Beruf
Martin Rey Vorsitzender (bis 04. Juli 2025) Rechtsanwalt
Stellvertretende Vorsitzende (bis

Astrid Zielke 04. Juli 2025) Rechtsanwaltin
Christian Guhl Mitglied (bis 04. Juli 2025)  Senior Director Capgemini Invent
Grinder & Geschaftsfiihrer der

Dr. Hartmut Schining Mitglied (bis 04. Juli 2025) H.S. Hamburg Solar GmbH
Ingmar Helmke Vorsitzender (seit 04. Juli 2025) CEO Tion Renewables GmbH
Stellvertretender Vorsitzender ~ Managing Director EQT Partners

Gebhard Littich (seit 04. Juli 2025) GmbH
Dr. Bettina Mittermeier Mitglied (seit 04. Juli 2025) Rechtsanwaltin

Die Amtszeit des am 2. Juli 2021 gewahlten Aufsichtsrats (inklusive der Ersatzmitglieder) endete mit der
Beendigung der Hauptversammlung fir das Geschaftsjahr 2024. Daher standen auf der ordentlichen
Hauptversammlung am 4. Juli 2025 turnusmaRig Neuwahlen an. Die neu gewahlten Aufsichtsrate wahlten Herrn

Helmke zum Vorsitzenden und Herrn Littich zum stellvertretenden Vorsitzenden.

Die Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder der clearvise AG regelt sich abschliefend nach den Bestimmungen der
Satzung und bildet sich aus einer fixen Vergtitung fiir jedes volle Jahr ihrer Zugehorigkeit. Aufsichtsratsmitglieder,
die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem Aufsichtsrat angehdrt haben, erhalten eine zeitanteilige
Vergiitung. Die clearvise AG erstattet den Aufsichtsratsmitgliedern ihre im Zusammenhang mit der
Aufsichtsratstatigkeit anfallenden Auslagen sowie eine auf die Verglitung entfallende Umsatzsteuer. Zudem
tibernimmt die clearvise AG etwaige Versicherungspramien, insofern die Gesellschaft eine Vermdgensschaden-
Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung) fiir Organmitglieder abschliet und sich der Versicherungsschutz
auch auf die Mitglieder des Aufsichtsrats erstreckt. Weitere Verpflichtungen auf Geld- oder Sachleistungen (z. B.
Gewinnbeteiligungen, Bezugsrechte und sonstige anreizorientierte oder aktienbasierte Verglitungen,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen jeder Art), aus
unmittelbaren oder mittelbaren Pensions-, Renten- oder dhnlichen Zusagen oder fiir den Fall der Beendigung der
Aufsichtsratszugehorigkeit bestehen nicht. Die Hauptversammlung vom 4. Juli 2025 hat zuletzt in Form einer
Satzungsdnderung, welche am 25. September 2025 in das Handelsregister eingetragen wurde, eine Anderung der
Verglitung des Aufsichtsrats beschlossen. Diese wird auf der Hauptversammlung beschlossen. Der
Aufsichtsratsvorsitzende erhalt danach eine fixe Vergltung i.H.v. TEUR 80, sein Stellvertreter i.H.v. TEUR 60. Den
tbrigen Mitgliedern des Aufsichtsrats steht eine fixe Vergilitung i.H.v. TEUR 40 zu.

Vorschiisse und Kredite wurden den Aufsichtsratsmitgliedern nicht gewahrt; ebenso wurden keine

Haftungsverhaltnisse zu ihren Gunsten eingegangen.
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Nachtragsbericht

Beziiglich der Ereignisse nach dem Stichtag verweisen wir auf die Ausfihrungen in dem zusammengefassten

Lagebericht.
Frankfurt, den 20. April 2026

Der Vorstand

Bernhard Gierke

Vorstandsvorsitzender
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gema den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss und der Konzernabschluss ein den tatsidchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und des Konzerns vermitteln und im zusammengefassten
Lagebericht und Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird und die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft

und des Konzerns beschrieben sind.

Frankfurt, den 20. April 2026

clearvise AG

Vorstand

Bernhard Gierke

Vorstandsvorsitzende



74 | clearvise | Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprifers

An die clearvise AG, Frankfurt am Main:
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der clearvise AG — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem
Anhang, einschliefllich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Daruber hinaus
haben wir den zusammengefassten Lagebericht der clearvise AG flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2025 gepriift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Bestdtigungsvermerks genannten
Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen

Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

=2 entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermoégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer

Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

—2 vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten

Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

GemdR § 322 Abs. 3 S. 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.
Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts” unseres Bestadtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die

sonstigen Informationen umfassen:

—> die (ibrigen Teile des Geschéftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und des

zusammengefassten Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks
— die Versicherung der gesetzlichen Vertreter
Die sonstigen Informationen umfassen zudem:
— den Bericht des Aufsichtsrats im Geschéftsbericht 2025

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir hierzu weder ein Prifungsurteil noch irgendeine

andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und

dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen:

—2 wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss und zusammengefassten Lagebericht oder unseren

bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Jahresabschluss und den

zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS
Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Die gesetzlichen Vertreter sind
verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinsimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen

Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermoégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern

einschldgig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
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Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht

tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusammengefassten
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete

Nachweise fiir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur

Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten

Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der
zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere

Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen

wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Prufung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus

—2 identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist
hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten kbnnen.
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—> erlangen wir ein Verstindnis von den fiir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fiir die Priifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Priufungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw.

dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

—2 beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten

geschatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

—2 ziehen wir Schlussfolgerungen iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die

Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

=2 beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

=2 beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine

Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

=2 filhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstdndiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von

den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

%

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliefllich etwaiger bedeutsamer

Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.
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Hamburg, 24. April 2026

Forvis Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Dirk Jessen Philipp Fischer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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