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Smartbroker Holding AG, Berlin
Bilanz zum 31. Dezember 2025

AKTIVA

31.12.2025
EUR

31.12.2024
EUR

A. Anlagevermogen

66.387.796,78

70.453.282,81

I.  Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten

Il.  Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Ill. Finanzanlagen

6.449.477,20 11.016.983,20
2.826.872,00 7.067.181,00
3.622.605,20 3.949.802,20
88.632,00 92.438,00
88.632,00 92.438,00

59.849.687,58

59.343.861,61

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 59.087.125,67 58.552.125,67

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 306.166,67 0,00

3. Beteiligungen 0,00 19.800,00

4. Wertpapiere des Anlagevermdgens 178.500,00 483.200,00

5. Sonstige Ausleihungen 277.895,24 288.735,94

B. Umlaufvermdgen 8.861.841,21 11.050.194,47
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 7.206.652,81 5.138.844,76

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.753.305,31 465.113,05

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 5.052.787,51 3.895.807,66

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 400.559,99 777.924,05

Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 1.655.188,40 5.911.349,71

C. Rechnungsabgrenzungsposten 335.980,32 313.898,94

Summe der Aktiva

75.585.618,31

81.817.376,22

PASSIVA

A. Eigenkapital

55.336.558,91

60.925.174,55

I.  Gezeichnetes Kapital
Il.  Kapitalriicklage

16.781.252,00
45.271.519,81

16.781.252,00
45.271.519,81

Ill. Bilanzverlust -6.716.212,90 -1.127.597,26
B. Ruckstellungen 1.200.720,91 1.281.209,80
1. Sonstige Ruckstellungen 1.200.720,91 1.281.209,80

C. Verbindlichkeiten

18.811.909,96

19.358.795,48

1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 2.927.500,15 6.177.170,11
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.799.414,43 1.230.279,30
3. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 13.823.411,40 11.711.992,00
4. Sonstige Verbindlichkeiten 261.583,98 239.354,07
davon aus Steuern: 101.042,51 Euro (Vorjahr 69.873,28 Euro)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: 0,00 Euro (Vorjahr 0,00 Euro)
D. Rechnungsabgrenzungsposten 236.428,53 252.196,39

Summe der Passiva

75.585.618,31

81.817.376,22
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Smartbroker Holding AG, Berlin
Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025

2025 2024
EUR EUR
1. Umsatzerl6se 20.353.560,69 13.861.760,55
2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.212.022,12 839.016,38
3. Materialaufwand
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 18.129.865,54 9.146.181,12
Rohergebnis 3.435.717,27 5.554.595,81
4. Personalaufwand 4.756.456,77 4.597.966,49
a) Lohne und Gehélter 4.181.050,34 4.108.275,06
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersvorsorge und fiir
Unterstlitzung 575.406,43 489.691,43
- davon fur Altersversorgung 0,00 0,00
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
und Sachanlagen 4.615.624,48 4.618.746,50
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.887.963,06 2.506.474,10
Betriebsergebnis -8.824.327,04 -6.168.591,28
7. Ertrage aus Beteiligungen 0,00 135.000,00
- davon aus verbundenen Unternehmen 0,00 135.000,00
8. Ertrage aus Ergebnisabfiihrungen 3.681.993,86 3.117.846,38
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 64.708,57 105.626,02
- davon aus verbundenen Unternehmen 6.166,67 3.750,00
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0,00 103.780,00
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 510.991,03 608.196,67
- davon aus verbundenen Unternehmen 423.131,62 432.753,09
Finanzergebnis 3.235.711,40 2.646.495,73
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 -947.038,90
13. Ergebnis nach Steuern -5.588.615,64 -2.575.056,65
14. sonstige Steuern 0,00 4.,765,82
15. Jahresfehlbetrag -5.588.615,64 -2.579.822,47
16. Verlust-/Gewinnvortrag -1.127.597,26 1.452.225,21
17. Bilanzverlust -6.716.212,90 -1.127.597,26
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

I. Allgemeine Angaben

Die Smartbroker Holding AG, Berlin, hat ihren Geschaftssitz in der Ritterstraf3e 11 in 10969 Berlin und
ist im Handelsregister von Berlin-Charlottenburg unter HRB 96260 eingetragen. Die Aktien der Smart-
broker Holding AG sind an der Frankfurter Wertpapierbdrse im Freiverkehr des Segment Basic Board
unter der ISIN DEOOOA2GS609 gelistet.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Der Jahresabschluss der Smartbroker Holding AG wird nach den zum Stichtag aktuell geltenden han-
delsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften der 8§ 242 bis 288 HGB und den aktienrechtlichen Vor-
schriften aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren gemaf
§ 275 Abs. 2 HGB aufgestellt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden folgen der Bilanzierungs-

stetigkeit gemaRl den Grundsatzen ordnungsmagiger Buchfiihrung.

Die Smartbroker Holding AG ist eine mittelgrol3e Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 2 HGB
und nimmt groRenabhangige Aufstellungserleichterungen teilweise in Anspruch. Die bei den einzelnen
Posten des Jahresabschlusses angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden wie

folgt erlautert:

Selbst geschaffene abnutzbare immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagevermdgens werden

zu Herstellungskosten aktiviert und Gber den Zeitraum der voraussichtlichen Nutzung planméagig bzw.

bei dauernder Wertminderung aufRerplanmafdig abgeschrieben.

Entgeltlich von Dritten erworbene abnutzbare immaterielle Vermégensgegenstédnde des Anlagevermo-

gens werden zu Anschaffungskosten aktiviert und tber den Zeitraum der voraussichtlichen Nutzung

planmafig bzw. bei dauernder Wertminderung auRerplanméRig abgeschrieben.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, solche mit zeitlich begrenzter Nutzungsdauer vermindert
um planméRige lineare Abschreibungen, angesetzt. Die Abschreibungen werden nach der betriebsge-
wohnlichen Nutzungsdauer ermittelt. Fir Zugange an beweglichen Anlagegiitern wird im Zugangsjahr
eine Abschreibung pro rata temporis vorgenommen. Die geringwertigen Anlageguter mit Anschaffungs-

kosten bis EUR 800,00 werden im Zugangsjahr in voller Hohe abgeschrieben.

Innerhalb der Finanzanlagen werden die Anteilsrechte und Wertpapiere zu Anschaffungskosten bzw.
bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung zu den niedrigeren beizulegenden Werten und die

Ausleihungen zum Nennwert angesetzt.
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Die Forderungen und die sonstigen Vermdégensgegenstinde werden unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips mit dem Nennwert bzw. mit dem Bdrsen- oder Marktpreis angesetzt. Fremdwahrungsfor-
derungen (falls vorhanden) werden zum Stichtag mit dem Devisenkassamittelkurs in Euro umgerech-

net.

Die flussigen Mittel sind zum Nominalwert bilanziert.

Das gezeichnete Kapital innerhalb des Eigenkapitals ist mit dem Nennbetrag bewertet.

Die Ruckstellungen werden mit dem Erfulllungsbetrag angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist, um alle zum Bilanzstichtag bekannten Risiken und ungewissen Verbindlich-

keiten abzudecken. Die Riickstellungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag angesetzt.

Unter den Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben bzw. Einnahmen ausgewiesen, die den

Aufwand bzw. Ertrage fir eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.
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Il. Angaben zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2025 ist im Anlagen-

spiegel abgebildet, der als Anlage zu diesem Anhang beigefiigt ist.

Die immateriellen Vermdgensgegenstédnde enthalten Lizenzen, Webseiten-Funktionserweiterungen

(Tools) sowie Software. Die Abschreibungen darauf erfolgen linear Uber eine Nutzungsdauer von zwei
bis funf Jahren. Erworbene Domainnamen werden nicht planmafiig abgeschrieben, da in Anwendung
der steuerlichen Betrachtung der Domainname grundsatzlich eine zeitlich unbeschréankte Nutzungs-

maoglichkeit und daraus resultierende wirtschaftliche Vorteile bietet.

Des Weiteren wird unter den immateriellen Vermdgensgegenstanden der Kundenstamm der Wertpa-

pierbestandskunden der Volkswagen Bank GmbH (kurz VW-Kundenstamm) ausgewiesen. Im Zuge der
Erméachtigungstreuhand wird die Tochtergesellschaft Smartbroker AG dazu erméchtigt, Uber das Treu-
handvermdgen im eigenen Namen im Rahmen der vertraglichen Vereinbarung zu verfligen, wobei die
rechtliche Verfligungsgewalt der Smartbroker Holding AG weiterhin besteht. Der Kundenstamm wird
Uber eine voraussichtliche Nutzungsdauer von 15 Jahren abgeschrieben. Der Kundenstamm wird jahr-

lich auf seine Werthaltigkeit Uberpruft.

Die Gesellschaft hat fir den selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstand des Anlagever-
mogens ,Frontend Smartbroker+* das Ansatzwahlrecht nach § 248 Abs. 2 Satz 1 HGB ausgetibt. Dabei
wurden ausschlieBlich Entwicklungskosten beriicksichtigt. Vermdgensgegenstande im Sinne von § 248
Abs. 2 Satz 2 HGB liegen insoweit nicht vor. Aktiviert wurden ausschlieRlich direkt zurechenbare Kosten
der Herstellung durch Inanspruchnahme von Diensten externer Dienstleister und interner Mitarbeiter
bei der Entwicklung der IT-Anwendungen. Bei der Ermittlung der Herstellungskosten wurden Wabhlbe-
standteile nach § 255 Abs. 2 Satz 3 HGB und § 255 Abs. 3 HGB nicht bericksichtigt.

Die Herstellungskosten wurden auf Basis der wertberichtigten Entwicklungskosten des fehlgeschlage-
nen Vorprojekts (2021 bis 30. September 2022) und den Kosten der anschlieBenden eigenen Fertig-
stellung des Frontends Smartbroker+ ermittelt. Die Kosten der Herstellung werden mit Inbetriebnahme
der IT-Anwendungen im Ende August 2023 ab September 2023 linear abgeschrieben tber eine Nut-

zungsdauer von drei Jahren. Fremdkapitalzinsen werden nicht einbezogen.

Die aktivierten Herstellungskosten per 31. Dezember 2025 betragen insgesamt TEUR 12.496, der
Restbuchwert des Frontends betragt TEUR 2.827. Forschungskosten sind nicht angefallen.

Darauf wurden im Berichtsjahr TEUR 4.240 linear abgeschrieben.
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Die Zugénge bei den Sachanlagen betreffen Uberwiegend Neuanschaffungen im Bereich Hardware

und Buroausstattung, wobei die Dauer der Abschreibungen der neu angeschafften Anlagenguter zwi-

schen drei und fanf Jahren liegt.

Die Finanzanlagen betreffen im Einzelnen:

Anteile an verbundenen Unternehmen

Name Sitz Anteil am Kapi- Eigenkapital zum Ergebnis

tal | 31.12.2025in TEUR 2025

in TEUR
Markets Inside Media | Leipzig 100% 1.594 0 *
GmbH
ABC New Media AG Zurich, 100% 10.444 632
Schweiz

ARIVA.DE AG Kiel 100% 3.187 0 *
Smartbroker AG Berlin 100% 12.010 -2.846
wallstreet:online  Publi- | Berlin 100% 812 97
shing GmbH
Ariva.de Medien GmbH | Berlin 100% 157 132

* Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag

Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben sich im Berichtsjahr wie folgt verandert:

Smartbroker AG: Es wurden weitere Einzahlungen in die Kapitalricklage in Hohe von TEUR
500 vorgenommen.

Der Anteil an der wallstreet:online Publishing GmbH wurde im Geschéaftsjahr durch Anteils-
kaufvertrag von 90 % auf 100 % erhoht.

GF Global Funds SICAV: Die Gesellschaft wurde im Geschéftsjahr liquidiert.

Die Anteile an Smart Investor Medien GmbH wurden im Geschéftsjahr verkauft.

Die Ariva.de Medien GmbH wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 17.02.2025 neu gegrundet.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Der neu gegriindeten Ariva.de Medien GmbH wurde ein Darlehen tber TEUR 300 gewéhrt. Der fur die

Verzinsung zugrunde gelegte Zinssatz ist marktublich.

Wertpapiere

Bei den Wertpapieren im Anlagevermégen wurden im Geschéftsjahr 2025 Zuschreibungen auf den

stichtagsbezogenen Bdrsenpreis in Héhe von TEUR 5 vorgenommen.



Docusign Envelope ID: 94DCFBDC-BEF8-8A48-80E3-E90F4550FD40

Die unter den Wertpapieren des Anlagevermdgens ausgewiesenen Fondsanteile wurden im Berichts-
jahr infolge der Liquidation der GF Global SICAV verauRRert. Den Anschaffungskosten von TEUR 1.000
standen zum Bilanzstichtag aufgrund in den Vorjahren vorgenommener Abschreibungen ein Buchwert
von TEUR 310 gegeniber. Der Veraul3erungserlos betrug TEUR 325, sodass ein Ertrag aus dem Ab-

gang von Anlagevermdgen in Hohe von TEUR 15 realisiert wurde.

Die sonstigen Ausleihungen enthalten Ausleihungen an Gesellschafter in Hohe von TEUR 278.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstédnde haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von
unter einem Jahr. In den ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden im Jahr
2025 Einzelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 15 (Vorjahr TEUR 10) beriicksichtigt. Die Bildung

einer Pauschalwertberichtigung zur Abdeckung des allgemeinen Kreditrisikos ist nicht notwendig.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen betreffen vor allem Forderungen im Zusammen-

hang mit den Ergebnisabfiihrungsvertragen mit der Markets Inside Media GmbH (TEUR 2.274) und der
ARIVA.DE AG (TEUR 1.408) sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 1.371). Im
Wesentlichen bestehen diese Forderungen gegen die Smartbroker AG aus dem Kooperationsvertrag
beziglich des gemeinsamen Projekts Smartbroker+ und dem Treuhandverhéltnis beziglich VW-Kun-

denstamm sowie Forderungen gegeniber Tochterunternehmen aus Leistungsverrechnungen.

In den sonstigen Vermdgensgegenstdnden sind Forderungen gegentiber dem Finanzamt aus Umsatz-

steueriiberschiissen sowie aus Rickforderungen zur Kérperschaft- und Gewerbesteuer enthalten.

Latente Steuern

Aus temporaren Differenzen zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen sowie Ver-
lustvortragen ergibt sich zum Bilanzstichtag insgesamt ein aktiver Uberhang an latenten Steuern. Von
dem Aktivierungswahlrecht gemaR § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wurde kein Gebrauch gemacht. Ein ent-

sprechender Aktivposten wurde daher nicht angesetzt.

Das gezeichnete Kapital in Hohe von EUR 16.781.252,00 ist eingeteilt in 16.781.252 auf den Inhaber

lautenden Aktien ohne Nennwert mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00.

Am 24. August 2021 fand eine ordentliche Hauptversammlung statt, in der der Aufsichtsrat ermé&chtigt
wurde bis zu 6.040.501 Wandlungs- oder Optionsschuldverschreibungen auszugeben. Die ordentliche
Hauptversammlung hat hierzu beschlossen, das Grundkapital um bis zu EUR 6.040.501 durch Aus-
gabe von bis zu 6.040.501 neuen, auf den Inhaber von Wandlungs- und Optionsrechten bedingt zu
erhdhen (bedingtes Kapital 2021/1). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur durchgefuhrt, soweit die
Inhaber der Wandlungs- oder Optionsrechte von ihren Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch ma-

chen oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfillen.
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Am 24. Juni 2022 fand eine ordentliche Hauptversammlung statt, in der der Aufsichtsrat ermé&chtigt
wurde bis zu 1.019.104 Aktienoptionen mit Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstandes, an Fuhrungs-
krafte der Gesellschaft und mit ihr verbundener in- und auslandische Unternehmen (Aktionsoptionsplan
2022) auszugeben. Die ordentliche Hauptversammlung hat hierzu beschlossen, das Grundkapital um
bis zu EUR 1.019,104,00 durch Ausgabe von bis zu 1.019.104 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiick-

aktien bedingt zu erhéhen (bedingtes Kapital 2022/1). Die bedingte Kapitalerhhung wird nur insoweit

durchgefuhrt, wie die Inhaber der Bezugsrechte, die im Rahmen des , Aktienoptionsplans 2022“ bege-
ben werden, von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Ge-
sellschaft zur Erfullung der Optionen keine eigenen Aktien liefert. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn
des Geschéftsjahres an, fir das zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch kein Gewinnverwendungsbeschluss

vorhanden ist, am Gewinn teil.

Im Geschéftsjahr 2025 hat die Hauptversammlung vom 11. September 2025 eine Anderung des Akti-
enoptionsplans 2022 beschlossen. Die Anpassung betrifft ausschlieflich die Verteilung des Optionsvo-
lumens zwischen den Bezugsberechtigten. Das Gesamtvolumen des Aktienoptionsplans von bis zu
1.019.104 Aktienoptionen blieb unverandert; kinftig entfallen bis zu 615.104 Aktienoptionen auf die
Mitglieder des Vorstands und bis zu 404.000 Aktienoptionen auf Fuhrungskréafte der Gesellschaft und

verbundener Unternehmen.

Eine Erh6hung des Grundkapitals erfolgte im Geschaftsjahr hierdurch nicht.

Der Vorstand wurde ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 2. September 2029 einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 8.390.626,00 durch
Ausgabe von bis zu 8.390.626 neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von je EUR 1,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu er-
hohen (Genehmigtes Kapital 2024/1).
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Die Entwicklung des Eigenkapitals zum 31. Dezember 2025 stellt sich wie folgt dar:

gez. Kapital Kapitalricklage | Bilanzverlustvor- Eigenkapital
in TEUR in TEUR trag in TEUR

in TEUR
Stand 1.1.2025 16.781 45.272 -1.128 60.925
Ergebnis 2025 0 0 -5.588 -5.588
Stand 31.12.2025 16.781 45.272 -6.716 55.337

Fir die Ausschittung gesperrti. S. d. § 268 Abs. 8 HGB sind Betrage in Hohe von TEUR 2.827. Davon
entfallen auf die Bewertung von selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstanden TEUR

2.827. Auf die Bildung eines Postens fir aktive latente Steuern aus Verlustvortragen wurde verzichtet.

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen ausstehende Rechnungen TEUR 523 (Vor-
jahr TEUR 385), Riickstellungen fiir Abschluss- und Priifungskosten TEUR 128 (Vorjahr TEUR 116),
Ruckstellungen fir Aufsichtsratsvergiitung TEUR 100 (Vorjahr TEUR 97), Rickstellungen fir drohende

Verluste aus schwebenden Geschéaften TEUR 118 (Vorjahr TEUR 118) sowie Verpflichtungen gegen-
Uber Vorstanden und Mitarbeitern TEUR 332 (Vorjahr TEUR 565).

Die Falligkeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Verbindlichkeiten bis 1 Jahr mehr als 1 Jahr | mehr als 5 Jahre
in TEUR
gegenlber Kreditinstituten 2.678 250 0
Vorjahr 3.249 | Vorjahr 2.928 | Vorjahr 0
aus Lieferungen und Leistungen 1.799 0 0
Vorjahr 1.230 | Vorjahr 0 | Vorjahr 0
gegeniber verbundenen Unternehmen 9.823 4.000 0
Vorjahr 5.078 | Vorjahr 6.634 | Vorjahr 0
sonstige 262 0 0
Vorjahr 239 | Vorjahr 0 | Vorjahr 0
Summe 18.562 4.250 0
Vorjahr 9.796 | Vorjahr 9.562 | Vorjahr 0

Von den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Gesamthéhe von TEUR 2.928 (Vorjahr
TEUR 6.177) sind TEUR 2.928 durch gesamtschuldnerische Birgschaften/Mithaftung der Tochterge-
sellschaften Smartbroker AG, Markets Inside Media GmbH, ABC New Media AG und ARIVA.DE AG

abgesichert.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen enthalten Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen in Hohe von TEUR 712 (Vorjahr TEUR 775), sonstige Verbindlichkeiten in Héhe
von TEUR 12.378 (Vorjahr TEUR 10.204) aus Darlehen sowie Verbindlichkeiten aus Verlustiibernahme
in Hohe von TEUR 733 (Vorjahr TEUR 733).
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In den sonstigen Verbindlichkeiten sind insbesondere Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer, Lohnsteuer,

Kreditkartenabrechnung sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ausgewiesen.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlgse Uber TEUR 20.354 (Vorjahr TEUR 13.862) werden sowohl im Inland als auch im
Ausland erzielt. Die Umséatze mit im Ausland anséassigen Kunden werden ublicherweise in Euro abge-
rechnet. Diese betragen TEUR 9.909 (Vorjahr TEUR 8.744).

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus Konzernverrechnungen in
Hohe von TEUR 1.010 (Vorjahr TEUR 783). Des Weiteren sind Ertréage aus der Aufldsung von Riick-
stellungen in Hohe von TEUR 141 (Vorjahr TEUR 23), Ertrdge aus dem Abgang von Anlagevermdgen

in Hohe von TEUR 33 (Vorjahr TEUR 11) sowie Ertrdge aus Wahrungsumrechnungen in Héhe von
TEUR 2 (Vorjahr TEUR 1).

Die Abschreibungen enthalten im Wesentlichen Abschreibungen auf den im Jahr 2020 erworbenen
Depotbestand der Volkswagen Bank GmbH in Hohe von TEUR 342 (Vorjahr TEUR 342) sowie das in
2023 aktivierte Frontend Smartbroker+ in Hohe von TEUR 4.240 (Vorjahr TEUR 4.240). Die Abschrei-
bungen auf Sachanlagen betragen TEUR 33 (Vorjahr TEUR 37).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen neben den ublichen allgemei-

nen Verwaltungskosten wie Miete (TEUR 1.317, Vorjahr TEUR 988), Versicherungen etc., insheson-
dere Kosten fir Beratung (TEUR 214, Vorjahr TEUR 188), Kosten flr Bérsennotierung (TEUR 141,
Vorjahr TEUR 300), Kosten fur Rechtsberatung (TEUR 306, Vorjahr TEUR 173), Buchfiihrungskosten
(TEUR 84; Vorjahr TEUR 107), Abschluss- und Prifungskosten (TEUR 83; Vorjahr TEUR 87) und Auf-
sichtsratsvergitung (TEUR 87; Vorjahr TEUR 87). Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
wurden Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen in Héhe von TEUR 2 (Vorjahr TEUR 4) ausge-

wiesen.

Die Ertrédge aus Ergebnisabfiihrungen sind Ertrége aus der Gewinnabfiihrung mit der Markets Inside
Media GmbH sowie der ARIVA.DE AG in H6he von TEUR 3.682 (Vorjahr TEUR 3.118).
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Ill. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestanden zum Bilanzstichtag sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Mietvertragen mit verbunde-
nen Unternehmen in H6he von insgesamt TEUR 3.528 (Vorjahr TEUR 5.270).

Aus Wartungs- und Servicevertragen bestehen Verpflichtungen in Hohe von TEUR 214 (Vorjahr
TEUR 0). Weitere finanzielle Verpflichtungen aus Leasingvertrdgen bestehen in Hohe von TEUR 6
(Vorjahr TEUR 0).

Die Falligkeiten der sonstigen finanziellen Verpflichtungen stellen sich wie folgt dar:

Sonst!ge finanzielle bis 1 Jahr mehr als 1 Jahr davon mehr als 5
Verpflichtungen Jahre
. . TEUR 1.176 TEUR 2.352 TEUR O
Mietvertrage . . .
(Vorjahr TEUR 1.317) (Vorjahr TEUR 3.952) (Vorjahr TEUR 0)
Wartungs- und Ser- TEUR 186 TEUR 29 TEUR O
vicevertrage (Vorjahr TEUR 0) (Vorjahr TEUR 0) (Vorjahr TEUR 0)
) . TEUR 1 TEURS TEURDO
Leasingvertrage ) . .
(Vorjahr TEUR 0) (Vorjahr TEUR 0) (Vorjahr TEUR 0)

Anteilsbasierte Vergltungen an Mitarbeiter mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente werden er-
folgsneutral behandelt. Die Ausgabe der Optionen wirkt sich als Vermdgensverlust bei den Altaktiona-
ren als sogenannte Verwasserung des Werts der bisher vorhandenen Aktien aus, was mit Blick auf das
aktienrechtliche Trennungsprinzip die Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft nicht berthrt. Bei
der Auslbung der Optionen wird der vom Mitglied des Vorstandes, Fuhrungskraften der Gesellschaft
und Fuhrungskrafte verbundener in- und auslandische Unternehmen zu zahlende Auslibungspreis bis
zur Hohe des rechnerischen Werts der ausgegebenen Aktien dem gezeichneten Kapital bzw. der Ka-
pitalriicklage zugefihrt. Die Gesellschaft hat in den Vorjahren und im Berichtsjahr anteilsbasierte Ver-
gltungen gewahrt. Zum Stichtag kann noch keine der gewahrten Optionen ausgetibt werden, da die
vertraglich vereinbarte Wartefrist noch nicht abgelaufen ist. Zum 31.12.2025 wurden insgesamt
394.000 Aktien im Rahmen der beiden Aktienprogramme gewahrt zu einem durchschnittlichen Aus-

Ubungspreis von 13,09 Euro.

Haftungsverhéaltnisse

Die Smartbroker Holding AG hat eine Patronatserkléarung fir den Mietvertrag der Tochtergesellschaft
Smartbroker AG abgegeben. Das hieraus resultierende maximale Haftungsvolumen betragt zum Bi-
lanzstichtag TEUR 5.405. Eine Inanspruchnahme der Smartbroker Holding AG scheint aus heutiger
Sicht aufgrund der finanziellen Ausstattung der Smartbroker AG in Zusammenhang mit einer erwarteten

positiven Geschéaftsentwicklung unwahrscheinlich.
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Honorar Abschlussprifer

Das Honorar des Abschlusspriifers betragt im Geschéftsjahr 2025 TEUR 80 (Vorjahr TEUR 87) und

enthalt ausschlieBlich Abschlusspriifungsdienstleistungen.

Anzahl der Beschéftigten

Die Anzahl der beschaftigten Mitarbeiter betrug im Jahr 2025 durchschnittlich 56 Mitarbeiter (Vorjahr
54). Hiervon entfallen 47 Angestellte auf VVollzeitbeschéaftigung (Vorjahr: 41) und 9 Angestellte (Vorjahr:
13) auf Teilzeitbeschaftigung (inkl. Werkstudenten).

Mitglieder des Vorstands

Herr André Kolbinger, Kaufmann, Mitglied des Vorstandes seit 19. August 2022 (Vorstandsvorsitzen-
der). Herr Kolbinger ist zudem im Aufsichtsrat der ARIVA.DE AG, Kiel (Tochterunternehmen der Smart-
broker Holding AG) sowie im Aufsichtsrat der Smartbroker AG, Berlin (Tochterunternehmen der Smart-
broker Holding AG), tétig.

Herr Stefan Zmojda, Bankkaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. Januar 2016. Herr Zmojda ist in

keinen weiteren Gremien tatig.

Herr Michael Bulgrin, Diplom-Kaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. November 2017. Herr Bulgrin
ist zudem im Aufsichtsrat der ARIVA.DE AG, Kiel (Tochterunternehmen der Smartbroker Holding AG),
tatig.

Herr Oliver Haugk, Diplom-Kaufmann, Mitglied des Vorstands seit 1. November 2017. Herr Haugk ist

in keinen weiteren Gremien tatig.

Die Gesamtbezlige des Vorstands belaufen sich im Jahr 2025 auf TEUR 1.355 (Vorjahr TEUR 1.548).

Mitglieder des Aufsichtsrates

Frau Silvia Gromoll, Steuerberaterin, Mitglied des Aufsichtsrats seit 24. Juni 2022 (Aufsichtsratsvor-
sitzende). Frau Gromoll ist als Leiterin Finanzen & Steuern (Syndikus-Steuerberaterin) im Family Office
von André Kolbinger angestellt. Zudem ist Frau Gromoll im Aufsichtsrat der Smartbroker AG, Berlin

(Tochterunternehmen den Smartbroker Holding AG), tatig.
Herr Daniel Berger, Rechtsanwalt, (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) wurde von der Haupt-
versammlung am 17. Oktober 2023 in den Aufsichtsrat gewahlt. Zudem ist Herr Berger im Aufsichtsrat

der Smartbroker AG, Berlin (Tochterunternehmen den Smartbroker Holding AG), tétig.

Herr Marcus Seidel, Kaufmann, Aufsichtsratsmitglied seit 20. August 2020.
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Die Gesamtbeziige des Aufsichtsrats belaufen sich im Geschéftsjahr 2025 auf TEUR 88
(Vorjahr TEUR 87).

Konzernverhaltnisse

Die Smartbroker Holding AG stellt den Konzernabschluss fir den gréRten und kleinsten Kreis auf. Der

Konzernabschluss wird im Unternehmensregister veroffentlicht.

Nachtragsbericht

Nach dem Ende des Geschéftsjahres sind keine Ereignisse eingetreten, die eine besondere Bedeutung

fur die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft haben.

Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2025 weist einen Bilanzverlust von EUR - 6.716.212,90
aus. Der Vorstand wird im Zuge der Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2025 vor-
schlagen, den Bilanzverlust auf neue Rechnung vorzutragen.

Berlin, 29.06.2026

Der Vorstand der Smartbroker Holding AG

@vwlyb EJ)U/(W Miclarl Ww

0791B3E3000742B... 99B3838D29BB4DB...

Andrée Kolbinger Michael Bulgrin
DocuSigned by: DocuSigned by:

G S 2
7759A589EDD7458... 9A0FB87261A14BB...

Oliver Haugk Stefan Zmojda
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Anlagenspiegel zum 31.12.2025
Smartbroker Holding AG, Berlin

Anlage zum Anhang

Anschaffungs-, Zugénge Abgange Anschaffungs-, kumulierte Abschreibung Zuschreibung Abgange kumulierte Buchwert Buchwert
Herstellungs- Herstellungs-  Abschreibung Geschaftsjahr Geschaftsjahr Abschreibung  Geschéftsjahr Vorjahr
kosten kosten
01.01.2025 31.12.2025 01.01.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte 12.495.951,48 0,00 0,00 12.495.951,48  5.428.770,48 4.240.309,00 0,00 0,00 9.669.079,48  2.826.872,00 7.067.181,00
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 6.636.206,10 15.000,00 0,00 6.651.206,10  2.686.403,90 342.197,00 0,00 0,00 3.028.600,90  3.622.605,20  3.949.802,20
Summe Immaterielle Vermdgensgegenstande 19.132.157,58 15.000,00 0,00 19.147.157,58  8.115.174,38 4.582.506,00 0,00 0,00 12.697.680,38  6.449.477,20 11.016.983,20
Il. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 373.300,29 29.312,48 0,00 402.612,77 280.862,29 33.118,48 0,00 0,00 313.980,77 88.632,00 92.438,00
Summe Sachanlagen 373.300,29 29.312,48 0,00 402.612,77 280.862,29 33.118,48 0,00 313.980,77 88.632,00 92.438,00
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 59.896.833,16 535.000,00 904.698,00 59.527.135,16 1.344.707,49 0,00 0,00 904.698,00 440.009,49 59.087.125,67 58.552.125,67
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0,00 306.166,67 306.166,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 306.166,67 0,00
3. Beteiligungen 19.800,00 0,00 19.800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 19.800,00
4. Wertpapiere des Anlagevermdgens 1.237.404,00 0,00 1.000.095,00 237.309,00 754.204,00 0,00 4.900,00 690.495,00 63.709,00 178.500,00 483.200,00
5. Sonstige Ausleihungen 288.735,94 10.905,56 21.746,26 277.895,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 277.895,24 288.735,94
Summe Finanzanlagen 61.442.773,10 852.072,23  1.946.339,26 60.348.506,07  2.098.911,49 0,00 4.900,00 1.595.193,00 503.718,49 59.849.687,58 59.343.861,61
Summe Anlagevermdgen 80.948.230,97 896.384,71 1.946.339,26 79.898.276,42 10.494.948,16 4.615.624,48 4.900,00 1.595.193,00 13.515.379,64 66.387.796,78 70.453.282,81




Docusign Envelope ID: 94DCFBDC-BEF8-8A48-80E3-E90F4550FD40

Zusammengefasster Lagebericht flir das Geschaftsjahr 2025
des Smartbroker-Konzerns und der Smartbroker Holding AG
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Grundlagen des Konzerns

Konzernstruktur und Organisation

Der Smartbroker Konzern (,Smartbroker Gruppe”, ,die Gruppe”, ,der Konzern”, ,das
Unternehmen” oder schlicht ,wir”) ist ein Technologieunternehmen mit Sitz in Berlin und
beschéaftigt 271 Mitarbeiter an den Standorten Berlin, Kiel, Leipzig und Zirich. Als
Finanzdienstleister entwickelt und betreibt die Gruppe Uber Tochterunternehmen digitale
Brokerage-Plattformen fur Privatanleger sowie Finanzmedienportale und verbindet damit wichtige
Aspekte des Retail-Investmentmarktes. Die beiden Hauptgeschaftsfelder sind ,Transaktion"
(digitale Brokerage-L6sungen) und ,Media” (Finanz- und Borsenportale, Diskussionsforen, B2B-
Softwareldsungen).

Management

Zum Ende des Geschéftsjahres 2025 waren folgende Personen als Mitglieder des Vorstandes
der Smartbroker Holding AG bestellt:

André Kolbinger | Vorstandsvorsitzender, Chief Executive Officer

Kaufmann, Vorstandsmitglied seit 19. August 2022, zudem im Aufsichtsrat der

der ARIVA.DE AG (Tochterunternehmen der Smartbroker Holding AG), Kiel, und der
Smartbroker AG (Tochterunternehmen der Smartbroker Holding AG), Berlin, tatig
Oliver Haugk | Vorstandsmitglied, Co-Chief Executive Officer
Diplom-Kaufmann, Vorstandsmitglied seit 1. November 2017, in keinen weiteren
Gremien tatig

Stefan Zmojda | Vorstandsmitglied, Chief Revenue Officer

Dipl. Betriebswirt (FH), Vorstandsmitglied seit 1. Januar 2016, in keinen weiteren
Gremien tétig

Michael Bulgrin | Vorstandsmitglied, Chief Content Officer

Diplom-Kaufmann, Vorstandsmitglied seit 1. November 2017, zudem im Aufsichtsrat
der ARIVA.DE AG, Kiel, (Tochterunternehmen der Smartbroker Holding AG), tatig

Der Aufsichtsrat der Smartbroker Holding AG setzte sich zum Ende des Geschéftsjahres 2025
wie folgt zusammen:

Silvia Gromoll | Aufsichtsratsvorsitzende

Steuerberaterin, Diplom-Kauffrau (FH), Aufsichtsratsmitglied seit 24. Juni 2022, zudem
im Aufsichtsrat der Smartbroker AG, Berlin, tatig. Frau Gromoll ist als Leiterin Finanzen
& Steuern (Syndikus-Steuerberaterin) im Family Office von Andre Kolbinger angestellt.
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Daniel Berger | Aufsichtsratsmitglied

(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender), Rechtsanwalt, Aufsichtsratsmitglied seit
17. Oktober 2023, zudem Aufsichtsratsvorsitzender der Smartbroker AG, Berlin. Herr
Berger ist Partner der Kanzlei Wirth — Rechtsanwalte.

Marcus Seidel | Aufsichtsratsmitglied

Kaufmann, Aufsichtsratsmitglied seit 20. August 2020.

Rechtliche Struktur
Der Sitz der Muttergesellschaft, Smartbroker Holding AG, ist Berlin (,Smartbroker Holding AG",

“die SBH” oder “die Muttergesellschaft”). Die Muttergesellschaft hatte zum Abschlussstichtag
unmittelbar bzw. mittelbar folgende Tochtergesellschaften mit Beteiligungshdhe tber 50 %:

Konzernmutter
Smartbroker Holding AG, Berlin

100% Markets Inside Media GmbH (MIM),
Leipzig

100% ABC New Media AG (ABC),
Zarich, Schweiz

100% Ariva.de AG, Kiel

100% Ariva.de Medien GmbH, Berlin
100% Smartbroker AG, Berlin
100%

wallstreet:online Publishing GmbH, Berlin
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Geschéaftsmodell

Die Smartbroker Gruppe ist ein Finanztechnologieanbieter, der digitale private Vermdgensanlage
mit der Bereitstellung von Finanzmedien und Borseninformationen verbindet. Das Unternehmen
entwickelt und betreibt Brokerage-Plattformen fur Privatanleger sowie Finanz-Communitys und -
portale. Aul3erdem bietet der Konzern tber die ARIVA.DE AG B2B-Softwareldsungen in den
Bereichen Finanzdaten, Webservices und regulatorische Dokumente an.

Aus dem 1998 gegriindeten Geschéftsfeld der Finanzmedien entwickelte sich ab 2018 tber die
Beteiligung an der Smartbroker AG der Zugang zum Brokerage-Sektor. Ende 2019 wurde das
Kernprodukt im Bereich Transaktion, der Smartbroker 1.0, lanciert. Das damals in den Markt
gebrachte Produkt war kommerziell erfolgreich, wurde aber Uber einen sehr hohen Grad von
externen Partnern betrieben und verfigte somit Uber eine vergleichsweise niedrige
Wertschopfungstiefe. Um diese zu erhéhen und langfristig die eigene Hoheit tiber das Produkt
sicherzustellen - u.a. einschlie3lich des freien Verfligens Uber das Preis-Leistungs-Verzeichnis,
der Anzahl der zu gewinnenden Neukunden, der Mdoglichkeit der regelméaRigen
Produkterweiterung und der Einfihrung von neuen Features -, wurde im Jahr 2021 das Projekt
Smartbroker 2.0 initiiert. Dieses hatte das Ziel, die wesentlichen ausgelagerten Funktionen zu
internalisieren und in eigene Regie zu bringen, den Endkunden neben der Web-Nutzeroberflache
den Produktzugang auch Uber mobile Apps zu gewéahren und die Einkommensstrome des
Smartbrokers zu verbreitern.

Das Jahr 2025 baute auf den im Vorjahr geschaffenen operativen und technologischen
Grundlagen auf und ermdglichte erstmals eine konsequente Fokussierung auf Wachstum und
Produktinnovation. Nachdem die wesentlichen Stabilisierungsmanahmen in der
Kundenbetreuung sowie die Kernfunktionen der Plattform im Jahr 2024 abgeschlossen worden
waren, konnte die Gesellschaft ihre Ressourcen 2025 gezielt in die Weiterentwicklung des
Produktportfolios sowie die Intensivierung der Neukundengewinnung lenken.

Im Rahmen dieser Ausrichtung wurden zahlreiche Produkterweiterungen umgesetzt, die sowohl
die Funktionstiefe der Plattform als auch die Nutzerfreundlichkeit fir Bestands- und Neukunden
deutlich verbesserten. Zu den wesentlichen Entwicklungen =z&hlten unter anderem die
Ausweitung der Handelszeiten und -funktionen, der Ausbau des Sparplanuniversums, neue
Chartfunktionen sowie die Einfuhrung zusatzlicher Order- und Alarmfunktionalitaten. Darlber
hinaus wurde mit der MiICAR-Erlaubnis und der Ausweitung des Krypto-Universums die
regulatorische und produktseitige Grundlage fir den Krypto-Handel weiter gestarkt. Die
Einfihrung der Trading API markiert zudem einen strategisch bedeutsamen Schritt in Richtung
institutioneller Partnerschaften und die Erweiterung des eigenen Trading-Okosystems.

Die Ende 2024 neu ausgerichteten Marketingaktivitaten entfalteten im Jahr 2025 ihre Wirkung.
Mit rund 77.000 gewonnenen Neukunden Ubertraf die Gesellschaft die zu Jahresbeginn geplante
ZielgroRe von 70.000 Neukunden deutlich. Dieses Ergebnis unterstreicht die zunehmende
Marktakzeptanz von Smartbroker+ und bestatigt die Wirksamkeit der eingeschlagenen
Wachstumsstrategie. Das Programm ,Kunden werben Kunden" leistete dabei einen zusétzlichen
Beitrag zur organischen Kundengewinnung.
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Mit dem im Jahr 2025 erreichten Niveau an Produktreife, Kundenwachstum und infrastruktureller
Leistungsfahigkeit hat die Gesellschaft ihre Wettbewerbsposition weiter gefestigt. Die
konsequente Weiterentwicklung der Plattform sowie die Skalierung der Marketingaktivitaten
bilden die Grundlage, um in den kommenden Jahren weiteres Wachstum zu realisieren und die
strategische Marktposition von Smartbroker+ nachhaltig auszubauen.

Das Unternehmen positioniert sich somit mit seinen Webseiten, Apps und Foren im Bereich
Aktien und Markte und in Kombination mit dem Angebot verschiedener Dienstleistungen im
Brokerage-Markt als Anbieter fur die Bereiche Information und Transaktion fiir Sparer,
Privatanleger und Kapitalmarkt-Interessierte. Die Smartbroker Gruppe wendet sich damit an
folgende Kunden- und Nutzergruppen:

Sparer und Anleger haben mit dem Smartbroker+ die Mdglichkeit nahezu samtliche in
Deutschland zugelassenen Wertpapiere an jedem deutschen Handelsplatz zu niedrigsten
Gebuhren zu handeln.

Kapitalmarkt-Interessierten bieten die Websites und Apps der Smartbroker Gruppe
Zugang zur Berichterstattung Gber Wirtschafts- und Bérsennachrichten, Anlagetrends und
Analysen. Sparer, Anleger und Kapitalmarkt-Interessierte konnen sich in den sozialen
Online-Foren austauschen und erhalten so weiterfihrende Informationen zu Finanz- und
Investmentthemen.

Werbekunden und Bankpartner nutzen die Angebote der Gruppe fir die gezielte
Ansprache attraktiver Kundengruppen — via Web und In-App.

Das Geschéftsfeld Transaktion wird Gber die Tochtergesellschaft Smartbroker AG betrieben.
Gegenstand ist unter anderem die Vermittlung von Geschaften tber die Anschaffung und die
VerauRRerung von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (Anlagevermittiung), die
Anschaffung und Veréuf3erung von Finanzinstrumenten im fremden Namen fir fremde Rechnung
(Abschlussvermittlung), die  Vermittiung von  Anlagekonten und Depots ohne
Wertpapierdienstleistung (Leerkonten/-depots) sowie der Betrieb und die Vermarktung von
Finanzportalen im Internet. Die Haupteinnahmequellen erwachsen aus Transaktions-,
Abschluss-, Bestands- und Innenprovisionen sowie Rickvergutungen von Produktpartnern und
Handelsplatzen.

Den wichtigsten Bestandteil und gleichzeitig gréRten Umsatz- und Wachstumstreiber im
Geschaftsfeld Transaktion stellt der Smartbroker+ dar — ein digitaler Broker fir Privatanleger.

Im neuen System Smartbroker+, der neben seiner Weboberflache auch Gber mobile Apps fiir iOS
und Android zuganglich ist, obliegt die Depotfihrung und die Transaktionsabwicklung der Baader
Bank AG. Sowonhl die Kontrollhoheit als auch die Fertigungstiefe der Smartbroker AG wurden bei
diesem Produkt stark ausgeweitet, und zwar insbesondere durch die Entwicklung und den
kontinuierlichen Betrieb der Frontends, die Steuerung des Betriebs der Middleware sowie durch
die deutlich engere Verzahnung mit dem Transaktionsabwicklungspartner. Die Weiterentwicklung
der Plattform erfolgte auch im Jahr 2025 innerhalb dieser bewéhrten Struktur.
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Die auf die Vermittlung von Fonds, Direkt- und Crowdinvesting sowie Beteiligungen spezialisierte
Brokerage-Plattform FondsDISCOUNT wurde im Geschéftsjahr 2025 als eigenstandige Marke
eingestellt. Seitdem bindelt die Gruppe sowohl die Vermittlung von Depots an Drittbanken als
auch die seit 2020 betreuten Anlagekunden aus der Kooperation mit der Volkswagen Bank unter
der Marke Smartbroker Finance.

Uber das gesamte Brokerage-Segment hinweg betreute die Gruppe lber inre Tochtergesellschaft
Smartbroker AG (,SB AG") Ende 2025 rund 259.000 Kunden und Kundenvermégen von ca.
€ 14,7 Mrd.

Das Unternehmen entwickelt und betreibt zudem Finanz- und Bdrsenportale und
Diskussionsforen zu finanziellen, wirtschaftlichen und politischen Themen, im Wesentlichen rund
um die Felder Borse, Markttrends, Investieren, Geldanlage, Vermdgensaufbau und -
management, angefiihrt von wallstreet-online.de, boersenNews.de, Finanznachrichten.de und
Ariva.de. Die 2022 gestartete Bdrsenredaktion wurde im Geschaftsjahr 2025 weiter personell
ausgebaut. Die Anzahl der verdéffentlichten Artikel und die damit generierten Reichweiten konnten
signifikant gesteigert werden.

Innerhalb des Bereichs B2C-Media stammen die Haupteinnahmequellen des Unternehmens aus
der Werbung, die auf den verschiedenen Medien von Bankpartnern, Emittenten von
Finanzprodukten sowie Werbeagenturen im Auftrag von Verbrauchermarken und Unternehmen
platziert werden. Zusatzlich ergeben sich geringere Einnahmen aus Abonnements flr
Bdrsenbriefe.

Erganzt wird das Feld um B2B-Media. Das Tochterunternehmen ARIVA.DE AG bietet die
Erstellung von Internetauftritten (Web, App), die Verarbeitung und Bereitstellung von Finanzdaten
und regulatorischer Dokumente und liefert Marktdaten, Stammdaten und Kursinformationen an
Banken und Finanzinstitute. Hierbei erwachsen die Umsétze aus der Lizenzierung von Software
(,software as a service”) und dem Verkauf von Produkten und Dienstleistungen rund um die
Entwicklung und Bereitstellung digitaler Inhalte. Insbesondere die Leistungen rund um die
Bereitstellung von Marktdaten, Kursinformationen, und Charts haben auch in den
selbstentwickelten Frontends (Web, App) des Smartbroker+ ihre Anwendung gefunden, was
einen Synergieeffekt zwischen dem Medien- und dem Brokerage-Angebot der Gruppe darstellt.
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Unternehmensstrategie

Die Smartbroker Gruppe verfolgt die Strategie, umfassende und kostengtnstige bzw. kostenlose
Produkte und Anwendungen fir private Anleger, Sparer und Kapitalmarktinteressierte zu bieten
und damit das Kundeninteresse in den Bereichen Information und Transaktion zu verknipfen.
Das Wachstum der letzten Jahre im profitablen Mediengeschéaft ermoglichte die wesentlichen
Investitionen in den Bereich Transaktion zunéchst in Form der Beteiligung an der Smartbroker
AG und seit Ende 2019 in das gemeinsam gestartete Projekt Smartbroker+. Damit wurden die
Umsatze der Gruppe diversifiziert und ein neues Geschaftsfeld aufgebaut, das einerseits an sich
ein Wachstumspotenzial darstellt und andererseits komplementéar zum Mediageschaft ist und
Synergiepotenziale sowohl auf der Umsatz- als auch auf der Kostenseite bietet.

Aus diesem Ansatz leitet sich die derzeitige und kinftige Unternehmensstrategie ab. Ziel ist die
Erlangung mittel- und langfristigen Wachstums der Kundenbasis im Transaktionsbereich um tber
hunderttausend Neukunden p.a. Im Bereich Medien soll der Umsatz analog zum Wachstum des
gesamten Online-Werbemarktes ansteigen. Das Geschéftsjahr 2025 markierte dabei einen
deutlichen Schritt in Richtung dieser strategischen Ziele: Mit rund 77.000 neu gewonnenen
Kunden Ubertraf die Gesellschaft die urspriingliche Jahresplanung spirbar und konnte
gleichzeitig durch eine Vielzahl neuer Produktfeatures die Attraktivitdt von Smartbroker+ fir aktive
Anleger weiter ausbauen. Die Plattform hat damit den Charakter einer reinen Aufbau- und
Stabilisierungsphase endgultig hinter sich gelassen und befindet sich nun in einem Modus
nachhaltigen, produktgetriebenen Wachstums.

Vor dem Hintergrund der weiterentwickelten Strategie zur Integration von Transaktions- und
Medienangeboten wurden fir beide Geschéftsbereiche gezielte MaRnahmen zur
Produktoptimierung und kommerziellen Expansion umgesetzt. Im Media-Bereich wurde die
eigene Redaktion gezielt ausgebaut und neue redaktionelle Konzepte entwickelt, was zu einer
spirbaren Steigerung der Reichweite der Gruppe flhrte. Zudem wurden visuelle und funktionale
Optimierungen umgesetzt, darunter insbesondere fortlaufende Anpassungen der Webseiten
wallstreet-online.de, finanznachrichten.de und der boersenNEWS-App. Die wachsende
Reichweite der Medienmarken und die zunehmende Verzahnung mit dem Transaktionsangebot
sollen dabei sowohl die Neukundengewinnung stéarken als auch die Monetarisierung durch
Werbekunden.

Nach der Stabilisierung von Smartbroker+ im Jahr 2024 lag der Fokus im Geschaftsjahr 2025 auf
der konsequenten Weiterentwicklung des Produkts, insbesondere im Hinblick auf die Bedirfnisse
aktiver Anleger. Dieser Anspruch spiegelte sich in einer Vielzahl umgesetzter Features wider:
Neben der Ausweitung des Sparplanangebots wurden Trading-Funktionen wie Trailing Stop
Loss, OCO-Orders und Wochenendhandel eingefuhrt sowie die Handelszeiten verlangert.
Erweiterte Chartfunktionen, eine verbesserte Asset-Suche und Kl-generierte News starkten
zudem das Angebot fir informationsorientierte Anleger. Mit der Anbindung von Stock3 und der
Einfahrung einer Trading APl wurden darliber hinaus neue Okosystempartnerschaften und
Vertriebskandle erschlossen. Zudem konnten die Nutzererfahrung und Systemperformance
durch gezielte Infrastrukturmaf3nahmen nachhaltig verbessert werden.
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Die Kundenbetreuung wurde weiterhin darauf ausgerichtet, einen verlasslichen und qualitativ
hochwertigen Service zu bieten. Der Schwerpunkt lag im Jahr 2025 auf der weiteren
Verbesserung der Servicequalitat und der Reduktion von Bearbeitungszeiten. Der gezielte
Einsatz von Kil-gestitzten Losungen ermdglichte dabei Effizienzsteigerungen, wéhrend der
personliche Kundenservice durch eigene Mitarbeiter weiterhin gewahrleistet blieb und auch
bleiben wird. Erganzend wurden durch die Einfihrung eines neuen Kontaktformulars sowie
automatisierter Kundenansprache diversen Use Cases die Kommunikationsprozesse
modernisiert. Zudem wird angestrebt, die Online-Bewertungen weiter zu verbessern, um die
gestiegene Kundenzufriedenheit adaquat abzubilden

Fir Werbekunden — insbesondere aus dem Bereich Retail Finance — ergeben sich durch die
gestiegene Reichweite im Media-Bereich sowie die zunehmende Verknupfung von Media- und
Transaktionsangeboten erweiterte Werbemdglichkeiten. Die etablierten Kooperationen mit
Premiumpartnern sowie die Zusammenarbeit mit fihrenden ETF-Anbietern wurden weiter vertieft
und werden auch vor dem Hintergrund der politischen Initiativen um das Thema Altersvorsorge
weiter an Bedeutung gewinnen. Durch eine Kombination aus Markenbildung, Performance-
Marketing und strategischen Kooperationen konnte die Neukundenakquise im Jahr 2025 deutlich
gesteigert werden. Mit rund 77.000 neu gewonnenen Kunden Ubertraf die Gesellschaft die
urspriingliche Jahresplanung von 70.000 Neukunden spurbar und festigte damit Smartbroker+
als etablierte Marke im deutschen Brokerage-Markt.

Die Ubergeordnete Strategie zielt auf den nachhaltigen Ausbau der Wettbewerbsposition sowie
auf ertragsorientiertes Wachstum. Im Geschéftsjahr 2025 wurde dieser Kurs konsequent
fortgesetzt: Die Anzahl neu ertffneter Wertpapierdepots wurde durch gezielte Marketing- und
Branding-MaRRnahmen signifikant gesteigert, und die monatliche Vertffentlichung operativer
Leistungsindikatoren wurde zur Erhéhung der Transparenz beibehalten. Die Middleware als
zentrale Schnittstelle zwischen den verschiedenen Systemkomponenten wurde - unter anderem
auch durch Investitionen in zusétzliche Infrastruktur - weiter stabilisiert und optimiert; die
entsprechenden Verbesserungen wurden kontinuierlich in die Endkunden-Frontends integriert.
Diese Mal3nahmen trugen malf3geblich zur weiteren Verbesserung von Stabilitat, Skalierbarkeit
und Nutzerfreundlichkeit von Smartbroker+ bei.

Forschung und Entwicklung

Die Smartbroker Holding AG Gruppe ist bestrebt, ihr Produkt- und Dienstleistungsangebot
permanent weiterzuentwickeln, effizient zu gestalten sowie sinnvolle und ergédnzende Nutzer- und
Kundenwiinsche schnell und sachgerecht umzusetzen. Forschungsarbeiten im grundlegenden
Sinne werden nicht durchgefiihrt.

Im Geschaftsjahr 2025 lag der Fokus vollstdndig auf der kontinuierlichen Weiterentwicklung und
Optimierung der Plattform. Es wurden zahlreiche neue Funktionen umgesetzt, die insbesondere
auf die Bedurfnisse aktiver Anleger ausgerichtet sind. Parallel dazu wurden durch gezielte
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Infrastrukturmafnahmen Stabilitat, Skalierbarkeit und Systemperformance weiter verbessert, um
das gestiegene Kundenwachstum technisch zu unterstitzen.

Ein zentraler Bestandteil der Weiterentwicklung ist ein kundenzentrierter Ansatz, bei dem neue
Funktionen und Verbesserungen auf Basis konkreter Kundenwiinsche und -anforderungen
umgesetzt werden. Schwerpunkte im Geschéftsjahr 2025 bildeten dabei der Ausbau der
Handelsfunktionalitat, darunter Trailing Stop Loss, OCO-Orders, Wochenendhandel und
verlangerte Handelszeiten, die Erweiterung des Sparplanangebots sowie neue Chart- und
Analysefunktionen. Daruber hinaus wurde mit der MIiCAR-Erlaubnis die nachhaltige
regulatorische Grundlage fir den Krypto-Handel geschaffen und mit der Ausweitung der
handelbaren Krypto-Wahrungen diese Asset-Klasse im Smartbroker+ weiter gestarkt. Die
Middleware als zentrale Schnittstelle zwischen den verschiedenen Systemkomponenten wurde -
in Zusammenarbeit mit externen Partnern - weiter stabilisiert und im Rahmen dessen entwickelte
Verbesserungen kontinuierlich in die Endkunden-Frontends integriert.

Parallel zur technologischen Weiterentwicklung wurden auch interne Prozesse optimiert,
insbesondere im Bereich Kundenservice. Das 2025 eingeflihrte neue CRM-System ermdglicht
eine effizientere Bearbeitung von Kundenanfragen, eine bessere Organisation der
Kundenkommunikation und deutlich verklrzte Reaktionszeiten. Erganzend wurden durch den
Einsatz KI-gestltzter Losungen weitere Effizienzpotenziale erschlossen, wahrend der
personliche Kundenservice durch eigene Mitarbeiter weiterhin gewahrleistet bleibt. Diese
Malnahmen stellen einen wichtigen Schritt dar, um den Kundenservice insgesamt leistungs- und
anpassungsfahiger zu machen.

Im Geschaftsjahr 2025 hat die Gesellschaft den systematischen Einsatz von Kunstlicher
Intelligenz sowohl auf Produkt- als auch auf Prozessebene eingeleitet und die organisatorischen
sowie technischen Voraussetzungen fir eine skalierbare Nutzung geschaffen.

Im Produktbereich wurde eine Roadmap zur Pilotierung Kl-gestiitzter Funktionen definiert und
mit einem ersten Anwendungsfall in der Web-Applikation von Smartbroker+ noch im
Geschaftsjahr 2025 umgesetzt. Auf Basis grofer Sprachmodelle (Large Language Models,
LLMs) werden Nutzern Kl-generierte und personalisierte Inhalte bereitgestellt, um die individuelle
Informationsversorgung zu verbessern.

Zur Umsetzung dieser ersten produktiven Anwendung wurden im Berichtsjahr insbesondere die
infrastrukturellen und regulatorischen Grundlagen geschaffen. Hierzu zahlten die compliance-
konforme Auswahl und Anbindung externer Anbieter sowie der Aufbau eines
unternehmenseigenen LLM-Gateways. Dieses erméglicht einen kontrollierten, skalierbaren und
sicherheitskonformen Zugriff auf unterschiedliche Modellanbieter und schafft zugleich die
Voraussetzung, kinftig flexibel auch alternative oder perspektivisch selbst betriebene Modelle
einzubinden. Hierdurch wird das Risiko einer langfristigen Abhéngigkeit von einzelnen Anbietern
reduziert.
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Erganzend wurde eine Observability-Plattform angebunden, um Ki-generierte Inhalte und die
zugrunde liegenden Modellaufrufe in den produktiven Anwendungsfallen besser nachvollziehen
und auswerten zu kénnen. Der erste produktive Use Case hat gezeigt, dass das gewahlte
Infrastruktur-Setup grundsatzlich geeignet ist, Kl-Funktionalitaten kontrolliert in die bestehende
Produktlandschaft zu integrieren.

Parallel dazu wurde KI gezielt in interne Entwicklungs- und Produktprozesse eingefuhrt. Im
Vordergrund stand zunéchst die Bereitstellung von Werkzeugen, die den Zugriff auf Modelle
verschiedener Anbieter ermoglichen, um Erfahrungen hinsichtlich Qualitat, Anwendbarkeit und
Effizienz der verfigbaren Systeme in unterschiedlichen Arbeitskontexten zu gewinnen. Hierzu
zahlt insbesondere der Einsatz Kl-gestitzter Entwicklungswerkzeuge, unter anderem Cursor, in
der Softwareentwicklung und Produktkonzeption. Ziel ist es, Entwicklungszyklen zu verkirzen,
die Qualitat von Konzepten zu erhéhen und interne Kapazitaten effizienter einzusetzen.

Die im Geschaftsjahr 2025 umgesetzten Malinahmen haben die Grundlage fir eine
weitergehende Integration von Kl in Produktfunktionen sowie in die Wertschépfungskette der
Produktentwicklung geschaffen.

Fur das Geschéftsjahr 2026 verfolgt die Gesellschaft das Ziel, den Kl-Einsatz in diesen Bereichen
weiter auszubauen. Dies umfasst insbesondere die Weiterentwicklung produktbezogener
Anwendungsfalle sowie die starkere Kl-gestitzte Unterstiitzung einzelner Schritte im
Entwicklungsprozess, von der Ideengenerierung Uber die Konzeption bis hin zur technischen
Umsetzung. Hieraus werden insbesondere Effizienzgewinne, eine verkirzte Umsetzungszeit und
eine héhere Skalierbarkeit in der Produktentwicklung erwartet.

Die Gesellschaft sieht in der strukturierten und kontrollierten Nutzung von Kl-Technologien einen

wesentlichen Faktor fir die Weiterentwicklung von Smartbroker+ und fir die kinftige
Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens.

10
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Wirtschaftsbericht

Marktumfeld

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftliche Ausgangslage im Jahr 2025 war weiterhin von den Nachwirkungen der
Krisen der Vorjahre gepragt und entwickelte sich insgesamt nur schwach. Zwar liel3 der starke
Preisdruck aus den Jahren 2022 und 2023 spirbar nach, dennoch wirkten sich die zuvor stark
gestiegenen Preise — insbesondere flr Energie und Nahrungsmittel — weiterhin auf die Kaufkraft
vieler Haushalte aus. Gleichzeitig belasteten eine schwache weltwirtschaftliche Entwicklung,
geopolitische Spannungen sowie die noch immer restriktive Geldpolitik die wirtschaftliche
Dynamik.

BIP, Importe / Exporte

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) entwickelte sich im Jahr 2025 nach zwei Rezessionsjahren nur
leicht positiv und wuchs preisbereinigt um rund 0,2 % auf 4,47 Bio. € gegentiber dem Vorjahr. Die
preisbereinigten privaten Konsumausgaben stiegen um etwa 1,4 %, da sich die Inflation
abschwachte und steigende Lohne die Kaufkraft der Haushalte teilweise stabilisierten.
Gleichzeitig erhéhten sich die staatlichen Konsumausgaben preisbereinigt um rund 1,5 %,
insbesondere aufgrund gestiegener Sozialausgaben und héherer 6ffentlicher Investitionen.

Auch im AuRenhandel blieb die Entwicklung verhalten. Die Exporte gingen preisbereinigt leicht
um etwa 0,3 % gegenliber dem Vorjahr zuriick, wahrend die Importe um rund 3,6 % zunahmen.
Treiber waren hierbei die Warenimporte, die um 5,1 % ansteigen®.

Inflation

Im Berichtsjahr 2025 setzte sich die Stabilisierung der Preisentwicklung fort. Die Inflationsrate
— gemessen an der Veranderung des Verbraucherpreisindex — lag im Jahresdurchschnitt 2025
bei 2,2 % und damit auf einem ahnlichen Niveau wie im Jahr 2024 mit ebenfalls 2,2 %. Gegenlber
dem Vorjahr blieb der Preisanstieg somit insgesamt stabil. Zum Jahresende zeigte sich jedoch
eine weitere Abschwachung der Teuerung: Im Dezember 2025 betrug die Inflationsrate 1,8 %
gegenliber Dezember 2024. Diese Entwicklung wurde insbesondere durch sinkende
Energiepreise beginstigt, die den Preisauftrieb dampften. Insgesamt deutet der Vergleich der
Jahre 2024 und 2025 darauf hin, dass sich die Preisentwicklung in Deutschland nach den starken
Inflationsjahren zuvor stabilisiert.2.

1 Statistisches Bundesamt; Pressemitteilung Nr. 17 vom 15.01.2026 — Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2025 um 0,2 % gewachsen
2 Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung Nr. 19 vom 16.01.2026 — Korrektur: Inflationsrate im Jahr 2025 bei +2,2%
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Arbeitsmarkt

Die weiterhin schwache konjunkturelle Entwicklung hinterlie auch 2025 Spuren am deutschen
Arbeitsmarkt. Im Jahresdurchschnitt waren rund 2,95 Mio. Menschen arbeitslos, was einer
Arbeitslosenquote von etwa 6,3 % entspricht. Gegentiber 2024 (2,79 Mio. Arbeitslose; Quote
6,0 %) bedeutet dies einen weiteren leichten Anstieg. Die Unterbeschéaftigung, die zusatzlich
Personen in arbeitsmarktpolitischen MaBhahmen umfasst, lag bei etwa 3,6 Mio. Personen. Der
Jahreswert der sozialversicherungspflichtigen Beschatftigten hat von Juni 2024 auf Juni 2025 um
48.000 auf 34,89 Mio. Personen zugenommen. Die Stellenzugange als Barometer fur die
Einstellungsbereitschaft der Betriebe ging, im Vergleich zum Vorjahr um 39.000 auf 1,5 Mio.
Personen, konjunkturbedingt zurtick®.

Offentliche Finanzen

Auch die o6ffentlichen Finanzen waren 2025 weiterhin von steigenden Ausgaben gepragt. Die
Ausgaben des Offentlichen Gesamthaushalts (Bund, Lé&nder, Gemeinden und
Sozialversicherungen) erhdhten sich in den ersten vier Quartalen 2025 um 6 %, die Einnahmen
erhohten sich um 5,2 % im Vorjahreszeitraum. Dadurch belief sich das staatliche
Finanzierungsdefizit in den ersten vier Quartalen 2025 auf 127,3 Mrd. €. Das Defizit war 22,9
Mrd. € hoher als 2024 und erreichte das Niveau des Energiekrisen-Jahres 2022. Das
aul3erordentlich grof3e Defizit beim Bund fuhrte nicht in vollem Umfang zu hdheren Schulden, weil
weniger Kredite als geplant aufgenommen wurden.*

Globale Wirtschaft und internationale Finanzen

Die globale Wirtschaft entwickelte sich im Jahr 2025 weiterhin moderat positiv, allerdings mit einer
etwas geringeren Dynamik als im Vorjahr. Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds
(IWF) wuchs die Weltwirtschaft 2025 um etwa 3,2 %, nachdem sie 2024 rund 3,3 % erreicht hatte.
Damit blieb das Wachstum stabil, verlangsamte sich jedoch leicht®.

Dominierendes Thema war die US-Handelspolitik. Die ab April 2025 eingefiihrten US-Zdélle
belasteten Investitionen und Konsum weltweit; der IWF verwies ausdricklich auf erhdhte
Unsicherheit als zentralen Wachstumsdampfer®. Sektoral blieb der Dienstleistungssektor globaler
Wachstumstreiber, wahrend die Industrie weltweit schwachelte — ablesbar am US-ISM
Manufacturing PMI, der 2025 im Jahresdurchschnitt bei 49,3 % lag.’

Die USA entwickelten sich solide, jedoch mit nachlassender Dynamik. Das reale US-BIP wuchs
2025 um 0,7 % gegeniber dem Vorjahreswert — nach 1,8 % im Jahr 2024, getragen vor allem
von Konsumausgaben und Investitionen®. Belastend wirkte der 43-tagige Government Shutdown

3 Bundesagentur fur Arbeit - Presseinfo Nr. 2 vom 07.01.2026 — Jahresriickblick 2025

4 Statistsiches Bundesamt PM Nr. 117 vom 07.04.2026 -Offentliches Finanzierungsdefizit

5 Inernational Monetary Fund, Oktober 2025 — World Economic Outlook

6 Finanznachrichten.de vom 14.10.2025 — IWF hebt Wachstumsprognose fur 2025 leicht an

7 Institute for Supply Management (ISM) — ISM Manufacturing Report - Bericht Februar 2026 (Ubersetzt)
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(Oktober - November 2025)8, der allein rund 1,0 Prozentpunkt vom realen BIP-Wachstum im
vierten Quartal abzog®.

Der DAX legte 2025 um 23 % zu — nach einem Raketenstart mit +17 % im ersten Quartal, einem
zwischenzeitlichen Abverkauf im April, der alle Gewinne wieder auffra und einem erholten
Jahresausklang?®.

Der TecDAX schnitt mit einem Jahresplus von lediglich 6 % deutlich schwacher ab — das
Schwergewicht SAP belastete den Index durch ein Jahresminus von 11 % erheblich starker als
im DAX selbst.

Der SDAX gewann Uber 25 % und Ubertraf damit sogar den DAX — getragen von Infrastruktur-
und Rlstungswerten sowie einer Erholung im Erneuerbare-Energien-Segment?°,

Das Technologiebarometer Nasdaq 100 verzeichnete 2025 ein Jahresplus von 20 %, angetrieben
vor allem durch KI- und Speicherwerte — fir Euro-Anleger wurde die Performance jedoch durch
eine EUR/USD-Aufwertung von rund 13 % erheblich geschmaélert.

Der S&P 500 legte um 16 %, der Dow Jones legte 2025 um 13 % zu — die schwéachste
Performance unter den drei grol3en US-Indizes, aber durch starke Einzelwerte wie Caterpillar
(+58 %) und Goldman Sachs (+54 %) getragen'?.

Fazit

2025 war kein Krisenjahr wie 2022/23, aber auch kein echter Aufschwung. Deutschland profitierte
von stabilerer Inflation, sinkendem Energiedruck und steigenden Reallbhnen. Gleichzeitig
bremsten geopolitische Krisen, schwache Weltkonjunktur, Transport- und Lieferkettenrisiken,
hohe Staatsdefizite und ein schwacher Arbeitsmarkt die Erholung. Die Rahmenbedingungen
verbesserten sich also leicht, blieben insgesamt aber fragil.

Ausblick 2026

Der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung erwartet fir
das Jahr 2026 eine leichte Erholung der deutschen Wirtschaft. Nach der schwachen
wirtschaftlichen Entwicklung der Vorjahre prognostiziert der Sachverstandigenrat ein Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts von etwa 0,9 %. Gleichzeitig wird davon ausgegangen, dass sich die
Verbraucherpreisinflation weiter stabilisiert und im Jahr 2026 bei rund 2,1 % liegen kdnnte.

In seinem Jahresgutachten verweist der Sachverstandigenrat jedoch weiterhin auf strukturelle
Herausforderungen fiir die deutsche Wirtschaft. Dazu zéhlen insbesondere die anhaltende
Schwache der Industrie, eine weiterhin verhaltene Entwicklung der privaten Konsumausgaben
sowie strukturelle Probleme wie Fachkraftemangel und Investitionsdefizite.

8 Bundeszentrale fiir politische Bildung — ,US-Haushalt: Langster Shut-Down der Geschichte beendet; 17.11.2025
9 US Bureau of Economic Analysis (BEA) - BIP (Zweite Schéatzung), 4. Quartal und ...

10 Stock3 - Jahresrickblick 2025 - Das waren die Hi...s DAX, MDAX, TecDAX und SDAX!

11 Stock3 - Jahresriickblick 2025 - Das waren die Hi...ONES, NASDAQ 100 und S&P 500!
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Um die wirtschaftliche Dynamik langfristig zu starken, empfiehlt der Sachverstandigenrat daher,
Investitionen, Digitalisierung und Infrastrukturmafinahmen gezielt voranzutreiben. Dadurch sollen
sowohl konjunkturelle Schwachen tberwunden als auch die internationale Wettbewerbsféahigkeit
der deutschen Wirtschaft verbessert werden*2.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen — Transaktion

Nach dem historischen Hochststand im Jahr 2022 blieb die Zahl der privaten Aktionare in
Deutschland auch 2025 auf einem vergleichsweise hohen Niveau. Laut dem Deutschen
Aktieninstitut besafRen im Jahr 2025 rund 14,1 Mio. Menschen in Deutschland Aktien, Aktienfonds
oder ETFs. Dies entspricht etwa 19,9 % der Bevdlkerung ab 14 Jahren.

Besonders auffallig ist weiterhin das Interesse jingerer Anleger: Die Zahl der Aktionare unter 40
Jahren liegt weiterhin bei rund 4,9 Mio. Personen und hat sich damit innerhalb der letzten zehn
Jahre nahezu verdoppelt. Dies zeigt, dass trotz wirtschaftlicher Unsicherheiten und schwacher
Konjunktur das langfristige Interesse privater Anleger an Aktienanlagen weiterhin hoch bleibt.

Im Jahr 2025 blieb die Zahl der privaten Aktiondre in Deutschland weiterhin auf einem hohen
Niveau. Von den rund 14,1 Mio. Aktionaren investierten etwa 9,2 Mio. in Fonds und ETFs, rund
2 Mio. ausschlielich in Einzelaktien und etwa 2,9 Mio. Anleger sowohl in Aktien als auch in Fonds
oder ETFs. Der Anteil der weiblichen Anlegerinnen lag bei etwa 5,4 Mio. Anlegerinnen. Die Zahl
der mannlichen Anleger betrug 8,7 Mio. Anleger. Erfreulich ist, dass die Frauen in 2025 aufholten
mit einer Steigerung von 24 % im Vergleich zum Vorjahr. Die Zunahme bei den Mannern lag bei
12 %.

Besonders Anlegerinnen und Anleger ab 40 Jahren blieben der Anlageform weiterhin treu.
Parallel dazu setzte sich der langfristige Trend steigender Wertpapierdepots fort3,

Privates Geldvermdgen

Das Geldvermégen der privaten Haushalte in Deutschland stieg im Jahr 2025 weiter an. Nach
Angaben der Deutschen Bundesbank belief es sich zum Ende des 4. Quartals 2025 auf 9.504
Mrd. Euro. Im 3. Quartal 2025 hatte es noch bei rund 9.355 Mrd. Euro gelegen. Damit erhdhte
sich das Geldvermdgen vom 3. aufs 4. Quartal 2025 um rund 149 Mrd. Euro. Der Zuwachs wurde
sowohl durch neue Ersparnisse als auch durch Bewertungsgewinne, insbesondere bei Aktien und
Investmentfonds, getragen. Die Vermogensstruktur blieb dabei weitgehend stabil:

Bezogen auf die Bestande das 4. Quartals 2025 betrugen Bargeld und Einlagen rund 3.540 Mrd.
EUR das entspricht 37 %, gefolgt von Versicherungsansprichen mit einer Summe von rund 2.605
Mrd. EUR was einem Anteil von 27 % entspricht. An dritter Stelle folgten Aktien, mit einem Betrag
von rund 1.815 Mrd. EUR was einem Anteil von 19 % entspricht. Darauf folgten
Investmentfondsanteile mit einem Betrag von rund 1.315 Mrd. EUR (14 %). Die beiden kleinsten
Anteile nehmen Schuldverschreibungen mit rund 226 Mrd. EUR (2 %) und sonstige Forderungen

12 Sachverstandigenrat Jahresgutachten 2025/2026
13 Deutsches Aktieninstitut 2025 —,Aktienanlage im Aufwind — Riickenwind fiir mutige Reformen*

14



Docusign Envelope ID: 94DCFBDC-BEF8-8A48-80E3-E90F4550FD40

3,7 Mrd. EUR (0 %) ein. Insgesamt zeigt der Vorjahresvergleich, dass die privaten Haushalte
2025 trotz wirtschaftlicher Unsicherheiten weiter Vermogen aufgebaut haben, wobei weiterhin
eher liquide und sicherheitsorientierte Anlageformen dominierten.4,

Die Sparneigung der privaten Haushalte in Deutschland war im 1. Halbjahr 2025 rtcklaufig und
lag bei 10,3 %, wahrend sie in 2024 im 1. Halbjahr bei 11,1 % des Einkommens lag. Damit liegt
die Sparquote immer noch im langfristigen Mittel, betrachtet man die Werte seit 2000
- ausgenommen der Jahre mit der Corona-Pandemie). Die Sparneigung spiegelt vor allem ein
starkeres Sicherheits- und Vorsichtsmotiv vieler Haushalte wider. Griinde dafiir sind anhaltende
globale Unsicherheiten, geopolitische Spannungen sowie weiterhin hohe Lebenshaltungskosten.
Gleichzeitig blieb der private Konsum trotz steigender Einkommen insgesamt moderat. Im
internationalen Vergleich liegt Deutschland hinter der Schweiz an 2. Stelle der Bruttosparquoten
privater Haushalte'®.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen — Media

Online-Display-Werbung bleibt in Deutschland auf Wachstumskurs. Laut der aktuellen Prognose
des Online-Vermarkterkreises (OVK) im Bundesverband Digitale Wirtschaft (BVDW) e. V.
Ubersteigen die Werbeeinnahmen 2025 erstmals die Schwelle von sieben Milliarden Euro
(Anstieg um 9,6 % auf 7,5 Mrd. Euro. Im Wachstumsmodus bleibt Programmatic Advertising.
Auch 2025 steigt der Anteil um vier Prozentpunkte. 78 Prozent der Display-Werbeumsatze — das
entspricht 5,9 Milliarden Euro — werden Uber programmatische Buchungen generiert. 2025
entfielen mit knapp 3,9 Milliarden Euro 51 Prozent der Umsétze auf Display-Werbung. Mit Online-
Video-Werbung wurden fast 3,7 Milliarden Euro umgesetzt.1® .

14 Deutsche Bundesbank - Geldvermdgensbildung und Auf3enfinanzierung und in Deutschland im 4. Quartal 2025 — 16.04.2026
15 Statistisches Bundesamt —Sparquote in Deutschland mit 10,3 % im ...jahresniveau- PM Nr. 59 vom 28.10.2025
16 Online-Vermarkterkreises (OVK), Pressemitteilung September 2025
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Geschaftsentwicklung

Das Jahr 2025 war fur die Smartbroker-Gruppe von einer positiven Geschéaftsdynamik gepragt.
Das Marktumfeld zeigte sich im Jahresverlauf insgesamt aktiv, mit phasenweise sehr hoher
Volatilitat aufgrund zollpolitischer Aktivitaten der USA, die zu gesteigertem Anlegerinteresse,
hoheren Seitenaufrufen auf den Finanzportalen sowie einer hdheren Handelsaktivitat der Kunden
fuhrte. Diese Entwicklung wirkte sich insgesamt positiv auf die Smartbroker-Gruppe aus.

Aufbauend auf der im Vorjahr abgeschlossenen Stabilisierungsphase stand das Geschéftsjahr
2025 im Zeichen der produktgetriebenen Weiterentwicklung von Smartbroker+. Hierbei wurden
zahlreiche neue Funktionen umgesetzt, die das Angebot fir aktive Anleger substanziell
erweiterten. Die bereits im Vorjahr eingefiihrte Trading API wurde weiterentwickelt und durch die
erfolgreiche Anbindung von Stock3 als erstem externen Partner mit konkretem Kundennutzen
hinterlegt. Damit wurde die strategische Grundlage fur die weitere Offnung der Plattform
gegenlber Drittanwendungen und Endkunden konsequent ausgebaut.

Die eingefuhrten MarketingmafRnahmen entfalteten im Laufe des Jahres 2025 eine sehr positive
Wirkung. Mit rund 77.000 neu gewonnenen Kunden Ubertraf die Gesellschaft die urspringliche
Jahresplanung von 70.000 Neukunden deutlich. Die Bewertungen in den App-Stores
stabilisierten sich im Jahresverlauf auf einem guten Niveau und spiegeln die gestiegene Produkt-
und Servicequalitat wider. Defizite bestehen noch auf dartberhinausgehenden
Bewertungsplattformen, welche mit zunehmender Produktreife im Laufe des Geschaftsjahres
2026 reduziert werden sollen. Mit der Einfihrung des neuen CRM-Systems wurden zudem die
strukturellen Voraussetzungen fiir einen skalierbaren und leistungsfahigen Kundenservice weiter
verbessert.

Im Bereich Media konnte 2025 ein Reichweitenwachstum von rund 15% erzielt werden. Der
gezielte Ausbau der eigenen Redaktion sowie neue redaktionelle Konzepte trugen maf3geblich
zu einer weiteren Steigerung der Reichweite bei. In Verbindung mit den funktionalen
Weiterentwicklungen der Portale und Apps sowie der zunehmenden Verzahnung mit dem
Transaktionsangebot von Smartbroker+ starkte der Media-Bereich seine Rolle als integraler
Bestandteil der Gesamtstrategie der Gruppe.
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Zum 31.12.2025 hat die Tochtergesellschaft Smartbroker AG mehr als 259.000 Kunden (Vorjahr
ca. 188.000 Kunden). Das betreute Kundenvermdgen wuchs zeitgleich um ca. 47 % auf etwa
€ 14,7 Mrd. (Vorjahr: € 10,0 Mrd.).

Die Gruppe berichtet ihre Finanzergebnisse auf Basis HGB. Sie erzielte 2025 Umsatzerlése von
€ 68,3 Mio., was einem Anstieg von 31,4 % im Vergleich zum Vorjahr entspricht (Vorjahr: € 52,5
Mio.). Der Konzern-Jahresfehlbetrag belief sich auf € -10,4 Mio. (Vorjahr Konzern-
Jahresfehlbetrag: € -1,4 Mio.).

Die fur die Gesellschaft (Konzern) im operativen Betrieb bedeutsamen Leistungsindikatoren
entwickelten sich im Geschéftsjahr 2025 wie folgt:

Leistungsindikatoren IST 2025 Plan 2025
Umsatz € 68,3 Mio. € 57,9 Mio.
EBITDA € -0,3 Mio. € -1,8 Mio.

Fir den Einzelabschluss stellen sich die Leistungsindikatoren wie folgt dar:

Leistungsindikatoren IST 2025 Plan 2025
Umsatz € 20,4 Mio. € 16,3 Mio.
EBITDA € -4,2 Mio. € -3,5 Mio.
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Analyse der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage
Vermoégenslage

Konzernabschluss

Zur Darstellung der Vermogenslage im Einzelnen verweisen wir auf die Bilanz und den
Konzernanlagenspiegel. Die Bilanzsumme betrug zum 31. Dezember 2025 € 52.808 Tsd.
(Vorjahr: € 63.362 Tsd.).

Die Vermogenslage im Geschéftsjahr ist solide und geordnet.

in € Mio. 31.12.2025 31.12.2024
Anlagevermdgen 24,5 34,2
Umlaufvermégen 27,3 28,3
Eigenkapital 38,8 49,1
Verbindlichkeiten 8,5 9,4
Bilanzsumme 52,8 63,4
Eigenkapitalquote 73 % 78 %

Jahresabschluss

Zur Darstellung der Vermogenslage im Einzelnen verweisen wir auf die Bilanz und den
Anlagenspiegel. Die Bilanzsumme belief sich flr das Jahr 2025 auf € 75.586 Tsd. (Vorjahr:
€ 81.817 Tsd.), ein Minus von € 6.232 Tsd. im Vergleich zum Vorjahr. Dies war im Wesentlichen
eine Kombination aus dem Ruickgang der liquiden Mittel in Verbindung und der Abschreibung auf
den Smartbroker+ sowie der Tilgung von Bankdarlehen und dem Jahresverlust begrindet.

Die Vermdgenslage im Geschéftsjahr ist solide und geordnet.

in € Mio. 31.12.2025 31.12.2024
Anlagevermdgen 66,4 70,5
Umlaufvermdgen 8,9 111
Eigenkapital 55,3 60,9
Verbindlichkeiten 18,8 19,4
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Bilanzsumme 75,6 81,8
Eigenkapitalquote 73 % 74 %
Finanzlage

Konzernabschluss
Die Zahlungsfahigkeit des Konzerns war im Berichtsjahr jederzeit gegeben. Zum 31. Dezember
2025 wurde ein Cash-Bestand in Hohe von € 19.874 Tsd. ausgewiesen.

in € Mio. 2025 2024
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 15 10,0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -0,3 -3,4
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -3,3 3,2
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 22,0 12,3
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 19,9 22,0

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit ist gegentiber dem Vorjahr aufgrund der
erhdhten zahlungswirksamen Marketingaktivitdten deutlich zurtickgegangen. Zudem gab es im
Vorjahr einen positiven Sondereffekt in Hohe von 4,2 Mio. Euro. Die Verringerung der
Investitionstatigkeit ist vor allem in Zusammenhang zu bringen mit der Fertigstellung der
Smartbroker Cloud Plattform. Die Finanzierungstatigkeit umfasste vor allem die Tilgung der
Bankdarlehen.

Jahresabschluss
Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft war im Berichtsjahr jederzeit gegeben. Zum 31. Dezember
2025 wurde ein Cash-Bestand in Hohe von € 1.655 Tsd. (Vorjahr: € 5.911 Tsd.) ausgewiesen.

Die Liquiditatsplanung sieht fir das Geschaftsjahr 2026 eine angemessene Entwicklung vor, so
dass ausreichend Liquiditat fur die Finanzierung des Wachstums des Smartbroker+ zur
Verflgung steht.
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Ertragslage

Aufgrund der Aufnahme der Marketingaktivitdten kam es in 2025 zu einem negativen Ergebnis.
Der Umsatz konnte konzernweit um 30 % gesteigert werden. Das Konzern-EBITDA (Ergebnis vor
Zinsen, Abschreibungen und Steuern) sank von € 8.965 Tsd. in 2024 auf € -328 Tsd. in 2025.

Konzernabschluss

Auf Konzernebene erwirtschaftete die Smartbroker Gruppe 2025 € 68.277 Tsd. (Vorjahr: € 52.482
Tsd.) an Umsatzerlésen. Der Materialaufwand stieg mit € 38.100 Tsd. deutlich an (Vorjahr:
€ 20.932 Tsd.), wobei € 9.810 Tsd. auf die Kundengewinnungskosten fir den Smartbroker+
entfielen (Vorjahr: € 1.683 Tsd.). Ursachlich fir den Anstieg der Materialaufwendungen sind
demnach die héheren Kundengewinnungskosten, die erhdhten Tradingkosten aufgrund des
gestiegenen Tradingvolumens sowie Kosten fiir die Optimierung des Produktes Smartbroker+.
Die Personalkosten stiegen um 7 % auf € 22.294 Tsd. (Vorjahr: € 20.830 Tsd.).

Die Summe der Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen
machte 2025 € 10.274 Tsd. (Vorjahr: € 10.666 Tsd.) aus, wobei € 2.460 Tsd. (Vorjahr: € 2.792
Tsd.) Geschéfts- oder Firmenwerten sowie stillen Reserven aus der Kapitalkonsolidierung
zuzurechnen waren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von € 9.039 Tsd. (Vorjahr: € 6.760 Tsd.) umfassten
die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen, wie Miete, Versicherungen und Beratungskosten,
Kosten fur Borsennotierung etc.

Das Finanzergebnis lag 2025 bei € 174 Tsd. (Vorjahr: € 17 Tsd.).
Der Konzern erzielte einen Jahresfehlbetrag von € -10.559 Tsd. (Vorjahr Jahresfehlbetrag:

€ -1.392 Tsd.). Davon entfielen TEUR 9.810 auf die Marketingkosten fur die
Neukundengewinnung des Smartbroker+.

in € Mio. 2025 2024
Umsatzerlose 68,3 52,5
Materialaufwand (38,1) (20,9)
Personalaufwand (22,3) (20,8)
Abschreibungen (10,3) (10,7)
EBIT (10,6) a,7
Jahresfehlbetrag (10,6) (1,4)
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Jahresabschluss
Die Smartbroker Holding AG erzielte Umsatze in Hohe von € 20.354 Tsd. (Vorjahr: € 13.862 Tsd.)
— ein Plus von 47 %.

Im Jahr 2025 hat sich das Media-Geschéft bei Umsatz und Ergebnis fir diesen Geschaftsbereich
deutlich positiv entwickelt.

Die Kooperationsvereinbarung mit Smartbroker AG Uber den gemeinsamen Betrieb des
Smartbrokers ist wie geplant weiterhin aufrechterhalten worden. Die Muttergesellschaft hat
wesentliche Produktentwicklungs- und Marketingkosten fur das Projekt Smartbroker
Ubernommen und bezieht im Gegenzug einen Teil der Einnahmen der Tochtergesellschaft. Die
Umsatze aus dem Bereich Smartbroker beliefen sich im Jahr 2025 auf € 5.190 Tsd. (Vorjahr:
€ 1.403 Tsd.). Grund fur den Anstieg ist zum einen eine gestiegene Tradingaktivitdt und zum
anderen die Anhebung des Umsatzshares von 10 % auf 25 % in 2025. Die Umséatze aus dem im
Jahr 2020 erworbenen VW-Kundenstamm beliefen sich auf € 786 Tsd. (Vorjahr: € 697 Tsd.).
Zudem erhielt die Smartbroker Holding AG aus der Verlizensierung des Smartbroker+-Frontends
€ 133 Tsd. in 2025 (Vorjahr: € 133 Tsd.).

Der Materialaufwand belief sich 2025 auf € 18.130 Tsd. (Vorjahr € 9.146 Tsd.), was einem Anstieg
von 98 % entspricht. Urséchlich hierfir sind im Wesentlichen die Kosten fir die
Neukundengewinnung beim Smartbroker+ aufgrund der gestiegenen Marketingaktivitaten in
Hohe von € 9.118.

Der Personalaufwand lag 2025 bei € 4.756 Tsd. (Vorjahr: € 4.598 Tsd.).

Die Abschreibungen entsprechen mit € 4.616 Tsd. (Vorjahr: € 4.619 Tsd.) in etwa der des
Vorjahres. Die Abschreibung auf den Smartbroker+ Uber 3 Jahre hat in 2025 den vollen
Jahresbetrag beinhaltet.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind um 15 % auf € 2.888 Tsd. gestiegen (Vorjahr:
€ 2.506 Tsd.).

Das Finanzergebnis ist um 22 % auf € 3.236 Tsd. (Vorjahr: € 2.646 Tsd.) gestiegen. Positiv auf
das Finanzergebnis wirkten sich die Ergebnisabfiihrungen der Markets Inside Media GmbH und

der ARIVA.DE AG aus.

Der Jahresfehlbetrag fur das Geschéftsjahr 2025 belduft sich auf € -5.589 Tsd. Davon entfielen
TEUR 9.118 auf die Marketingkosten fir die Neukundengewinnung.
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Investitionen

Konzernabschluss
Der Cashflow aus Investitionstatigkeit beinhaltet im Wesentlichen Investitionen in
Serverkapazitaten fur den Smartbroker+ sowie fur die Neuentwicklung des Portals ariva.de.

Jahresabschluss
Im Bereich der immateriellen Vermdgensgegenstande wurden Investitionen fur Namensrechte in
Hohe von € 15 Tsd. getatigt.

Die getatigten Investitionen in Sachanlagen betreffen im Wesentlichen Neuanschaffungen im
Bereich Hardware.

Im Bereich der Finanzanlagen wurden folgende Investitionen in verbundene
Unternehmen/Beteiligungen getéatigt:

e Smartbroker AG: Es wurden weitere Einzahlungen in die Kapitalriicklage in Héhe von
TEUR 500 vorgenommen.

e Der Anteil an der wallstreet:online Publishing GmbH wurde im Geschéftsjahr durch
Anteilskaufvertrag von 90% auf 100% erhoht.

e GF Global Funds SICAV: Die Gesellschaft wurde im Geschaftsjahr liquidiert.

¢ Die Anteile an Smart Investor Medien GmbH wurden im Geschéftsjahr verkauft.

e Die Ariva.de Medien GmbH wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 17.02.2025 neu
gegrindet.

Mitarbeiter

Konzernabschluss
Im Jahr 2025 waren durchschnittlich 271 Mitarbeiter beim Smartbroker Konzern exkl. 11
Vorstande/Geschaftsflihrern beschéftigt.

Jahresdurchschnitt

2025 2024 Anderung

Anzahl Mitarbeiter 271 263 8

Werte exkl. Vorstande
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Jahresabschluss
Im Jahr 2025 waren durchschnittlich 56 Mitarbeiter bei der Smartbroker Holding AG exkl. vier
Vorstande beschaftigt.

Jahresdurchschnitt

2025 2024 Anderung

Anzahl Mitarbeiter 56 54 2

Werte exkl. Vorstande

Gesamtaussage zur Unternehmensentwicklung 2025

Die Gruppe blickt auf ein erfolgreiches Geschaftsjahr 2025 zuriick. Die Gesellschaft konnte sich
im abgelaufenen Geschéftsjahr im Wesentlichen auf Kundenwachstum und Produktinnovation
konzentrieren. Mit rund 77.000 neu gewonnenen Kunden wurde die urspriingliche Jahresplanung
deutlich Ubertroffen. Gleichzeitig fihrte eine erhdhte Marktvolatilitdt im Jahresverlauf zu einer
gesteigerten Handelsaktivitat der Kunden und einem gestiegenen Interesse an den
Finanzportalen der Gruppe.

Eine Vielzahl neuer Produktfunktionen stérkte die Attraktivitdit von Smartbroker+ fur aktive
Anleger, wahrend der Ausbau der eigenen Redaktion und neue redaktionelle Konzepte die
Reichweite der Medienmarken weiter steigerte. Die zunehmende Verzahnung beider
Geschéftsbereiche trug dazu bei, Synergien in der Neukundengewinnung und der
Monetarisierung durch Werbekunden konsequent zu heben.

Die Smartbroker Holding AG betrachtet das Geschéftsjahr 2025 als erstes Jahr einer neuen
Wachstumsphase. Die erreichten Fortschritte in der Produktentwicklung, die deutlich gesteigerte
Neukundenakquise sowie die strukturellen Verbesserungen im Kundenservice und in der
Infrastruktur belegen, dass die in den Vorjahren geschaffenen Grundlagen nun nachhaltig
Wirkung entfalten. Diese Entwicklung stimmt die Gesellschaft zuversichtlich fur die weitere
Skalierung in den kommenden Jahren.

Insgesamt schloss der Konzern mit einem Verlust nach Steuern von € -10,6 Mio. Die
Bilanzsumme ist um € 10,6 Mio. auf € 52,8 Mio. gesunken. Der Konzern-Cash-Flow aus der
laufenden Geschéftstatigkeit belief sich auf € 1,5 Mio. Die Finanzmittel zum 31. Dezember 2025
betrugen € 19,9 Mio.
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Chancen- und Risikobericht
Grundséatze des Chancen- und Risikomanagements

Das Unternehmen blickt auf eine mehr als 26-jahrige Firmengeschichte zurtick und ist seit 2006
borsennotiert im Freiverkehr der Frankfurter Borse. Das gewonnene Know-how, die
Branchenkenntnis und das dichte Partnernetzwerk, das in dieser Zeit aufgebaut werden konnte,
erlauben es dem Unternehmen, die aus der unternehmerischen Tétigkeit erwachsenden
Chancen zu erkennen und zu realisieren.

Die Angaben zum Chancen- und Risikomanagement gelten sowohl fiir den Konzern als auch fur
die Muttergesellschaft, sofern nicht gesondert vermerkt.

Chancen

Das Unternehmen etablierte sich seit der Griindung 1998 durch organisches und anorganisches
Wachstum, laufende Investitionen in das Produktangebot und die unternehmensinterne
Entwicklung eigener Medienplattformen zum grofiten verlagsunabhangigen
Finanzportalbetreiber im deutschsprachigen Europa. 2023 wurde gemeinsam mit der mittlerweile
100%igen Tochtergesellschaft Smartbroker AG das Produkt Smartbroker+ auf den Markt
gebracht — ein Produkt, welches sich aufgrund seiner Angebots- und Preisstruktur innerhalb
kurzester Zeit im Brokerage-Segment etablieren konnte.

Das Unternehmen profitiert von den oben genannten Marktentwicklungen, da der Zielmarkt der
privaten Geldanlage in borsennotierte Titel an sich wéchst und innerhalb des Segmentes eine
Marktbewegung zu digitalen, kostengiinstigen Anbietern zu beobachten ist, die vermehrt von
selbst entscheidenden Investoren eingesetzt werden. Mit dem breit aufgestellten Angebot im
Transaktionsbereich wird ein Spektrum bevorzugter Anlageklassen und -formen (Aktien, Fonds,
ETFs; Direktanlage, Sparplane) angeboten. Zusatzlich unterstitzt das Unternehmen Anleger bei
der Entscheidungsfindung durch ihre Media-Angebote (Borsenportale und Apps) und bietet
seinen Nutzern somit eine Kombination aus Information (Borsenportale) und Transaktion
(Brokerage-Plattformen, inshesondere Smartbroker+). Das Unternehmen geht langfristig von
einer weiterhin positiven Marktentwicklung aus, vermischt mit kurzfristiger Volatilitat, die sich
zeitweise auch materiell negativ auswirken kann. Spezialisierte, digitale Broker erfiillen den
Anspruch, dauerhaft gunstige Konditionen anzubieten, und bieten gleichzeitig haufig das
Produktspektrum, das Anleger und Sparer von traditionellen Banken gewohnt sind. Aus Sicht des
Unternehmens sind Broker wie der Smartbroker, die vergleichbare Leistungen zu geringen bzw.
ohne Gebuhren bieten, gut platziert, um Marktanteile der teureren Anbieter zu Ubernehmen. Der
zersplitterte Bankenmarkt in Deutschland mit seinen 1.327 Kreditinstituten!’ bietet den
Herausforderern zudem die Mdglichkeit, die eigene Marktposition leichter auszubauen als auf
einem Markt, der von wenigen Teilnehmern dominiert wird. Weitere Chancen sieht das
Unternehmen in der zunehmenden Wertpapieraffinitat privater Sparer und Anleger. Dies zeigt
sich etwa im wachsenden Anteil an Aktiondren in Deutschland und an dem Kundenwachstum,

7 Deutsche Bundesbank, Bankstellenbericht 2022, veréffentlicht 10. Juni 2026
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das Neobroker und andere digitale Broker verzeichnen. Mit zunehmend ausdifferenziertem
Produktangebot steigt Ublicherweise auch die Nachfrage preissensibler Anleger nach
kostengiinstigen Angeboten und die Wechselbereitschaft, was Plattformen wie Smartbroker
zugutekommt.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass die Gruppe aus Unternehmenssicht Uber diversifizierte
Einkommensquellen verfugt und sich dank der Produktqualitét, Innovationskraft und dem
Preismodell eine gesicherte Wettbewerbsposition erarbeitet hat. Die Gruppe geht davon aus,
dass die Zielméarkte ausreichend Raum fir langfristiges Wachstum bieten. Weitere Investitionen
in die Technologie- und Produktkapazitaten sollen den Ausbau des Partner- und
Kundennetzwerkes ermdéglichen. Zudem bietet die engere Verzahnung der beiden
Hauptgeschéftsfelder zusatzliche Wachstumschancen fir den Umsatz und den Profit des
Unternehmens.

Im Folgenden wird zunachst auf das Risikomanagement der Tochtergesellschaft Smartbroker AG
fur das Geschéftsfeld Transaktion eingegangen. Danach folgen Angaben zum
Risikomanagement der Smartbroker Holding AG fir das Mediengeschaft und beziglich
allgemeiner Geschéftsrisiken.

Risiken im Zusammenhang mit dem Geschéftsfeld Transaktion

Die betreffende Tochtergesellschaft Smartbroker AG ist ein von der BaFin lizensiertes
Wertpapierinstitut, das folglich den anzuwendenden gesetzlichen Bestimmungen unterliegt. Das
Wertpapierinstitutsgesetz fordert solide Regelungen fir die Unternehmensfihrung, die
zweckdienlich, sowie der Art, dem Umfang und der Komplexitat, der dem Geschaftsmodell
innewohnenden Risiken und den Geschaften des Wertpapierinstituts angemessen sind. Zudem
werden die Gesamtverantwortung des Vorstands fur die Risikostrategie und die internen
Grundsatze zum Umgang mit Risiken wie auch die Uberwachungsfunktion des Verwaltungs- oder
Aufsichtsorgans beschrieben.

Die ordnungsgemale Geschaftsorganisation umfasst ein angemessenes Risikomanagement,
welches unter anderem aus Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragfahigkeit,
der Festlegung von Strategien sowie der Einrichtung von Kontrollverfahren besteht, Regelungen
zur jederzeitigen Bestimmung der finanziellen Lage des Instituts, ein internes Kontrollsystem
sowie angemessene Sicherheitsvorkehrungen fur den EDV-Einsatz.

Das Risikomanagementsystem der Smartbroker AG beinhaltet im Wesentlichen die Festlegung
einer Risikopolitik (grundsatzliche Aussagen zum Umgang mit Risiken) sowie Risikokultur
(Charakter der Umsetzung der Risikopolitik) sowie den Risikomanagementprozess (Kreislauf von
der Identifikation der Risiken tiber die Beurteilung, Steuerung und Uberwachung bis hin zur
Kommunikation). Die Risikopolitik der Smartbroker AG basiert auf einer wertorientierten
Unternehmensfiihrung und stellt sicher, dass der Risikoappetit, also der akzeptierte, aggregierte
Risikoumfang nach RisikominderungsmafRnahmen nicht das zur Verfigung stehende
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Risikodeckungspotential Uberschreitet. Die Risikokultur beschreibt unter anderem die
Vorbildfunktion des Vorstands, die Eckpunkte des Wertesystems — Integritat und Aufrichtigkeit,
Rechenschaftspflicht, Respekt sowie Diversitat — aktiv zu leben. Auch die Eigenverantwortlichkeit
aller Mitarbeiter, die Tatigkeit am Wertesystem, am festgelegten Risikoappetit und den definierten
Risikolimits auszurichten sowie offene Kommunikation und kritischer Dialog sind Teil der Kultur.

Der Risikomanagementprozess baut auf der Identifikation der Risiken anhand einer
Risikoinventur auf, die mindestens jahrlich sowie anlassbezogen ermittelt, Gberprift und bei
Bedarf angepasst wird. Die ermittelten Risiken werden wie folgt kategorisiert:

e Adressrisiken  (Adressenausfallrisiken, Risiko von  Verlust aufgrund der
Bonitatsverschlechterung oder des Ausfalls eines Geschéaftspartners)

e Marktpreisrisiken (u.a. potenzielle Verluste, die sich aus Veranderungen von
Marktparametern ergeben konnen)

e Liquiditatsrisiken (Risiken, die sich aus Stérungen in der eigenen Liquiditdt oder aus
Veranderungen der eigenen Refinanzierungsbedingungen ergeben kénnen)

o Operationelle Risiken (unbeabsichtigte Ereignisse, die infolge der Unangemessenheit
oder des Versagens von internen Ablaufen, Mitarbeitern oder Technologie oder durch
externe Einflisse eintreten und zu einem Schaden oder einer anderen deutlich negativen
Konsequenz fir die Smartbroker AG fuhren, etwa Rechts- und Rechtséanderungsrisiken,
Compliance-Risiken, Sourcing-Risiken, Conduct- oder Verhaltensrisiken, Fraud-Risiken,
Personalrisiken, Betriebsrisiken, Haftungsrisiken, Informationssicherheitsrisiken,
Pensionsrisiken oder Projektrisiken)

e Sonstige Risiken (etwa strategische Risiken, Reputationsrisiken sowie Geschéftsrisiken).

Zudem werden diese Kklassifiziert als bestandsgefahrdende Risiken, wesentliche Risiken,
relevante Risiken oder nicht relevante Risiken und auf Konzentrationen geprtuift.

Grundsatzlich versucht die Smartbroker AG, identifizierte Risiken, die nicht mit der direkten
Geschéftstatigkeit im Zusammenhang stehen, zu vermeiden. Fir alle anderen identifizierten
Risiken werden individuelle Mitigationsmaoglichkeiten eruiert und geschéftspolitisch bewertet.
Uber die Verfahren zur Quantifizierung und Steuerung der Risiken wird sichergestellt, dass die
wesentlichen Risiken jederzeit durch das Risikodeckungspotential abgedeckt sind und damit die
Risikotragfahigkeit gegeben ist. Dies gilt sowohl fir die normative wie auch fur die 6konomische
Perspektive der Risikotragfahigkeit. Risikoseitig flieBen in die Betrachtung der 6konomischen
Perspektive Risikopotenziale wesentlicher Risiken aus den Risikoarten Adressenausfallrisiken,
Marktpreisrisiken, operationelle Risiken, Geschéftsrisiken und sonstige Risiken zu einem
festgelegten Konfidenzniveau ein. Hierdurch erfolgt der Nachweis, dass das 6konomische
Risikodeckungspotential auch bei schlagend werdenden, seltenen und schweren
Verlustauspragungen ausreicht, um den Fortbestand des Instituts aus eigenen Mitteln, das heif3t
ohne Riuckgriff auf externe Mittel, zu gewahrleisten und somit die Glaubiger vor Verlusten zu
schitzen.

Die normative Perspektive soll im Kern sicherstellen, dass die Institute alle regulatorischen und
externen Beschrédnkungen sowie darauf basierende interne Anforderungen laufend erfillen.
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Ziel beider Betrachtungen ist es, die fortlaufende Einhaltung der regulatorischen Anforderungen
wie auch der internen Ziele, also der 6konomischen Sicht, sicherzustellen und somit den Going-
Concern-Ansatz zu bestatigen.

Auf  dieser Basis erfolgt eine Entscheidung zwischen Umsetzung  von
Risikominderungsmoglichkeiten oder dem Selbsttragen der Risiken. Der Umgang mit den Risiken
wird laufend Uberwacht, etwa durch die Funktionen Compliance, Information-Security-
Management, Datenschutz und Risikocontrolling, welche direkt dem Vorstand fur die Marktfolge
unterstellt und diesem berichts- und rechenschaftspflichtig sind.

Ein zentrales Thema stellt weiterhin das auf europaischer Ebene beschlossene Verbot von
Payment for Order Flow (PFOF) dar, das am 28. Marz 2023 verabschiedet wurde und seither in
den meisten EU-Mitgliedstaaten Anwendung findet. Die deutsche Legislative hat die in der
Regulierung vorgesehene Mdaglichkeit einer Ubergangsregelung genutzt: Fur Wertpapierauftrage
von Kunden mit Wohnsitz oder Niederlassung in Deutschland tritt das Verbot erst zum 1. Juli
2026 in Kraft.

PFOF stellt derzeit einen wesentlichen Bestandteil der Ertragsstruktur der Gesellschaft dar. Der
Wegfall der PFOF- Zahlungen fiihrt auf der Ertragsseite zu einer entsprechenden Verringerung
der Provisionsertradge von 45%. Parallel hierzu wurden im Zuge der Umstellung auch auf der
Aufwandsseite Anpassungen vorgenommen, insbesondere im Bereich der Abwicklungskosten,
sodass sich der Provisionsiiberschuss insgesamt auf einem stabilen Niveau halt.

Dieser Effekt wurde im Rahmen der Geschaftsplanung vollstéandig antizipiert. Der vom Vorstand
aufgestellte und vom Aufsichtsrat genehmigte Businessplan fiir das Geschéftsjahr 2026
bertcksichtigt sowohl den sukzessiven Wegfall der PFOF-Zahlungen — teilweise bereits ab dem
1. Méarz 2026 — als auch die angepasste Kostenstruktur in vollem Umfang. Die geplante Ertrags-
und Geschéftsentwicklung unseres Hauses bleibt durch den Wegfall der PFOF-Zahlungen
unverandert.

Die einzelnen Gruppenunternehmen erfillen samtliche sie jeweils treffenden rechtlichen
Anforderungen und stellen die notwendigen Ressourcen zur Verfligung, um die Einhaltung
nachhaltig zu gewahrleisten und rasch auf etwaige Anderungen in den &uReren
Rahmenbedingungen reagieren zu kénnen. Den operativen Risiken im Werbegeschaft wird
zudem mit entsprechenden rechtlichen Haftungsausschlusserklarungen begegnet. Diese werden
regelmafig auf Richtigkeit und Vollstandigkeit Gberprift, auch unter Zuhilfenahme von externem
Rechtsbeistand. Die Gruppe verfligt Gber ausreichenden Versicherungsschutz, um sich gegen
maogliche Haftungsrisiken abzusichern.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Geschaftsfeld Medien & allgemeine Risiken

Technologierisiken

Als Werbetechnologieunternehmen und Anbieter von Software-Ldsungen ist die Gruppe auf die
durchgehende Verfligbarkeit seiner IT-Systeme, technologischen Infrastruktur und
Kommunikationssysteme angewiesen. Jegliche Unterbrechung koénnte zu Umsatz- oder
Kundenverlust sowie zu Reputationsschaden fuhren. Systemunterbrechungen konnten etwa auf
aullere Umstande, hohere Gewalt, Cyber-Angriffe, Computerviren, zu geringe Dimensionierung
bzw. zu hohe Last zurtickgehen. Der Konzern setzt zur Risikominimierung auf den Einsatz von
Firewalls, redundanten Serverstrukturen (ber Cloud-Losungen mit automatisierter Ad-Hoc
Skalierung, ein erweitertes System-Monitoring, den Einsatz von Software namhafter Drittanbieter
in den Bereichen, in denen die Entwicklung nicht selbst erfolgt, sowie relevante
Mitarbeiterschulungen.

Zudem bewegt sich das Unternehmen in einem dynamischen Marktumfeld, das gepragt ist von
technologischen Neuerungen und sich rasch &ndernden Produktstandards und -anforderungen.
Neue oder verbesserte Produkte und Technologien von Mitbewerbern kénnten die Marktposition
der Gruppe schwéchen oder die Platzierung ihrer Produkte erschweren (z. B. Ad Blocking). Vor
allem im mobilen Umfeld verfliigen Alphabet (Google) und Apple mit ihren Plattformen tber eine
groBe Marktmacht und damit auch tber die Kanéle zur Ausspielung von Informationen und
Werbung. Um dem entgegenzuwirken, setzt das Unternehmen auf kontinuierliche Investitionen
in das Produktangebot und stimmt dieses bestmdglich auf die aktuellen und antizipierten
Anforderungen seiner Kunden, Partner und der relevanten Plattformen ab.

Marktrisiken

Im Bereich Portalgeschéft ist das Unternehmen in einem wettbewerbsintensiven Marktumfeld
tatig. Derzeitige oder kinftige Mitbewerber kénnten Uber eine héhere Kapitalausstattung verfligen
und diese einsetzen, um ihre Marktposition auf Kosten von Smartbroker Holding auszubauen.
Neue Markttrends, wie die verstarkte Nutzung von Video-Content und Social Media Plattformen
auch im Finanzbereich kdnnten das Angebot der Gruppe weniger attraktiv oder schlimmstenfalls
obsolet machen. Auf Seiten des Werbegeschafts konnten grofRe, marktbestimmende
Unternehmen fundamentale Marktdynamiken andern, die den Einsatz der Produkte der
Smartbroker Holding erschweren oder verhindern. Eine Verscharfung der regulatorischen
Rahmenbedingungen durch den Gesetzgeber kénnte potenziell weitreichende negative
Auswirkungen nach sich ziehen, insbesondere hinsichtlich erhéhten Kostenaufwands, erhdhten
Rechtsrisiken und geringeren Einnahmen. Anpassungsmalfinahmen in der In-App Werbung (z.B.
kontext-basierte Werbung) kommen zur Anwendung und gleichen die negativen Auswirkungen
im Wesentlichen aus, die Vermarktung eigener Produkte, insbesondere von Smartbroker+,
gewinnt an Bedeutung und die Medien-Outlets der Smartbroker Holding profitieren von den
Vorteilen, die themenbezogene Webseiten und Apps mit gezielter Leserschaft geniel3en. Die
betreffenden Tochtergesellschaften analysieren die Entwicklungen und ermoglichen die
technische Umsetzbarkeit etwaiger, von Werbekunden oder -netzwerken gewilnschter,
Anpassungsmalinahmen.
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In dem Geschéftsfeld Transaktion kénnte die Adaption des Produktangebots traditioneller Banken
in Anlehnung an die Neobroker oder der Eintritt neuer digitaler Anbieter zur weiteren
Verscharfung des Wettbewerbs fihren (etwa app-basierte Brokerage-Lésungen, Angleichung der
Geblihrenstrukturen etc.).

Eine allgemeine Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfelds, Rezessionstendenzen oder eine
anhaltend schwache Performance der Aktienmarkte, kdnnten dazu fiihren, dass das Bedurfnis
nach Borseninformationen auf Seiten der Retail-Investoren nachlasst, Partner ihre
Werbeinvestitionen einschranken und Nutzer die Produkte von Smartbroker Holding und ihrer
Tochtergesellschaften in geringerem Ausmald oder gar nicht nutzen. Gesondert hervorzuheben
sind hierbei die weiteren Entwicklungen der multiplen militdrischen Auseinandersetzungen in der
Ukraine und in Israel sowie des schwelenden Konflikts um Taiwan und deren Auswirkungen auf
die Weltwirtschatft.

Die Smartbroker Gruppe hat nach Ansicht des Unternehmens in ihrer 25-jahrigen
Firmengeschichte ein breit gefachertes Produktspektrum mit gut diversifizierten Einnahmequellen
etabliert. Die erzielten Gewinne werden eingesetzt, um die Wetthewerbsfahigkeit nachhaltig zu
fordern. Die engen Kundenbeziehungen und die langjahrige Expertise der Smartbroker Holding
Produkt- und Managementteams ermdglichen die Friherkennung von Trends und
Marktanderungen.

Rechtliche Risiken

Die Gruppe unterliegt bei der Ausiibung ihrer Geschaftstatigkeit einer Vielzahl rechtlicher
Vorgaben. Die Einfihrung neuer Richtlinien oder Verordnungen, etwa im Bereich des
Datenschutzes oder der Riickvergitung von Handelsplatzen und Emissionshausern an Banken
und Broker (,payment for order flow”), kdnnte negative Auswirkungen auf die Ertragskraft des
Unternehmens haben.

Finanzrisiken

Um die Profitabilitéat des Unternehmens zu erhalten und weiter auszubauen, ist das Unternehmen
darauf angewiesen, sein Kundennetzwerk zu erweitern, bestehende Kundenbeziehungen zu
erhalten und die Vermarktung seiner Produkte weiterhin erfolgreich fortzuftihren.

Die Marktentwicklung und der Konkurrenzdruck koénnten zu sinkenden Umsatz- und
Gewinnmargen fihren. Zudem ist das Unternehmen von der Zahlungsmoral seiner Kunden
abhangig. Die Forderungen sind in der Regel unbesichert und resultieren aus Umsatzen, die
Uberwiegend mit Kunden mit Sitz in Europa generiert werden. Vor allem die Forderungen aus den
Werbeumsatzen kdnnen im Jahresverlauf entlang der natirlichen Saisonalitat des Werbemarktes
schwanken. Zusatzlich sind diese Einnahmen vom allgemeinen Zustand der Kapitalméarkte
abhangig.

Das Unternehmen halt ausreichend Liquiditat vor, um die Working-Capital-Anforderungen zu
erfullen. Zum Jahresende 2025 belief sich der Cash-Bestand auf Konzernebene auf € 19,9 Mio.
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Um auch im Falle einer kurzfristigen negativen Geschéftsentwicklung Gber ausreichend Liquiditét
zu verfuigen, halt das Unternehmen in der Regel einen positiven Bankbestand vor. Daneben
bestehen zum Berichtszeitpunkt eine ungenutzte Kreditlinie in Héhe von € 2 Mio. und Zugang zu
weiteren externen Finanzierungsmoglichkeiten zu marktiiblichen Konditionen. Eine mogliche
negative Entwicklung der Finanzméarkte konnte die (Re-)Finanzierung zu annehmbaren
Konditionen erschweren oder verhindern. Der Aktienkurs der SBH-Aktie wies seit der
Erstnotierung erhebliche Schwankungen aus und durfte auch in Zukunft volatil bleiben. Die
allgemeinen Schwankungen des Aktienmarkts — gerade Technologiewerte weisen oft signifikante
Fluktuation in Preis und Handelsvolumen auf — kénnen den Kurs der SBH-Aktie auch unabhéngig
von den tatsachlichen Geschéftsergebnissen beeintrachtigen.

Das Unternehmen bestatigt, fir die laufende Periode uber ausreichend Finanzmittel (trotz
negativer Ergebnisbeitrdge) zu verfugen, um die bestehende Geschaftstatigkeit und die
geplanten Produktinvestitionen umsetzen zu kénnen. Au3erdem verfligt Smartbroker Holding
Uber langjahrige, vertrauensvolle Geschéaftsbeziehungen zu ihren Hausbanken und geht folglich
davon aus, dass bestehende Kreditlinien auf Wunsch verlangert oder neue Kreditrahmen
abgeschlossen werden kdnnen.

Personelle Risiken

Der Unternehmenserfolg der Smartbroker Gruppe hangt zu grof3en Teilen von der Fahigkeit ab,
talentierte Mitarbeiter und Fachpersonal mit Branchenkenntnis fir das Unternehmen zu gewinnen
und langfristig beschéftigen zu kénnen. Der Arbeitsmarkt ist speziell im Bereich Technologie sehr
umkampft und die Nachfrage nach Experten etwa im Bereich der Programmierung oder dem
Produktmanagement anhaltend hoch. Ahnliches trifft zu fuir die Personalsuche in Bereichen wie
Compliance und Risikocontrolling, die im Wesentlichen das Segment Transaktion betreffen.
Kdnnen wichtige Schlisselpositionen nicht rechtzeitig besetzt werden oder sollte sich eine
groRere Anzahl an Mitarbeitern in einer kurzen Zeitspanne dazu entschliel3en, das Unternehmen
zu verlassen, konnte dies zu erheblichen Einschrénkungen in den Betriebsprozessen fihren.

Smartbroker Holding setzt unter anderem auf branchenubliche Vergutung inklusive
leistungsbezogener variabler Elemente sowie ein umfassendes Angebot an zusétzlichen
Leistungen. Das Unternehmen ist bestrebt, eine hochmoderne Arbeitsumgebung zu bieten und
mobiles Arbeiten abhangig von den Anforderungen der jeweiligen Rolle zu erméglichen. Zudem
sollen unternehmensinterne Schulungsmafinahmen sicherstellen, dass kritische Positionen stets
mit Stellvertretern abgesichert sind.

Planungsrisiken

Samtliche Planungen und zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf Annahmen und unterliegen
naturgemaf Risiken und Unsicherheiten. Die regelmaRige Uberpriifung dieser Annahmen durch
den Vorstand soll die Friherkennung etwaiger Abweichungen und die Durchsetzung von
Gegenmalinahmen erméglichen. Das Erreichen der Umsatz- und Profitabilitatsziele fir 2026 und
der weiteren Geschéftsvision in den Folgejahren hdngen unter anderem vom Zeitpunkt und
Umfang der erneuten aktiven Neukundenakquise fur das Produkt Smartbroker+ in Kundenanzahl
und -qualitstt ab. Kundenbeschwerden und Negativeinschdtzungen wirden die
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Neukundenakquise erschweren und verteuern, und sollen daher vor dem Start des
Neukundenmarketings weitestmdglich beseitigt werden. AufRerdem abhangig ist das Erreichen
der Zielsetzungen von dem Kapitalmarktumfeld, insbesondere der Handelsvolumina und
-frequenz der Retail-Investoren, dem von der Europdischen Zentralbank vorgegebenen
Zinsniveau, dem erfolgreichen weiteren Ausbau der Funktionalitaten des Smartbroker+ sowie
dem Erhalt und der Erweiterung des Netzwerks an lukrativen Werbepartnern.

AuRere Effekte

Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen und die Entwicklung der hiesigen und weltweiten
Wirtschaft haben maRgeblichen Einfluss auf die Entwicklung der Werbe- und Finanztechnologie-
Branche. Dies zeigte sich wahrend der COVID-19-Pandemie etwa aufgrund des Einflusses der
umfassenden Eindammungsmalinahmen auf die wirtschaftliche Entwicklung und zuletzt im
Zusammenhang mit den geopolitischen Auseinandersetzungen bzw. Kriegen in der Ukraine, dem
Mittleren Osten und um Taiwan. Nachhaltig hohe Inflation, Veranderungen im Zinsumfeld, eine
langerfristige Straffung der Geldpolitik oder eine weitere Abschwachung des wirtschaftlichen
Wachstums koénnten Auswirkungen auf verfligbare Werbebudgets und das Interesse von
Privatanlegern an Investitionen am Kapitalmarkt haben. Wenngleich derartige Krisen und
Veranderungen u.U. zum Anstieg der Volatilitdt und damit kurzfristig zur Zunahme in der Anzahl
der Wertpapiertransaktionen fiihren kdnnen, besteht die Gefahr eines langerfristigen negativen
Marktumfelds, was abtragliche Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft haben
konnte.

Die Gesellschaft prift auere Einflisse und antizipiert mogliche Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit bestmaglich.

Allgemeines Risikomanagement

Das Risikomanagement ist ein integraler Bestandteil der Unternehmensfiihrung der Smartbroker
Gruppe. Der Vorstand zeichnet sich verantwortlich fur die Einfuhrung, Aktualisierung und
Umsetzung des Risikomanagementsystems. Seine Wirksamkeit wird vom Aufsichtsrat
Uberwacht.

Das bei der Gesellschaft implementierte Risikomanagementsystem analysiert aktuelle
Entwicklungen in den Geschaftsbereichen der Gesellschaft und vergleicht diese mit den
Planungen. Im Falle etwaiger Abweichungen werden Plane zur zigigen Umsetzung von
Gegenmalinahmen eingeleitet. Der Vorstand informiert sich monatlich tber die Ertrags- und
Liquiditatssituation der Gesellschaft und laufend zur allgemeinen Geschaftslage. Die Steuerung
der Gesellschaft ist darauf ausgerichtet, Wachstum und Wertsteigerung mit vertretbaren Risiken
Zu erzielen.

Der Aufsichtsrat wird in seinen Sitzungen regelmafig zu bestehenden Risiken und
GegenmaRnahmen informiert und erhélt einen detaillierten Uberblick tber die finanzielle
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Entwicklung der Gesellschaft und andere wichtige Kennzahlen fur die Einzelgesellschaften der
Gruppe als auch fur die Muttergesellschaft. Dies sind insbesondere Umsatz, Ergebnis vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen, Liquiditatsstatus und die Bruttomarge bestimmter Produkte.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts waren fir den Vorstand weder fir
Einzelgesellschaften noch fir den Konzern bestandsgefahrdende Risiken oder Liquiditatsrisiken
mit Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe erkennbar.

Kontrolle der Rechnungslegung

Zudem soll das interne Kontrollsystem die OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung der Gruppe
und des Konzerns sicherstellen, um das Ziel zu erfullen, mit der Finanzberichterstattung die
tatsachlichen Verhéltnisse hinsichtlich Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
abzubilden. Auch hierfir liegt die operative Verantwortung beim Vorstand, der durch die
kaufméannische Unternehmensleitung unterstiitzt wird.

Das Kontrollsystem umfasst die Prozesse des Finanz- und Rechnungswesens sowie andere
Unternehmensprozesse, die fir die Erstellung des Jahres- und Konzernabschlusses bendétigte
Informationen  liefern. Das  Vier-Augen-Prinzip,  Funktionstrennung, = EDV-gestiitzte
Zugriffsbeschrankungen und Kontrollen, standardisierte Finanzbuchhaltungsprozesse und
einheitliche Bilanzierungsstandards sind wichtige Saulen der ordnungsgeméanen Durchfihrung.

Insgesamt sind weder flr die Einzelgesellschaft noch flr den Konzern bestandsgefahrdende
Risiken noch Liquiditatsrisiken mit Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus
heutiger Sicht erkennbar.

Prognosebericht

Das Jahr 2026 beginnt mit einem dynamischen Marktumfeld: Die durch die US-Politik ausgeloste
erhohte Volatilitat an den Kapitalmarkten flhrt zu gesteigertem Anlegerinteresse, wachsender
Nachfrage nach Finanzinformationen und einer spurbar h6heren Handelsaktivitat. Davon profitiert
die Gruppe sowohlim Transaktions- als auch im Media-Bereich und startet damit mit Rlickenwind
in das neue Geschaftsjahr.

Produktseitig steht 2026 im Zeichen bedeutender strategischer Erweiterungen. Mit dem
Altersvorsorgedepot fihrt die Gesellschaft ein vollstindig neues Produkt in einem neuen
Marktsegment ein. Das im Rahmen der staatlich geférderten privaten Altersvorsorge positionierte
Angebot richtet sich an eine der grof3ten Zielgruppen im deutschen Finanzmarkt und erdffnet der
Gruppe erhebliches Wachstumspotenzial Uber die bisherige Kernzielgruppe aktiver Anleger
hinaus. Basierend auf der Kundennachfrage, wird mit dem Juniordepot ein weiteres Produkt
eingefihrt, das neue Kundensegmente erschlie3t und die Bedurfnisse bestehender Kunden
erfullt. Dartiber hinaus sollen die Handelsfunktionen fir besonders aktive Kunden weiter
ausgebaut und das Okosystem durch die Anbindung zusétzlicher externer Plattformen und
Partner weiter gedffnet werden. Die technische Infrastruktur wird dabei kontinuierlich stabilisiert
und skaliert, um das erwartete Wachstum zuverlassig zu unterstiitzen.
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Auf dieser Grundlage plant die Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2026 die Zahl der Neukunden
noch mal deutlich zu steigern. Die Marktposition von Smartbroker+ im deutschen Brokerage-
Markt wird dadurch nachhaltig gestarkt und die Basis fUr weiteres ertragsorientiertes Wachstum
in den Folgejahren gelegt.

Aufgrund der verstarkten Ausgaben fir die Neukundenakquise und die Smartbroker+-
Produktweiterentwicklungen rechnet die Gesellschaft fur 2026 mit einem leicht positiven
operativen Cashflow.

Die Smartbroker-Gruppe rechnet fur 2026 mit einem Umsatz zwischen € 67 Mio. bis € 72 Mio.
Das operative EBITDA nach den Kundengewinnungskosten soll sich auf € -1,5 Mio. bis € 1,5 Mio.

belaufen.

Umsatz- und Profitabilitatsprognose fliir den Konzern

in € Mio. 2026F1!
Umsatz 67 -72
EBITDA minus 1,5 bis 1,5

12026F: Prognose auf Grundlage aktueller Annahmen und Planungen, vorbehaltlich Risiken und Ungewissheiten

Die Planung basiert auf der Annahme, dass das Mediengeschaft entsprechend der
Marktentwicklung stabil bleibt. Im Gesamtjahresvergleich mit dem Vorjahr wird das
Mediengeschaft auf Vorjahresniveau bleiben und somit eine erneut deutlich positive EBITDA-
Marge erzielen kénnen. Im Brokerage plant die Gesellschaft mit einem Bruttokundenzuwachs im
unteren sechsstelligen Bereich und dieser wird damit wesentlich zum Umsatzanstieg beitragen.

Prognose der Smartbroker Holding AG

Die oben genannten Informationen beziehen sich auf den Konzern. Fir die Einzelgesellschaft
plant die Unternehmensfihrung auf Basis eines weiterhin diffizilen Bérsenumfelds mit einem
positiven Mediengeschaft. Aufgrund der steigenden Neukundenzahlen beim Smartbroker+
rechnet das Unternehmen mit einem deutlich positiven EBITDA im unteren einstelligen
Millionenbereich fir die Smartbroker Holding AG im Jahr 2026.
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Schlusserklarung

zum Abhangigkeitsbericht gemar § 312 AktG

Gemal § 312 AktG haben wir einen Bericht Giber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgestellt, der mit der folgenden Erklarung gemalf3 § 312 Abs. 3 AktG abschliel3t:

,Uber die im Abh&ngigkeitsbericht genannten Sachverhalte hinaus, sind keine Rechtsgeschafte
durchgefiihrt worden oder MaRnahmen auf Veranlassung oder im Interesse des herrschenden
oder damit verbundenen Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.

Die Smartbroker Holding AG hat nach den Umstanden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren,
in dem das Rechtsgeschéft vorgenommen oder die MaRnahme getroffen oder unterlassen wurde,

bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass die
Malnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt worden.*

Berlin, den 29. Juni 2026

Der Vorstand der Smartbroker Holding AG

@vwln bolbinar EH’” v

0791B3E3000742B... 9AOFB87261A14BB...

André Kolbinger Stefan Zmojda

DocuSigned by: DocuSigned by:
Midharl, Bulgrin | ZQ/G

-99B3838D29BB4DB. .. 7759A589EDD7458...

Michael Bulgrin Oliver Haugk
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die Smartbroker Holding AG, Berlin
Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Smartbroker Holding AG, Berlin, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlieBlich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir
den zusammengefassten Lagebericht der Smartbroker Holding AG, Berlin, fur das
Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéaRiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

. vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fur die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalRiger Abschlussprifung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt
.verantwortung des Abschlusspriifers fiur die Prifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten  Lageberichts® unseres  Bestatigungsvermerks  weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabh&ngig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der
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Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flr den Jahresabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatséachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus
sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
zusammengefassten Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die Vorkehrungen und Malnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiur die Aussagen im
zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukilnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsmafiger  Abschlusspriifung
durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariliber hinaus

° identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefhrende Darstellungen bzw. das
AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

. erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Malnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil
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zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und
MalRBnahmen abzugeben.

° beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfiUhrung der
Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

o beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den
tatséchlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

o beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage der Gesellschaft.

. fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieB3lich etwaiger bedeutsamer Méangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Priufung feststellen.

Berlin, den 29. Juni 2026

Dohm « Schmidt « Janka
Revision und Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

S %e
&% 7 WIRTSCHAFTS-

signiert mit digiSeale X PRUFUNGS-
Jana Simon GESELLSCHAFT

Wirtschaftspriferin



Sissy Roeseler
Siegel
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriferinnen, Wirtschaftsprufer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrdge zwischen Wirtschafts-
priiferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriiffungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer genannt) und
ihren Auftraggebern liber Priifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrédge, soweit nicht etwas
anderes ausdricklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniiber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer
tbernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéftsfilhrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
versténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Bertcksichtigung ausléandischen Rechts bedarf — auller bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fur die Ausfliihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig tibermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fiir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgadnge und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
sténdigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskiinfte und Erkldrungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestétigen.

4. Sicherung der Unabhéangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu libernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftspriifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
tréchtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur auferordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwlrfe solcher Darstellungen sind

unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information iber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fiir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdrdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher Aulerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers flr den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Maéngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfll-
lung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfillung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zurtick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfiillung fiir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit darliber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verziglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfiillungsansprii-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjédhrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftspriifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegenuber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu horen.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MafRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Giber Tatsachen und Umstéan-
de, die ihm bei seiner Berufstétigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrénkung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Korper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fiir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhéltnis gegeniiber dem
Wirtschaftspriifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fiir die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fiir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
rickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kér-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberthrt.

10. Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrige

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftspriifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf fiinf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollsténdig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrédge. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag iibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieflich E-Bilanzen, fir die Einkommensteuer, Kdrperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fiir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverdufterung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tétigkeit Gbernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewabhr fiir die vollstdndige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Gber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
séatzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergltung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Verglitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fiir den Auftrag, seine Durchfilhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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