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A PRUFUNGSAUFTRAG

Unser nachstehend erstatteter Bericht Uber die gesetzliche Prifung des Jahresabschlusses des zusammen -
gefassten Lageberichts der Pentixapharm Holding AG zum 31. Dezember 2025 ist an das gepriifte Unter -
nehmen gerichtet.

In der Hauptversammlung vom 27. Mai 2025 der

Pentixapharm Holding AG, Berlin
(im Folgenden auch " Pentixapharm Holding” oder "Gesellschaft” genannt)

wurden wir auf Vorschlag des Aufsichtsrats und in Anwendung von § 318 Abs. 1 Satz 1 HGB, § 119 Abs. 1
Nr. 5 AktG und § 124 Abs. 3 Satz 1 AktG zum Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis
zum 31. Dezember 2025 gewdhlt. Daraufhin beauftragte uns der Aufsichtsrat der Gesellschaft, den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den zusammengefassten Lagebericht sowie das gemaB
§ 91 Abs. 2 AktG einzurichtende Uberwachungssystem fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 in Anwendung der §§ 316, § 316 a und 317 HGB zu priifen.

Im Rahmen unserer Priifung haben wir gemaB § 317 Abs. 3a HGB zu beurteilen, ob die fiir Zwecke der
Offenlegung erstellte elektronische Wiedergabe des Jahresabschlusses und die fiir Zwecke der Offenlegung
erstellte elektronische Wiedergabe des zusammengefassten Lageberichts den Vorgaben des § 328 Abs. 1
HGB in allen wesentlichen Belangen entsprechen. Wir verweisen auf den im Bestatigungsvermerk enthal -
tenen ESEF-Vermerk.

Darliber hinaus wurden wir beauftragt, im Rahmen der Abschlussprifung auch das Risikofriiherken-
nungssystem nach den Grundsatzen des § 317 Abs. 4 HGB zu prifen und hieriiber entsprechend § 321
Abs. 4 HGB zu berichten. Wir weisen auf unsere Berichterstattung in Abschnitt E. hin.

Weiterhin haben wir den Bericht des Vorstandes Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
(§ 312 AktG) gemaB § 313 AktG gepriift. Hierliber wird gesondert berichtet. Nach dem abschlieBenden Er-
gebnis dieser Priifung ergaben sich keine Einwendungen.

Die Gesellschaft ist nach den in § 267 Abs. 3 HGB bezeichneten GréBenmerkmalen als groBe Kapitalgesell -
schaft einzustufen und daher prifungspflichtig gemaf §§ 316 ff. HGB.

Gemal § 318 HGB sind wir auch beauftragt worden, den von der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 zu
erstellenden Konzernabschluss zu prifen. Unser Bericht Uber diese Priifung datiert vom 25. Marz 2026.

Wir bestatigen gemal § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlusspriifung die anwendbaren Vor -
schriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.
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Des Weiteren erklaren wir gemaB Artikel 6 Abs. 2 Buchst. a) der Verordnung (EU) Nr. 537/201425, dass die
Prifungsgesellschaft, Prifungspartner und Mitglieder der hoheren Fiihrungsebene und das Leitungsperso -
nal, die die Abschlusspriifung durchfihren, unabhangig vom gepriften Unternehmen sind.

Dem uns erteilten Priifungsauftrag standen keine Ausschlussgriinde nach §§ 319, 319b HGB, Art. 5 Abs. 1
EU-Abschlusspriiferverordnung Nr. 537/2014, §§8 49 und 53 WPO sowie §§ 28 ff. BS WP/vBP entgegen.

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise wurden erteilt. Der Vorstand hat uns die Vollstan-
digkeit des Jahresabschlusses und des zusammengassten Lageberichts am 25. Marz 2026 schriftlich be-
statigt.

Uber das Ergebnis unserer Priifungshandlungen erstatten wir den nachfolgenden Bericht.

Unserem Bericht haben wir den gepriiften Jahresabschluss 2025, bestehend aus Bilanz (Anlage 1), Gewinn-
und Verlustrechnung (Anlage 2) und Anhang (Anlage 3), sowie den gepriften zusammengefassten Lagebe-
richt 2025 (Anlage 4) beigeflgt.

Wir haben diesen Prifungsbericht nach dem PS 450 n.F. (10.2021) "Grundsatze ordnungsmaBiger Erstel -
lung von Prifungsberichten” des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW), Dusseldorf er-
stellt.

Unserem Auftrag liegen die als Anlage 5 beigefligten "Allgemeine Auftragsbedingungen fir Wirt-
schaftspriferinnen, Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2024" zugrun-
de. Die Hohe unserer Haftung bestimmt sich nach § 323 Abs. 2 HGB. Im Verhéltnis zu Dritten sind Nr. 1
Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen maBgebend.

Dieser Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses ist nicht zur Weitergabe an Dritte bestimmt. Soweit
er mit unserer in Textform erteilten Zustimmung an Dritte weitergegeben wird bzw. Dritten mit unserer in
Textform erteilten Zustimmung zur Kenntnis vorgelegt wird, verpflichtet sich die Gesellschaft, mit dem be -
treffenden Dritten schriftlich zu vereinbaren, dass die vereinbarten Haftungsregelungen auch fir mogliche
Anspriiche des Dritten uns gegenliber gelten sollen.



MSW

Passion for Numbers.

B. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN
Il Lage des Unternehmens

1. Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

GemaB § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB nehmen wir nachfolgend in unserer vorangestellten Berichterstattung zur
Beurteilung der Lage des Unternehmens im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht durch
die gesetzlichen Vertreter Stellung.

Unsere Stellungnahme geben wir aufgrund eigener Beurteilung der wirtschaftlichen Lage des Unter-
nehmens ab, die wir im Rahmen der Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengassten Lagebe -
richts gewonnen haben. Hierzu gehdren vertiefende Erlduterungen und die Angabe von Ursachen zu den
einzelnen Entwicklungen sowie eine kritische Wirdigung der zugrunde gelegten Annahmen, nicht aber ei-
gene Prognoserechnungen. Unsere Berichtspflicht besteht, soweit uns die gepriften Unterlagen eine Beur-

teilung erlauben.

Insbesondere gehen wir auf die Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und auf die Beur-
teilung der kinftigen Entwicklung des Unternehmens ein, wie sie im Jahresabschluss und im zusammenge-

fassten Lagebericht ihren Ausdruck gefunden haben.

Die von uns gepriften Unterlagen i.S.v. § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB umfassten jene Unterlagen, die unmittelbar
Gegenstand unserer Abschlusspriifung waren, also den Jahresabschluss (unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung) und den zusammengefassten Lagebericht sowie alle Unterlagen, wie Kostenrechnungsunterlagen,
Planungsrechnungen, wichtige Vertrdge, Vorstands-, Aufsichtsrats- und ggf. Ausschussprotokolle und Be-
richterstattungen an die fir die Uberwachung Verantwortlichen, die wir im Rahmen unserer Priifung heran -

gezogen haben.

Die Darstellung und Beurteilung der Lage des Unternehmens und seiner voraussichtlichen Entwicklung
durch den Vorstand im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht halten wir fir vertretbar.

Da Beurteilungsspielrdume vorhanden waren und die Beurteilung des Vorstands grundsatzlich als ver-
tretbar anzusehen war, weisen wir auf erhebliche Unsicherheiten in unserer Einschatzung hin, die mit dieser

Beurteilung verbunden sind.

Da Ereignisse oder Gegebenheiten identifiziert wurden, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit des Unter -
nehmens zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen, haben wir geeignete Priifungs-
handlungen durchgefiihrt, um uns ausreichende geeignete Priifungsnachweise zu verschaffen, um festzu-

stellen, ob eine wesentliche Unsicherheit diesbeziiglich besteht.

Bezliglich bestandsgefdhrdender Risiken verweisen wir auf unsere nachfolgende Darstellung der ent-
wicklungsbeeintrachtigenden oder bestandsgefédhrdenden Tatsachen.
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Nach dem Ergebnis unserer Priifung ist die Annahme der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu-
treffend.

Da wir die Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit und die Angaben zu der wesentlichen Un -
sicherheit (bestandsgefdhrdendes Risiko) im Abschluss und zusammengefassten Lagebericht fiir angemes-
sen halten, geben wir nicht modifizierte Prifungsurteile zum Abschluss und zusammengefassten Lagebe -
richt im Bestatigungsvermerk ab. Der Bestatigungsvermerk wird von uns um einen gesonderten Abschnitt
nach § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB erganzt.

Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Hervorzuheben sind insbesondere folgende Aspekte:

— Die Pentixapharm Holding ist als Finanz- und Verwaltungsholding furr ihre Tochtergesellschaften tatig
und fihrt keinen eigenen operativen Geschéftsbetrieb. Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt im
Wesentlichen Uber den Zugang zum Kapitalmarkt.

— Die Pentixapharm Holding erzielte im Geschéftsjahr 2025 einen Verlust von 1.769 TEUR (i. Vj.: 1.539
TEUR). Der Verlust resultierte aus Personalaufwendungen in Hohe von 770 TEUR (i. Vj.: 65 TEUR), sons-
tigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 1.449 TEUR (i. Vj.: 1.552 TEUR) und Zinsen und &hnli-
chen Ertragen in Hohe von 90 TEUR (i. Vj.: 78 TEUR).

— Die Bilanzsumme der Pentixapharm Holding AG zum 31. Dezember 2025 betrdgt 76.107 TEUR (i.
Vj.: 76.849 TEUR).

— Die Anteile an verbundenen Unternehmen erhoéhten sich durch eine Einzahlung in die Kapitalriicklage
der Tochtergesellschaft Pentixapharm AG von 69.519 TEUR auf 74.519 TEUR. Die Forderungen gegen-
Uber verbundenen Unternehmen betragen 357 TEUR (i. Vj.: 0 TEUR).

— Die liquiden Mittel belaufen sich zum 31. Dezember 2025 auf 1.088 TEUR (i. Vj. 7.240 TEUR), wobei der
Ruckgang der liquiden Mittel neben dem Verlust des Geschéftsjahres im Wesentlichen durch die bei
der Pentixapharm AG erfolgte Kapitalerh6hung bedingt ist.

— Auf der Passivseite erhdhten sich die Sonstigen Rickstellungen von 371 TEUR im Vorjahr auf aktuell
1.058 TEUR und die Verbindlichkeiten von 28 TEUR auf 369 TEUR. Der Anstieg der Sonstigen Riickstel -
lung resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg der Rickstellungen fir anteilsbasierte Vergltung auf
471 TEUR (i. Vj.. 0 TEUR), fir Aufsichtsratsverglitungen auf 335 TEUR (i. Vj. 205 TEUR) und flr aus-
stehende Rechnungen auf 159 TEUR (i. Vj.: 69 TEUR).

— Die Verdnderungen im Eigenkapital resultieren ausschlieBlich aus dem Jahresverlust in Héhe von
1.769 TEUR (i. Vj. 1.539 TEUR). Das Eigenkapital verringerte sich damit um 1.770 TEUR und betragt zum
31. Dezember 2025 74.680 TEUR (i. Vj.: 76.450 TEUR).
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Risiko- und Chancenbericht

Hervorzuheben sind insbesondere folgende Aspekte:

— GemaB dem Mutterunternehmen missen sich Aktiondre der Pentixapharm Holding bewusst sein, dass
das Unternehmen einer Vielzahl von Chancen und Risiken ausgesetzt ist, welche die Geschaftstatigkeit
und den Aktienkurs beeinflussen kdnnen.

— Diese Chancen und Risiken des Konzerns wirken sich auf die Muttergesellschaft, die Pentixapharm Hol -
ding, unmittelbar Gber ihre Beteiligungsverhaltnisse aus.

— Der Begriff Risiko wird daher als Streuung um einen Erwartungswert definiert. Nach dieser Definition
werden sowohl positive Abweichungen (Chancen) als auch negative Abweichungen (Gefahren) beriick -
sichtigt.

— Die Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement obliegt dem Vorstand. Dagegen liegt die opera-
tive Verantwortung, also die Friherkennung, Bewertung, Steuerung und Dokumentation der Risiken,
die Festlegung und Durchfiihrung geeigneter GegenmaBnahmen sowie die diesbeziigliche Kommuni -
kation, in erster Linie im Verantwortungsbereich des jeweiligen Managements.

— Das operative Management ist neben den quartalsweise durchgefiihrten Verfahren zur strukturierten
Risikoaufnahme verpflichtet, seinen Bereich standig hinsichtlich einer sich andernden Risikosituation zu
Gberwachen. Im Rahmen des Risikomanagements findet eine Klassifikation der Risiken.

— Insgesamt wird ein risikominimierender Ansatz gewahlt. Bestehende Risiken werden konsequent lber -
wacht und durch kontinuierliche Prozessverbesserungen minimiert beziehungsweise abgesichert. Hier-

zu dient flankierend ein umfangreiches Qualitatsmanagement.

Liquiditatsrisiko

— Der Konzern sieht sich zum gegenwartigen Zeitpunkt weiterhin mit ausreichenden finanziellen Mitteln
ausgestattet, um seinen Bestand und seine Entwicklungsprojekte fortfihren zu kénnen. Die Nettoliqui-
ditat (berechnet aus liquiden Mitteln abzliglich kurzfristiger Schulden) betrug zum Jahresende
1,1 Mio. EUR (i. Vj.: 9,2 Mio. EUR). Zusétzlich hat der Konzern die Mdglichkeit bei Bedarf bis zu 37
Tranchen zu je 500.000 EUR, d.h. in Summe 18,5 Mio. EUR aus einer von der Eckert & Ziegler SE ge-
zeichneten Wandelschuldverschreibung abzurufen. Aus der Vorhersage des Liquiditatsbedarf lasst sich
ableiten, dass der Konzern zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses mit aus -
reichenden finanziellen Mitteln ausgestattet ist, um seine laufenden Verpflichtungen und Verbindlich-
keiten, mindestens flr zwolf Monate ab dem Tag der Veroffentlichung des Jahres- und Konzernab -
schlusses fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025, zu bedienen.
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— Der Konzern ist daher weiterhin auf zusatzliche Finanzierungsquellen angewiesen, etwa Uber Kapital -
markttransaktionen, Partnerschaften oder Auslizenzierungen. Es besteht das Risiko, dass entsprechende
Finanzmittel nicht oder nicht zu wirtschaftlich akzeptablen Bedingungen zur Verfligung stehen.

Zinsanderungsrisiko

— Im Rahmen einer Prifung der Werthaltigkeit der Beteiligungswerte der Tochtergesellschaften
(Impairment-Test) kann eine Erhéhung des Zinsniveaus zum Riickgang der jeweiligen beizulegenden
Werte flihren. Bei steigenden Zinsen tritt ebenfalls ein Risiko riicklaufigen Venture Capitals auf, das

wiederum die zukiinftige Finanzierung der Gesellschaft erschweren kdnnte.

Risiken bei der Forschung und Entwicklung

— Bedeutende Risiken liegen laut dem Konzern insbesondere im Feld der Onkologie, im Fortgang der
Forschung und Entwicklung. Diese betreffen insbesondere die technologische Machbarkeit in der pré-
klinischen Entwicklung. Viele Medikamente zeigen nicht die erwarteten therapeutischen Effekte, oft
aufgrund unzureichender Kenntnisse Uber den Wirkmechanismus oder die Tumorbiologie. Schwere
Nebenwirkungen oder unakzeptable Toxizitatslevel fihren haufig zur Einstellung der Entwicklung.

GemaB dem Konzern sind nach eingehender Analyse der gesamten Risikosituation aus heutiger Sicht mit
Ausnahme der im Rahmen der Liquiditatsrisiken bestehenden Unsicherheiten keine weiteren bestandsge -
fahrdenden Risiken erkennbar. Auch fiir die Zukunft sind aus derzeitiger Sicht keine weiteren bestandsge -
fahrdenden Risiken, ggf. in Verbindung mit anderen Risiken, absehbar.

Chancen

—  Wesentliche Chancen flr den Konzern kdnnen sich im Bereich der Diagnostika aus der Verpartnerung
der nicht-onkologischen Indikationen ergeben. Weitere Potenziale konnen aus der Verpartnerung von
Projekten aus dem Bereich der Antikdrper sowie in der Weiterentwicklung préaklinischer Programme
entstehen, die sich derzeit in Machbarkeitsstudien befinden.

— Dariber hinaus bietet die Einlizenzierung neuer friihphasiger Produkte die Chance, deren Wert durch

das klinische Know-how von Pentixapharm im Rahmen der weiteren klinischen Entwicklung zu steigern.

Insgesamt sieht sich der Konzern gut positioniert, sich bietende Chancen aus Marktentwicklung, klinischer
Pipeline, praklinischer Pipeline, Verpartnerung und Einliziensierungen zu nutzen.
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Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Die Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung der Pentixapharm Holding AG im zusammengefassten
Lagebericht basiert auf Annahmen, bei denen Beurteilungsspielraume vorhanden sind. Wir halten diese
Darstellung fir plausibel. In diesem Zusammenhang ist insbesondere auf folgende Kernaussagen hinzuwei -

sen:

— Die Pentixapharm Holding erwartet fir das kommende Geschéftsjahr auBer Ertragen aus Intercomp-
any-Dienstleistungen in Hohe von 0,3 Mio. EUR keine Umsatzerl6se oder sonstige betriebliche Ertrage.
Personalaufwand, sonstige betriebliche Aufwendungen und Zinsaufwendungen werden in Hohe von
insgesamt etwa 1,9 Mio. EUR erwartet. Entsprechend rechnet die Gesellschaft fir 2026 mit einem Ver-
lust in H6he von rund 1,6 Mio. EUR.

— Nach Abzug des Verlustes 2026 verbleiben liquide Mittel in H6he von voraussichtlich etwa 3 Mio. €.
Die Pentixapharm Holding plant im Geschaftsjahr 2026 18,5 Mio. EUR aus der durch die Eckert & Zie-
gler gezeichneten Wandelschuldverschreibung abzurufen. Die liquiden Mittel aus dem Abruf der Wan-
delschuldverschreibung sollen in voller Hohe, entweder als Darlehen oder in Form von Kapitalerhéhun -
gen, an die Pentixapharm AG weitergegeben werden. Auf Basis der aktuellen Liquiditatsplanung geht
der Vorstand davon aus, dass die verflgbaren finanziellen Mittel ausreichen werden, um den geplanten
Finanzierungsbedarf der Gesellschaft fir mindestens zwolf Monate ab dem Zeitpunkt der Veroffentli-
chung des Jahres- und Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2025 zu decken.

2. Entwicklungsbeeintrachtigende oder bestandsgefahrdende Tatsachen

Nach § 321 Abs. 1 Satz 3 HGB haben wir als Abschlussprifer Gber bei Durchfiihrung der Abschlusspriifung
festgestellte Tatsachen zu berichten, welche die Entwicklung des gepriiften Unternehmens wesentlich be -
eintrédchtigen oder seinen Bestand gefahrden konnen.

Diese Tatsachen sind von uns bereits dann zu nennen, wenn sie eine Entwicklungsbeeintrachtigung oder ei-
ne Gefahrdung der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit ernsthaft zur Folge haben kénnen und nicht
erst dann, wenn die Entwicklung des gepriften Unternehmens bereits wesentlich beeintrachtigt oder sein
Bestand konkret gefahrdet ist.

Unsere Berichtspflicht beschrankt sich auf Tatsachen, die wir bei ordnungsmaBiger Durchfihrung der Ab -
schlussprifung festgestellt haben.

In unsere Berichterstattung haben wir auch fundierte Tatsachen einzubeziehen, die uns auf andere, nicht
der gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht unterliegende Weise bekannt geworden sind (z.B. Hinweise
durch Dritte auf Management-Fraud).



MSW

Passion for Numbers.

Unsere Berichtspflicht besteht unabhédngig davon, ob die Tatsachen unseren Berichtsadressaten bekannt
sind, auf sie im zusammengefassten Lagebericht hingewiesen worden ist oder ob ihre nicht angemessene
Berlicksichtigung bzw. Darstellung im Jahresabschluss oder im zusammengefassten Lagebericht zu einer
Modifizierung der Priifungsurteile im Bestatigungsvermerk geflihrt haben. Sie bezieht sich auch auf festge -
stellte Tatsachen, die nach dem Abschlussstichtag begriindet wurden.

Eine Berichtspflicht besteht fir uns als Abschlussprifer nur, wenn wir bei ordnungsmaBiger Durchfiihrung
unserer Abschlussprifung nach § 321 Abs. 1 Satz 3 HGB berichtspflichtige Tatsachen festgestellt haben.

Nachfolgend schildern wir flr die festgestellten berichtspflichtigen Tatsachen die betreffenden Sachver-
halte und zeigen die sich daraus moglicherweise ergebenden wesentlichen Konsequenzen auf.

In Erflllung unserer Berichtspflicht i.S.d. § 321 Abs. 1 Satz 3 HGB Uber Tatsachen, die den Bestand der ge-
priften Gesellschaft gefdhrden oder ihre Entwicklung wesentlich beeintréchtigen kdnnen, weisen wir be-
sonders auf die vom Vorstand im zusammengefassten Lagebericht dargestellten Sachverhalte hin:

— Die Pentixapharm Holding ist als Finanz- und Verwaltungsholding fir ihre Tochtergesellschaften tatig
und fuhrt keinen eigenen operativen Geschéftsbetrieb. Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgt im
Wesentlichen Uber den Zugang zum Kapitalmarkt. Die liquiden Mittel der Pentixapharm Holding belau -
fen sich zum 31. Dezember 2025 auf 1.088 TEUR (i. Vj. 7.240 TEUR).

—  Zusatzlich hat die Pentixapharm Holding die Méglichkeit bei Bedarf bis zu 37 Tranchen zu je 500.000
EUR, d.h. in Summe 18,5 Mio. EUR aus einer von der Eckert & Ziegler SE, Berlin gezeichneten Wandel -
schuldverschreibung abzurufen.

— Aus der Vorhersage des Liquiditatsbedarf Iasst sich ableiten, dass die Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Jahresabschlusses mit ausreichenden finanziellen Mitteln ausgestattet ist, um seine lau-
fenden Verpflichtungen und Verbindlichkeiten, mindestens fiir zwdlf Monate ab dem Tag der Verof-
fentlichung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025, zu bedienen.

— Im Februar 2026 erfolgte ein Mittelzufluss in Hohe von 3.000 TEUR aus der teilweisen Ausnutzung der
bestehenden, von der Eckert & Ziegler SE gezeichneten, Wandelschuldverschreibung. Dieser Vorgang
fihrt zu einer entsprechenden Erhdéhung der liquiden Mittel sowie der Finanzverbindlichkeiten und
dient der weiteren Starkung der Finanzierungsbasis der Gesellschaft.

— Die Gesellschaft ist weiterhin mittel- bis langfristig auf zusatzliche Finanzierungsquellen angewiesen,
etwa Uber Kapitalmarkttransaktionen, Partnerschaften oder Auslizenzierungen. Sollten die im Rahmen
der Planung getroffenen Annahmen hinsichtlich des Geschaftsverlaufs und der Finanzierung nicht ein-
treten, hatte dies einen signifikanten Einfluss auf die finanzielle Lage der Gesellschaft.
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Da unsere Berichterstattung auch zukiinftige Ereignisse und Entwicklungen betrifft, gehen wir auch auf be-
stehende Beurteilungsrisiken in der Weise ein, dass wir haben die im Abschnitt "3.2 Finanzrisiken - Liquidi-
tatsrisiko" des zusammengefassten Lageberichts und die Angaben im Abschnitt "l. Allgemeine Angaben
zum Jahresabschluss" des Konzernanhangs gemachten Angaben dahingehend Uberprift, ob sie vollstandig
und ausreichend genau sind, um Uber die wesentlichen Risiken zu informieren, denen sich die Gesellschaft
ausgesetzt sieht und die den Bestand der Gesellschaft gefdhrden kdnnten. Wir halten die gemachten Anga-
ben fiir nachvollziehbar, vollstdndig und ausreichend genau. Wir haben hinsichtlich der Fortfiihrungsfahig -
keit der Gesellschaft zum einen das bilanzielle Eigenkapital sowie die Ertragslage und zum anderen die
Ausstattung der Gesellschaft mit Liquiditat zu Bedienung der laufenden Kosten sowie die Planungsunterla -
gen und zugrundeliegenden Annahmen der Gesellschaft gewtrdigt.

PflichtgemaB haben wir in unserem Bestatigungsvermerk einen Hinweis auf die Ausflihrungen im Anhang
und zusammengefassten Lagebericht zu dem bestandsgefdhrdenen Risiko aufgenommen. Wir verweisen
diesbezlglich auf den Abschnitt "Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Un-
ternehmenstatigkeit” unseres Bestatigungsvermerks.
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C GEGENSTAND, ART UND UMFANGDER PRUFUNG

l. Gegenstand der Priifung

Im Rahmen des uns erteilten Auftrags haben wir gemaB § 317 HGB den nach deutschen Rechnungsle -
gungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss (unter Einbeziehung der Buchfihrung) und den zusam-
mengefassten Lagebericht sowie das in Anwendung von § 91 Absatz 2 AktG eingerichtete Risikofriiherken -
nungssystem auf die Einhaltung der einschldgigen gesetzlichen Vorschriften gepruft.

Des Weiteren waren die zur Veroffentlichung erstellten elektronischen Wiedergaben von Jahresabschluss
und zusammengefasstem Lagebericht nach § 328 Abs. 1 HGB Gegenstand der Priifung.

Borsennotierte und bestimmte andere Aktiengesellschaften haben nach § 289f HGB in einem gesonderten
Abschnitt des zusammengefassten Lageberichts eine Erklarung zur Unternehmensfiihrung bzw. die Angabe
der Internetseite aufzunehmen, auf der die Erkldrung dauerhaft 6ffentlich zuganglich gemacht wird. Die
Prifung der Angaben nach § 289f Abs. 2 und 5 HGB beschrankte sich gemaB § 317 Abs. 2 Satz 6 HGB dar-
auf, dass diese Angaben gemacht wurden.

Die gesetzlichen Vertreter tragen die Verantwortung fir Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresab -
schluss und zusammengefassten Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie
die MaBnahmen nach § 91 Abs. 2 AktG und die Erstellung der elektronischen Wiedergaben von Jahresab -
schluss und zusammengefasstem Lagebericht nach § 328 Abs. 1 HGB; dies gilt auch flr die Angaben, die
wir zu diesen Unterlagen und MaBnahmen erhalten haben, sowie flir die dazu eingerichteten internen Kon -
trollen. Wir verweisen hierzu auf den Abschnitt "Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Auf-
sichtsrats fir den Jahresabschluss und den zusammengefassten Lagebericht" unseres Bestdtigungsver-
merks.

Unsere Aufgabe als Abschlusspriifer ist es, diese Unterlagen unter Einbeziehung der Buchfiihrung und die
gemachten Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaBen Priifung zu beurteilen. Unsere diesbeziigliche
Verantwortung wird in den Abschnitten "Grundlage fir die Prifungsurteile" und "Verantwortung des Ab-
schlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts" unseres
Bestatigungsvermerks beschrieben.

Die Priifung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehdrt nur insoweit zu den Aufgaben unserer
Abschlussprifung, als sich aus diesen anderen Vorschriften Ublicherweise Rickwirkungen auf den nach
deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss oder den zusammengefassten La-
gebericht ergeben.

Eine besondere Prifung zur Aufdeckung von falschen Darstellungen im Geld- und Leistungsverkehr
(Unterschlagungspriifung) war nicht Gegenstand der Abschlusspriifung. Im Verlaufe unserer Tatigkeit erga -
ben sich auch keine Anhaltspunkte, die besondere Untersuchungen in dieser Hinsicht erforderlich gemacht
hatten.
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Daneben ist uns der Auftrag zur Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 erteilt worden. Hier -

zu verweisen wir auf meinen gesonderten Bericht vom 25. Mérz 2026.

Il. Art und Umfang der Priifungsdurchfiihrung

Art und Umfang der beim vorliegenden Auftrag erforderlichen Priifungshandlungen haben wir im Rahmen
unserer Eigenverantwortlichkeit nach pflichtgemaBem Ermessen bestimmt, das durch gesetzliche Regelun-
gen und Verordnungen, der vom IDW festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschluss-
prifung sowie ggf. erweiternde Bedingungen fiir den Auftrag und die jeweiligen Berichtspflichten begrenzt

wird.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der Eu-APrVO unter Be -
achtung der vom IDW festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beur-
teilt werden kann, ob der Jahresabschluss (unter Einbeziehung der Buchfiihrung) und der zusammengefass-
te Lagebericht frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrt -
mern sind. Im Rahmen der Prifung werden Nachweise fiir die Angaben in Buchfilihrung, Jahresabschluss
und zusammengefasster Lagebericht auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beur -
teilung der angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Gliederungsgrundsdtze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts. In Bezug auf die wesentlichen Grundzlige unseres priiferischen Vorge-
hens verweisen wir auf die Darstellungen im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Pri -
fung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts" unseres Bestdtigungsvermerks. Um
diesen Anforderungen gerecht zu werden, wenden wir unseren risiko- und prozessorientierten Priifungsan-
satz an. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Prii -
fungsurteile bildet.

Die Prufung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehdrte nur insoweit zu den Aufgaben unse -
rer Abschlussprifung, als sich aus diesen Vorschriften Ublicherweise Rickwirkungen auf den Jahresab -
schluss ergeben. Die Aufdeckung und Aufklarung strafrechtlicher Tatbestéande, wie z.B. Unterschlagungen,
sowie die Feststellung auBerhalb der Rechnungslegung begangener Ordnungswidrigkeiten waren nicht Ge -
genstand unserer Abschlussprifung.

Die nachfolgende Darstellung und Beschreibung von Priifungsumfang und Prifungsvorgehen ist so ange-
legt, dass es dem Aufsichtsgremium méglich ist, daraus Konsequenzen fiir die eigene Uberwachungsauf-
gabe zu ziehen.
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Unsere Priifung hat sich gemaB § 317 Abs. 4a HGB nicht darauf zu erstrecken, ob der Fortbestand des ge-
priften Unternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfiihrung zugesichert wer-
den kann.

Wir haben unsere Priifung mit Unterbrechungen in den Monaten September 2025 bis Marz 2026 durchge -
fuhrt und am 25. Marz 2026 beendet.

Art und Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir in unseren Arbeitspapieren festgehalten.

Die fur die Prifung vorrangig verantwortliche Priifungspartnerin war Tanja Glasel.

Im Rahmen unseres risikoorientierten Priifungsvorgehens erarbeiteten wir zunachst eine Priifungsstrategie.
Diese beruhte auf einer Einschatzung des Unternehmensumfeldes und auf Auskiinften der Geschaftsleitung
Uber die wesentlichen Unternehmensziele und Geschéftsrisiken.

Bei der Festlegung der weiteren Priifungshandlungen haben wir die Grundséatze der Wesentlichkeit und der
Wirtschaftlichkeit beachtet.

Unsere Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen umfassten System- und Funk-

tionstests, analytische Prifungshandlungen sowie Einzelfallprifungen.

Wir haben unsere aussagebezogenen Priifungshandlungen an den Ergebnissen unserer Vorpriifung im
September 2025 und Januar 2026, die das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem zum Gegen -
stand hatte, ausgerichtet.

Bei der Priifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sind wir wie folgt vorgegangen:
Ausgehend von den externen Faktoren, den Unternehmenszielen, der Geschaftsstrategie und den Steu -
erungs- und Uberwachungsprozessen auf der Unternehmensebene haben wir anschlieBend die Geschéfts -
prozesse analysiert. In diesem zweiten Schritt der Prozessanalyse haben wir beurteilt, inwieweit die wesent -
lichen Geschaftsrisiken, die einen Einfluss auf unser Prifungsrisiko haben, durch die Gestaltung der Be-
triebsablaufe und der Kontroll- und UberwachungsmaBnahmen reduziert worden sind.

Die Erkenntnisse der Priifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems haben wir bei der
Auswahl der analytischen Priifungshandlungen und der Einzelfallpriifungen bericksichtigt.

Identifizierte relevante Kontrollen der Gesellschaft haben wir unserem Prifungsplan entsprechend auf An-
gemessenheit und gemaB unserem priferischen Ermessen auf Wirksamkeit geprift. Auf Grundlage der Er-
gebnisse aus der Prifung der Kontrollen haben wir Art und Umfang meiner aussagebezogenen Priifungs-
handlungen (analytische Priifungshandlungen und Einzelfallpriifungen von ausgewahlten Geschéaftsvorfal-
len und Kontensalden) festgelegt. Bei Einzelfallpriifungen haben wir Nachweise in bewusster Auswahl bzw.

unter Heranziehung von Stichprobenverfahren eingeholt.
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Soweit nach unserer Einschatzung wirksame funktionsfdhige Kontrollen implementiert waren und damit
ausreichende personelle, computergestiitzte oder mechanische Kontrollen die Richtigkeit der Jahresab-
schlussaussage sicherstellten, konnten wir unsere aussagebezogenen Priifungshandlungen im Hinblick auf
Einzelfalle insbesondere im Bereich der Routinetransaktionen weitgehend einschranken. Soweit uns eine
Ausdehnung der Prifungshandlungen erforderlich erschien, haben wir neben analytischen Prifungshand -
lungen in Form von Plausibilitatsbeurteilungen einzelne Geschaftsvorfalle anhand von Belegen nachvollzo-
gen und auf deren sachgerechte Verbuchung hin Gberprift.

Im unternehmensindividuellen Prifungsprogramm haben wir die Schwerpunkte unserer Priifung, Art und
Umfang der Priifungshandlungen sowie den zeitlichen Priifungsablauf und den Einsatz von Mitarbeitern
festgelegt. Hierbei haben wir die Grundsatze der Wesentlichkeit und der Risikoorientierung beachtet.

Die in unserer Prifungsstrategie identifizierten kritischen Prifungsziele fiihrten zu folgenden Schwer-
punkten unserer Prifung:

— Eroffnungsbilanzwerte,

— Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen,
— Existenz der Guthaben bei Kreditinstituten,

— Vollstandigkeit der Riickstellungen,

— Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben im Anhang.

Gegenstand unserer Priifung waren auch die Angaben im Lagebericht, insbesondere die prognostischen
Angaben.

Den zusammengefassten Lagebericht haben wir auch daraufhin geprift, ob er mit dem Jahresabschluss
und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht und insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt; dabei haben wir auch gepriift, ob die Risiken der kiinftigen
Entwicklung zutreffend dargestellt sind.

Externe Bestdtigungen wurden wie folgt und nach folgenden Kriterien eingeholt:

Bankbestatigungen wurden von Kreditinstituten eingeholt. Rechtsanwaltsbestatigungen Uber schwebende
Rechtsstreitigkeiten wurden erbeten und haben wir erhalten.

Uber anhangige Rechtsmittel, strittige Steuerbescheide und bestehende Steuerrisiken haben wir uns vom
Steuerberater der Gesellschaft schriftlich berichten lassen.

Die Gesellschaft verfligt Uber kein wesentliches Vorratsvermogen, weshalb an einer kdrperlichen Bestands -
aufnahme nicht teilgenommen wurde.
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Nachstehend stellen wir unseren Priifungsansatz, gegliedert nach den wesentlichen Kategorien der Bilanz
Ubersichtsartig dar:

Systempriifung (Aufbaupriifung Aussagebezogene
bzw. Aufbau und Priifungshandlungen
Funktionspriifung)

Anteile an verbundenen

X
Unternehmen
Forderungen und sonstige «
Vermdgensgegenstande
Guthaben bei Kreditinstituten X
Eigenkapital X
Ruckstellungen X
Verbindlichkeiten X

Die Festlegung der quantitativen Wesentlichkeitsgrenzen fir die Planung und Durchflihrung der Ab-
schlusspriifung fir den Abschluss als Ganzes (Jahresabschluss) erfolgte nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen. Die Wesentlichkeit kann sich sowohl quantitativ in einem Grenzwert, als auch qualitativ in ei-
ner Eigenschaft ausdriicken, die jeweils geeignet sind, das Entscheidungsverhalten der Rechnungsle-
gungsadressaten zu beeinflussen.

Zur Festlegung der quantitativen Wesentlichkeitsgrenzen haben wir einen Prozentsatz auf eine geeig-
nete BezugsgréBe angewendet. Unter Berlicksichtigung der Bilanzsumme am Ende des Geschaftsjahres
haben wir die Wesentlichkeit wie folgt festgelegt:

Wesentlichkeit fir den Abschluss als Ganzes: TEUR 757.

Eine Anpassung der Wesentlichkeit zum 31. Dezember 2025 war nicht erforderlich.
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Im Rahmen unserer Prifung haben wir mit dem Aufsichtsrat und dem Vorstand des Mutterunternehmens

in folgendem Umfang und zu folgenden Zeitpunkten kommuniziert:

Datum Art und Umfang Thema
58.03.2025 Kom.munikation an den Auftrag‘sschreik.)en urld
Aufsichtsrat Unabhangigkeitserklarung
Auftaktgesprach fur die Jahres-
Besprechung mit dem und Konzernabschlussprifung
16.09.2025 Aufsichtsratsmitglied Herrn Jens 2025 und Erérterung des

Giltsch

bisherigen Geschéftsverlaufs

2025

o Besprechung der

Kommunikation an den . )

18.12.2025 ) Prifungsplanung mit dem
Aufsichtsrat .

Prifungsausschuss

Kommunikation an den Besprechung der Stand der

06.03.2026
Aufsichtsrat Prifung mit Prifungsausschuss

K ikati d
25.03.2026 om.mum ation an den Bilanzsitzung
Aufsichtsrat

Befragungen des Managements und der Mitarbeiter haben wir auch lber Telefon- und Videokonferenzen
bzw. Webmeetings durchgefihrt.

Uber unsere Risikoanalyse im Rahmen der Prifungsplanung und (ber die Prifung des rechnungslegungs -
bezogenen internen Kontrollsystems hinaus haben wir nach § 317 Abs. 4 HGB im Rahmen einer Systempri-
fung das Risikofriiherkennungssystem der Gesellschaft geprift. Zu diesem Zweck haben wir die Dokumen -
tation des Risikofriiherkennungssystems durchgesehen sowie geprift, ob der Vorstand MaBnahmen nach
§ 91 Abs. 2 AktG, insbesondere zur Einrichtung eines Uberwachungssystems, in geeigneter Weise getroffen
hat und ob das Uberwachungssystem in allen wesentlichen Belangen geeignet ist, Entwicklungen, die den
Fortbestand der Gesellschaft gefdhrden, friihzeitig zu erkennen. Die Angemessenheit, Wirksamkeit und
Wirtschaftlichkeit eingeleiteter oder durchgefiihrter RisikosteuerungsmaBnahmen war nicht Gegenstand
der Prufung. Zu den Einzelheiten verweisen wir auf die Ausfihrungen in Abschnitt E.

In Zusammenhang mit der Priifung nach § 317 Abs. 3a HGB hat der Abschlussprifer zu beurteilen, ob die
nach § 328 Abs. 1 HGB fir die Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Jahres -
abschluss und zusammengefasstem Lagebericht in allen wesentlichen Belangen ESEF-konform erstellt wor -
den sind. Zu meinem priferischen Vorgehen verweisen wir auf den Abschnitt "Vermerk Gber die Prifung
der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zu -
sammengefassten Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB" im Hauptabschnitt "Sonstige gesetzliche und an -
dere rechtliche Anforderungen" unseres Bestdtigungsvermerks.
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Um die OrdnungsmaBigkeit der Erdffnungsbilanzwerte zu gewahrleisten, haben wir im Rahmen unserer
Erstpriifung folgende erganzende Prifungshandlungen vorgenommen:

Der mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024

wurde von Forvis Marzar, Berlin geprift.

Fir die Prifung der Er6ffnungsbilanzwerte sowie der Vergleichsangaben haben wir uns durch aussagebe -
zogene Prifungshandlungen davon Uberzeugt, dass die Eroffnungsbilanzwerte keine falschen Darstellun-
gen mit wesentlichen Auswirkungen auf den Jahresabschluss des Berichtszeitraums enthalten und dass die
im Jahresabschluss enthaltenen Vergleichsangaben in allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit
den maBgebenden Rechnungslegungsgrundsatzen dargestellt sind. Dabei haben wir die Arbeit des bisheri-
gen Abschlussprifers genutzt. Wir haben geprift, ob dessen Arbeit unter Berlicksichtigung der Bedeut-
samkeit der Eréffnungsbilanzwerte und der Vergleichsangaben fiir den Jahresabschluss des Berichtszeit -
raums zu nutzen ist. Insbesondere haben wir uns ein Bild von der beruflichen Kompetenz und von der Un-

abhéangigkeit des bisherigen Abschlusspriifers gemacht.

Alle von uns erbetenen, nach pflichtgeméaBem Ermessen zur ordnungsmaBigen Durchfiihrung der Prifung
von den gesetzlichen Vertretern bendtigten Aufklarungen und Nachweise wurden erbracht. Der Vorstand
hat uns die Vollstandigkeit dieser Aufklarungen und Nachweise sowie der Buchfiihrung, des Jahresab -
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts in der von uns eingeholten Vollstandigkeitserkldrung
am 25. Marz 2026 schriftlich bestatigt.

In der Erklarung wird auch versichert, dass die gesetzlichen Vertreter ihrer Verantwortlichkeit fir die Auf-
stellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebericht in Ubereinstimmung mit den han-
delsrechtlichen Vorschriften nachgekommen sind und dass alle Geschéaftsvorfélle entsprechend den deut-
schen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung aufgezeichnet und im Jahresabschluss bzw. im zusam-
mengefassten Lagebericht entsprechend den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften berlcksichtigt
sind.
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D. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG
Il OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung

1. Buchfiihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Im Rahmen unserer Priifung stellen wir fest, dass die Buchfihrung und die weiteren gepriiften Unterlagen
in allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen Vorschriften einschlieBlich der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung entsprechen.

Die Aufzeichnungen der Geschaftsvorfille der Gesellschaft sind nach unseren Feststellungen vollstandig,
fortlaufend und zeitgerecht. Der Kontenplan ermoglicht eine klare und Ubersichtliche Ordnung des Bu-
chungsstoffes mit einer fur die Belange der Gesellschaft ausreichenden Gliederungstiefe. Soweit im Rahmen
unserer Prifung Buchungsbelege eingesehen wurden, enthalten diese alle zur ordnungsgemaBen Doku-
mentation erforderlichen Angaben. Die Belegablage ist klar und Ubersichtlich geordnet, sodass der Zugriff
auf die Belege unmittelbar anhand der Angaben in den Konten méglich ist. Die Buchfiihrung entspricht so-
mit flr das gesamte Geschéftsjahr in allen wesentlichen Belangen den gesetzlichen Anforderungen.

Die Organisation der Buchfiihrung, das interne Kontrollsystem, der Datenfluss und das Belegwesen er-
maoglichen die vollstéandige, richtige, zeitgerechte und geordnete Erfassung und Buchung der Geschafts-
vorfille.

Die aus den weiteren gepriiften Unterlagen entnommenen Informationen wurden nach dem Ergebnis un-
serer Prifung in allen wesentlichen Belangen ordnungsgeméB in der Buchflihrung, im nach deutschen
Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht ab-
gebildet.

Die Buchfiihrung wird IT-gestitzt unter Verwendung von SAP durchgefihrt.

Die Sicherheit der fir die Zwecke der IT-gestlitzten Rechnungslegung verarbeiteten Daten ist gewahrleistet.

2. Jahresabschluss

In dem uns zur Priifung vorgelegten, nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jah-
resabschluss zum 31. Dezember 2025 wurden in allen wesentlichen Belangen alle fir die Rechnungslegung
geltenden gesetzlichen Vorschriften einschlieBlich der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und aller
groBenabhéngigen, rechtsformgebundenen oder wirtschaftszweigspezifischen Regelungen beachtet.
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Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der Pentixapharm Holding AG fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sind nach unseren Feststellungen ordnungsmaBig aus der
Buchfiihrung und aus den weiteren gepriften Unterlagen abgeleitet. Die einschlagigen Ansatz-, Ausweis-
und Bewertungsvorschriften wurden dabei ebenso in allen wesentlichen Belangen beachtet wie der Stetig -
keitsgrundsatz des § 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Zur OrdnungsmaBigkeit der im Anhang gemachten Angaben, liber die von uns nicht an anderer Stelle be-
richtet wird, stellen wir fest, dass die Berichterstattung im Anhang durch die gesetzlichen Vertreter voll -
standig und im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang ausgefiihrt wurde.

Auf die Angabe des vom Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr berechneten Gesamthonorars nach § 285
Nr. 17 HGB wurde im Konzernabschluss der Pentixapharm Holding vorgenommen.

3. Zusammengefasster Lagebericht

Der nach § 315 Abs. 5 i.V.m. § 298 Abs. 2 HGB mit dem Konzernlagebericht zusammengefasste Lagebericht
fur das Geschéftsjahr 2025 ist diesem Bericht als Anlage 4 beigefligt.

Im Rahmen unserer Prifung zur Gesetzeskonformitdt des Lageberichts haben wir gemaB § 321 Abs. 2
Satz 1 HGB festgestellt, dass der zusammengefasste Lagebericht in allen wesentlichen Belangen den ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt. Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung sind zutreffend dargestellt und
die nach § 289 Abs. 2 sowie Abs. 4 HGB und § 289 a HGB gemachten Angaben sind vollstandig und zutref -
fend.

Il. Gesamtaussage des Jahresabschlusses
1. Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Uber das Ergebnis unserer Beurteilung, ob und inwieweit die durch den Jahresabschluss vermittelte Ge-
samtaussage den Anforderungen des § 264 Abs. 2 Satz 1 HGB entspricht, berichten wir nachstehend.

Da sich keine Besonderheiten ergeben haben, stellen wir fest, dass der Jahresabschluss insgesamt unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Es ist nicht Gegenstand unserer Feststellungen zur ,Gesamtaussage des Jahresabschlusses”, die Vermo -
gens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens darzustellen.
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Der zusammengefasste Lagebericht war in die Gesamtschau der durch die Rechnungslegungsgrundsatze
bestimmten Darstellung der wirtschaftlichen Lage nicht einzubeziehen; die von diesen Grundsatzen unab-
hangigen Darstellungen im zusammengefassten Lagebericht konnten daher die erforderlichen Aussagen im
Jahresabschluss nicht ersetzen. Unsere Feststellungen zur Prifung des zusammengefassten Lageberichts

waren gesondert zu treffen.

Im Zusammenhang mit der Feststellung Uber die OrdnungsmaBigkeit der Gesamtaussage des Jahresab-
schlusses nehmen wir in diesen Prifungsbericht weitere Erlduterungen auf, die zum Verstandnis der Ge-
samtaussage des Jahresabschlusses erforderlich sind, weil die Gesamtaussage ,unter Beachtung der Grund -
satze ordnungsmaBiger Buchfiihrung” auch im Rahmen des gesetzlich Zuldssigen durch Bilanzierungs- und
Bewertungsentscheidungen sowie Sachverhaltsgestaltungen beeinflusst wird.

Um den Adressaten eine eigene Beurteilung dieser MaBnahmen zu ermdglichen und ihnen Hinweise fir die
Ausrichtung ihrer Priifungs- und Uberwachungstatigkeit zu geben, gehen wir nachstehend im Einzelnen ein

auf:
— die wesentlichen Bewertungsgrundlagen (§ 321 Abs. 2 Satz 4 erster Satzteil HGB)

— den Einfluss, den Anderungen in den Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsgestaltende MaBnahmen
insgesamt auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses haben (§ 321 Abs. 2 Satz 4 zweiter Satzteil
HGB); zu den Anderungen in den Bewertungsgrundlagen gehéren insbesondere Anderungen bei der
Ausibung von Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechten und der Ausnutzung von Ermessensspiel-

raumen.

2. Bewertungsgrundlagen

Die Bewertungsgrundlagen i.S.d. § 321 Abs. 2 Satz 4 erster Satzteil HGB umfassen die Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie die fur die Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden maBgebli-

chen Faktoren (Parameter, Annahmen und die Ausiibung von Ermessensspielrdaumen).

Wertbestimmende Faktoren ergeben durch Verknipfung mit den am Abschlussstichtag vorhandenen Be-
standsgréBen von Vermogensgegenstanden und Schulden die im Jahresabschluss angesetzten Buchwerte.

Parameter sind in der Regel durch Marktpreise oder allgemein akzeptierte Standardwerte objektivierte Fak -
toren, wahrend Annahmen Uber kiinftige Entwicklungen subjektive Faktoren der Wertbestimmung sind, de-
ren Festlegung unter Berlicksichtigung der Rechnungslegungsgrundsatze im Ermessen der gesetzlichen

Vertreter liegt.
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Ermessensspielrdume beruhen auf unsicheren Erwartungen bei der Bestimmung von SchatzgréBen und den
diesen zugrunde gelegten Annahmen. Daraus resultiert bei vielen Posten eine Bandbreite zulassiger Wert -

ansatze.

Im Rahmen der Erlduterung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ist insbesondere die Ausiibung
von Bilanzierungs- und Bewertungswahlrechten von Bedeutung, weil mit derartigen Entscheidungen der

gesetzlichen Vertreter eine Einflussnahme auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses ermoglicht wird.

Der Jahresabschluss der Pentixapharm Holding AG zum 31. Dezember 2025 ist auf der Grundlage folgen -
der wesentlicher Bewertungsgrundlagen aufgestellt worden, die nachstehend erldutert werden:

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen mit 74.519 TEUR (i. Vj. 69.519 TEUR) die Beteiligung an
der Pentixapharm AG, Berlin. Die Anteile an der Pentixapharm AG sind nicht an einem aktiven Markt notiert
und werden vollstdndig von der Pentixapharm Holding gehalten.

Die Anteile an der Pentixapharm AG wurden zu einem geringen Anteil erworben, und im Ubrigen im Rah -
men einer Sachkapitalerh6hung durch die Abspaltung von der Eckert & Ziegler SE am 2. Oktober 2024 in
die Pentixapharm Holding eingebracht. Zudem erfolgte im Geschéftsjahr 2024 eine Zahlung von
11.000 TEUR in die Kapitalriicklage der Pentixapharm AG. Im Geschaftsjahr 2025 erfolgte eine weitere Zu -
zahlung in die Kapitalrticklage in H6he von 5.000 TEUR.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten oder bei voraussichtlich dauern -

der Wertminderung zum beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Aktienbasierte Vergltung

Individuelle Vergiitungsprogramme

Der Konzern hat mehrere individuelle Aktienvergiitungsprogramm fiir das Management aufgelegt. Es han-
delt sich hierbei ausschlieBlich um Zusagen, die durch die Hingabe von Eigenkapitalinstrumenten der Penti-
xapharm Holding AG erflillt werden sollen.

Die Ruckstellungen bericksichtigen in angemessenen Umfang alle erkennbaren Risiken und werden mit
dem nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrag angesetzt.

Die Ermittlung der Ruckstellung erfolgt in Anlehnung an IFRS 2. Die anteilsbasierten Vergitungen mit Aus-
gleich durch Eigenkapitalinstrumente werden in Hohe ihres beizulegenden Zeitwerts zum Zeitpunkt der
Gewdhrung bewertet und der daraus resultierende Aufwand Uber den Erdienungszeitraum
(,Vesting-Periode”) erfasst. Dem steht eine korrespondierende Verbindlichkeit gegeniiber.
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Die Erdienung der Anspriiche fir das Management erfolgt zeitanteilig tGber die jeweilige Dienstzeit (Vesting
Period). Der beizulegende Zeitwert der gewahrten Aktieninstrumente wurde auf Basis des unmodifizierten
Bbrsenkurses am jeweiligen Gewahrungsstichtag (Grant Date) ermittelt.

Zur Darstellung der wesentlichen Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die entsprechenden Angaben
im Anhang, weil ihre Aufnahme in den vorliegenden Prifungsbericht nur zu einer Wiederholung fiihren
wirde.

Von uns vorgenommene Verweise auf den Anhang stehen in ihrer Art oder in ihrem Umfang nicht im Wi-
derspruch zu der nach § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB gebotenen Klarheit der Berichterstattung.

Da der Anhang Angaben enthélt, die berichtspflichtig nach § 321 Abs. 2 Satz 3 bis 5 HGB sind, haben wir im
vorliegenden Einzelfall entschieden, dass eine Wiederholung oder Zusammenfassung dieser Angaben im
Prifungsbericht nicht zweckmaBig erscheint.

Die Beurteilung der wirtschaftlichen ZweckmaBigkeit der Bilanzierungs- und Bewertungsentscheidungen
der gesetzlichen Vertreter obliegt nicht uns als Abschlussprifer. Sie sind als geschaftspolitische Ent-
scheidungen von den Adressaten des Berichts zu beurteilen.

3. Sachverhaltsgestaltende MaBnahmen
Berichtspflichtige Tatsachen aus sachverhaltsgestaltenden MaBnahmen mit wesentlichen Auswirkungen auf

die Gesamtaussage des Jahresabschlusses lagen nach dem Ergebnis unserer Priifungshandlungen im Prii -
fungszeitraum nicht vor.
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E. FESTSTELLUNGEN ZUM RISIKOFRUHERKENNUNGSSYSTEM

GemalB §321 Abs. 4 Satz1 HGB stellen wir bei der Jahresabschlussprifung von bdrsennotierten
Aktiengesellschaften (§ 3 Abs. 2 AktG) das Ergebnis unserer Prifung nach § 317 Abs. 4 HGB dar.

Dabei flihren wir aus, ob der Vorstand die ihm nach § 91 Abs. 2 AktG obliegenden MaBnahmen getroffen,
insbesondere ein Uberwachungssystem in geeigneter Form eingerichtet hat, und ob das Uberwachungs-
system seine Aufgaben erfillen kann.

Ferner gehen wir nach § 321 Abs. 4 Satz 2 HGB darauf ein, ob MaBnahmen erforderlich sind, um das Uber -
wachungssystem zu verbessern. Eine Darstellung der MaBnahmen nach § 91 Abs. 2 AktG ist mit unseren
Ausfliihrungen zur Priifung des Risikofriiherkennungssystems nicht verbunden.

Wir haben unsere Priifung des Risikofriiherkennungssystems unter Beachtung des IDW PS 340 durchge-
fuhrt. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt
werden kann, ob der Vorstand die nach § 91 Abs. 2 AktG erforderlichen MaBBnahmen getroffen hat, ob die-
se zweckentsprechend sind und ob sie wahrend des gesamten zu prifenden Zeitraums eingehalten wur-
den. Eine Beurteilung der Angemessenheit und Wirtschaftlichkeit der eingeleiteten oder durchgefiihrten
Handlungen zur Risikobewaltigung bzw. der Verzicht auf solche war nicht Gegenstand unserer Prifung.

Wir haben zunéchst die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen MaBnahmen nach § 91 Abs. 2 AktG
festgestellt, wobei wir uns auf die durch den Vorstand zur Verfligung gestellte Dokumentation gestitzt ha -
ben. Darauf aufbauend haben wir zunédchst beurteilt, ob durch diese MaBnahmen alle potenziell bestands-
gefahrdenden Risiken so rechtzeitig erfasst und kommuniziert werden, dass die Unternehmensleitung in
geeigneter Weise reagieren kann.

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Vorstand die nach § 91 Abs. 2 AktG geforderten MaBnahmen, insb.
zur Einrichtung eines Uberwachungssystems, in geeigneter Weise getroffen hat und dass das Uberwa-
chungssystem in allen wesentlichen Belangen geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesell -
schaft gefahrden, mit hinreichender Sicherheit friihzeitig zu erkennen.

Wir weisen darauf hin, dass auch als geeignet beurteilte MaBnahmen des Vorstands nach § 91 Abs. 2 AktG
systemimmanenten Grenzen unterliegen, so dass moglicherweise dennoch Entwicklungen eintreten kon-

nen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden, ohne systemseitig friihzeitig erkannt zu werden.



MSW

Passion for Numbers.

F. FESTSTELLUNGEN AUS DER PRUFUNG DER ESEF-UNTERLAGEN

Als zusammenfassendes Ergebnis unserer Priifung der ESEF-Unterlagen haben wir den in Abschnitt G. wie -
dergegebenen Bestatigungsvermerk erteilt, der den Vermerk Uber die Prifung der fiir Zwecke der Offenle -
gung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts nach § 317 Abs. 3a HGB umfasst.
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G. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir am 25. Marz 2026 dem als Anlagen 1 bis 3 beigefiigten Jah-
resabschluss der Pentixapharm Holding AG, Berlin, zum 31. Dezember 2025 und dem als Anlage 4 beige -
fugten zusammengefassten Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2025 den folgenden Bestadtigungsvermerk er-
teilt, der von uns an dieser Stelle wiedergegeben wird:

"BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Pentixapharm Holding AG, Berlin

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN
LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Pentixapharm Holding AG — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezem -
ber 2025, der Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezem-
ber 2025 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden —
geprift. Darliber hinaus haben wir den Bericht lber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (im Fol -
genden '"zusammengefasster Lagebericht") der Pentixapharm Holding AG flr das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Die in dem Abschnitt ,Sonstige Informationen" genannten Bestandteile des zusammengefassten Lagebe-
richts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalge-
sellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

— vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Wir geben kein Prifungsurteil zu den im Ab -
schnitt "Sonstige Informationen" genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts ab.
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Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord -
nungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Uberein -
stimmung mit §317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden
,EU-APrvVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen so -
wie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren
wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach
Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage firr unsere Prifungsurteile zum Jahresab -

schluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf die Angaben im Abschnitt “3.2 Finanzrisiken - Liquiditatsrisiko" des zusammengefassten
Lageberichts und die Angaben im Abschnitt "I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss" des Anhangs, in
denen die gesetzlichen Vertreter darlegen, dass die Pentixapharm Holding AG weiterhin mittel- bis langfris -
tig auf zusatzliche Finanzierungsquellen angewiesen, etwa Uber Kapitalmarkttransaktionen, Partnerschaften
oder Auslizenzierungen. Sollten die im Rahmen der Planung getroffenen Annahmen hinsichtlich des Ge-
schaftsverlaufs und der Finanzierung nicht eintreten, hatte dies einen signifikanten Einfluss auf die finan-
zielle Lage der Gesellschaft.

Diese Ereignisse und Gegebenheiten weisen auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die be -
deutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zu Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
kann und ein bestandsgefdhrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.

Griinde fiir die Bestimmung der wesentlichen Unsicherheit als beutsamstes beurteiltes Risiko wesentlicher
falscher Darstellungen

Das Geschaftsmodell des Pentixapharm Konzerns ist durch hohe Forschungs- und Entwicklungsaufwendun-
gen sowie Verwaltungskosten gekennzeichnet, die die Gesellschaft derzeit nicht aus laufenden Einnahmen
finanzieren kann. Folglich ist die Pentixapharm Holding AG auf Eigen- und/oder FremdkapitalmaBnahmen
angeweisen. Inwieweit es der Gesellschaft gelingt, diese Finanzierungsmittel zu erhalten, kdnnte von meh-
reren Faktoren abhangen, die sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehen.
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Vor dem Hintergrund der damit einhergehenden Unsicherheit, wie und wie lange die laufenden Kosten

finanziert werden kdnnen, erachten wir dies als besonders wichtigen Prifungssachverhalt.

Das Risiko fir den Abschluss besteht darin, dass die Gesellschaft die Unsicherheit im Zusammenhang mit
der Forfiihrung der Unternehmenstatigkeit unzureichend darstellt. Das Risiko fir den Abschluss besteht
ferner darin, dass der Vorstand zu Unrecht von einer positiven Fortfiihrungsprognose ausgeht und insofern
die Bilanzierung der Vermdgensgegenstande und Schulden nicht zutreffend erfolgt.

Priiferisches Vorgehen und Schlussfolgerung

Wir haben die im Abschnitt “3.2 Finanzrisiken - Liquiditatsrisiko" des zusammengefassten Lageberichts und
die Angaben im Abschnitt "l. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss" des Anhangs gemachten Angaben
dahingehend Uberpriift, ob sie vollstandig und ausreichend genau sind, um Uber die wesentlichen Risiken
zu informieren, denen sich die Gesellschaft ausgesetzt sieht und die den Bestand der Gesellschaft geféhr -
den kdnnten. Wir halten die gemachten Angaben fiir nachvollziehbar, vollstdndig und ausreichend genau.
Wir haben hinsichtlich der Fortfihrungsfahigkeit der Gesellschaft zum einen das bilanzielle Eigenkapital so -
wie die Ertragslage und zum anderen die Ausstattung der Gesellschaft mit Liquiditat zur Bedienung der
laufenden Kosten sowie die Planungsunterlagen und zugrundeliegenden Annahmen der Gesellschaft ge-
wirdigt.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung ist die Annahme der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit sachge -
recht.

Unsere Prifungsurteile sind bzgl. dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Er-
messen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2025 bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Pri-
fung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt;
wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. Zusatzlich zu dem im Abschnitt
Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit” beschriebe -
nen Sachverhalt haben wir die unten beschriebenen Sachverhalte als die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte bestimmt, die in unserem Bestatigungsvermerk mitzuteilen sind.
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Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

Zugehdrige Informationen im Jahresabschluss

Hinsichtlich der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze fir die Anteile an verbundenen Unternehmen
verweisen wir auf die Angaben zu den Finanzanlagen im Anhang in Abschnitt ,Il. Angaben zu Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden”.

Sachverhalt und Risiko fir die Priifung

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zum Bilanzstichtag unter den Finanzanlagen ausgewie -
sen mit einem Buchwert von TEUR 74.519. Dies entspricht 97,9 % der Bilanzsumme, woraus sich ein we -
sentlicher Einfluss auf die Vermogenslage der Gesellschaft ergibt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die Beteiligung an der Pentixapharm AG, Berlin. Die
Anteile an der Pentixapharm AG sind nicht an einem aktiven Markt notiert und werden vollstandig von der
Pentixapharm Holding gehalten. Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten
oder bei voraussichtlich dauernder Wertminderung zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. In Bezug auf
den Buchwert besteht das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert zum Bilanzstichtag unterhalb des Buch-
wertes liegt und gegebenenfalls eine erforderliche Abschreibung auf den niedriegeren beizulegenden Wert
unterbleibt. Der beizulegende Zeitwert wird von der Gesellschaft grundséatzlich einem Werthaltigkeitstest
unterzogen.

Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Bei der Priifung der Bewertung der Anteile an verbundenen Unternehmen haben wir risikoorientiert insbe -
sondere die folgenden Priifungshandlungen durchgefiihrt. Wir haben uns anhand des Planungsprozesses
ein Verstandnis Uber die Prozessschritte sowie die zugrundeliegenden Annahmen verschafft. Des Weiteren
haben wir die vom Management zugrunde gelegten bedeutsamsten Planungspramissen flr die Bewertung
der Zahlungsmitteliberschiisse gewirdigt und plausibilisert. Dabei haben wir 6ffentlich verfligbare Infor-
mationen sowie umfangreiche ergéanzende Erlduterungen der gesetzlichen Vertreter eingeholt. Die uns vor -
gelegte Planung wurde mit der von den zustédndigen Aufsichtsraten genehmigten Planung abgestimmt.
Ebenso wurde der zur Abzinsung verwendete Diskontierungszinssatz plausibilisiert und mit 6ffentlich zu-
ganglichen Daten verglichen. Darlber hinaus wurde die rechnerische Richtigkeit des Bewertungsmodells
Gberprift.

Schlussfolgerung

Auf Basis unserer Prifungshandlungen konnten wir uns davon Uberzeugen, dass die vorgenommenen Ein -
schatzungen und Annahmen hinsichtlich der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes der Beteiligung
sachgerecht sind und die Daten und Annahmen angemessen abgeleitet wurden.
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Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen:

— die Erkldrung zur Unternehmensfihrung nach § 289f HGB, auf die im zusammengefassten Lagebericht

Bezug genommen wird,

— den Vergutungsbericht nach § 162 AktG, auf den im zusammengefassten Lagebericht Bezug genom-

men wird,

— die Versicherungen der gesetzlichen Vetreter nach § 264 Abs. 2 S. 3 und § 289 Abs. 1 S. 5 HGB zum
Jahresabschluss und zusammengefassten Lagebericht,

— den Bericht des Aufsichtsrats sowie

— die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts - ohne weitergehende Querverweise auf externe Informationen
- mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und zusammengefassten Lageberichts sowie unseres
Bestatigungsvermerks.

Fir die Erklarung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der Erkla -
rung zur Unternehmensfiihrung ist, sowie flir den Vergltungsbericht sind die gesetzlichen Vertreter und
der Aufsichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch ir-

gendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen In-

formationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben

oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den zusam-
mengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBi-
ger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungs-
legung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Ver -
antwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern ein-
schldgig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle -
gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusammengefassten Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesent -
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die ge-
setzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoéglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der
zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt so -
wie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein -
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine we-
sentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénn-
te, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefas -
sten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dartber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht auf-
gedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvoll -
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten

kénnen.

— erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kon-
trollen und den fir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw.
dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle -
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatz -
ten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Féhigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
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—  Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien -
tierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den ge-
setzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerech -
te Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsur-
teil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zu -
kunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer

Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevan-
ten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sons-
tigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Un-
abhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen

vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen
die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

31



MSW

Passion for Numbers.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk (ber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der
beigefligten Datei "Pentixapharm Holding AG_JA_24.03.2026.zip" enthaltenen und fiir Zwecke der Offenle -
gung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts (im Folgen -
den auch als ,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Be -
richtsformat (,ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen entsprechen.

In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiih -
rung der Informationen des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in das ESEF-For -
mat und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten
Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber
dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts” enthaltenen Prifungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss
und zum beigefligten zusammengefassten Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum
31. Dezember 2025 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen
Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlus -
ses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung
des IDW-Priifungsstandards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiederga -
ben von Abschlissen und zusammengefassten Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410
(06.2022)) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprt -
fers fir die Prifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat
die Anforderungen der IDW-Qualitdtsmanagementstandards angewendet.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit
den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengesetzten Lageberichts nach
MaBgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und flr die Auszeichnung des Jahresabschlusses nach MaBga -
be des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elek-
tronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen
als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Jahresabschlusspriifers fir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von we-
sentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstden gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1
HGB sind. Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgeméBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Dartber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — Ver -
stoBe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kon -
trollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

— beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthal -
tende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag
geltenden Fassung an die technische Spezifikation fiir diese Datei erfillt.

— beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften Jahres-
abschlusses und des gepriiften zusammengefassten Lageberichts ermoglichen.
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Ubrige Angaben geméB Artikel 10 EU-APri/O

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. Mai 2025 als Abschlussprifer gewdhlt. Wir wurden am
4. November 2025 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2025 als
Abschlussprifer der Pentixapharm Holding AG tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Be -
richt an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

SONSTIGER SACHVERHALT - VERWENDUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Jahresabschluss und dem ge-
priften zusammengefassten Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das
ESEF-Format Uberflhrte Jahresabschluss und zusammengefassten Lagebericht — auch die in das Unterneh -
mensregister einzustellenden Fassungen — sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriiften Jahres -
abschlusses und des gepriiften zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbe-
sondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit den in
elektronischer Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Die fur die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Tanja Glasel."
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H. SCHLUSSBEMERKUNG

Den vorstehenden Bericht lber unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lage -
berichts fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 der Pentixapharm Holding
AG, Berlin, sowie liber unsere Priifung der ESEF-Unterlagen der Gesellschaft erstatten wir in Ubereinstim -
mung mit
§ 321 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Erstellung von Prifungs -
berichten des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V., Disseldorf (IDW PS 450 n. F. (10.2021))
sowie unter Beachtung des IDW-Priifungsstandards: Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410
(06.2022)).

Die Verwendung des vorstehend wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses Priifungsbe-
richts setzt unsere vorherige Zustimmung voraus.

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder zusammengefassten Lageberichts
in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in andere Spra-
chen) erfordert unsere erneute Stellungnahme, soweit dabei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf un-
sere Priifung hingewiesen wird. Wir weisen diesbezliglich auf § 328 HGB hin.

Der Prifungsbericht wird gemaB § 321 Abs. 5 HGB unter Berlicksichtigung von § 32 WPO wie folgt unter-

zeichnet:

Berlin, den 25. Marz 2026

MSW GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

———

o

Glasel
rtschaftspriferin

signiert von:

Tanja Glasel

am: 01.04.2026

mit:
digiSeal”

by secrypi
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Anlage 1

Pentixapharm Holding AG Geschaftsbericht 5
EINZELABSCHLUSS

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2025

31.12.2024 31.12.2025
Tsd. € Tsd. €
Aktiva
A. Anlagevermogen
|.  Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 69.519 74.519
69.519 74.519
B. Umlaufvermégen
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 357
3. Sonstige Vermdgensgegenstéande 35 67
35 424
Il.  Guthaben bei Kreditinstituten 7.240 1.088
7.275 1.512
C. Rechnungsabgrenzungsposten 55 76
76.849 76.107
Passiva
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 24.795 24.795
abziiglich eigene Anteile 0 0
IIl. Kapitalriicklage 53.193 53.193
Ill. Bilanzgewinn -1.539 -3.308
76.450 74.680
C. Riickstellungen
1. Steuerrilckstellungen 0 0
2. Sonstige Riickstellungen 371 1.058
371 1.058
D. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20 160
2. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 193
3. Sonstige Verbindlichkeiten 16
(davon aus Steuern: 8 Tsd. €; Vj. 1 Tsd. €)
28 369
E. Rechnungsabgrenzungsposten
76.849 76.107
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Pentixapharm Holding AG Geschaftsbericht 5
EINZELABSCHLUSS

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2025

18.03.-
31.12.2024 2025
Tsd. € Tsd. €
1 Umsatzerlse 0 300
2 Sonstige betriebliche Ertrage 0 60
360
3 Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter -62 - 735
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und flr Unterstitzung -3 -35
davon fir Altersversorgung: 0 Tsd. € (Vj 0 Tsd. €)

-65 -770

4 Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen 0 0
5 Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.552 - 1.449
6 Betriebsergebnis -1.617 -1.859
7 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrédge 78 90
8 Zinsen und &hnliche Aufwendungen 0 -0
9 Ergebnis vor Steuern -1.539 -1.769
10 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 0
11 Jahresiiberschuss (+)/ -fehlbetrag (-) -1.539 -1.769
12 Gewinn- (+)/ Verlustvortrag (-) 0 -.1.539

13 Bilanzgewinn (+)/ -verlust (-) -1.539 -3.308
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Pentixapharm Holding AG Anhang zum Jahresabschluss 2025

l. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die Pentixapharm Holding AG (im Folgenden auch kurz ,PTX" oder ,Gesellschaft* genannt)
wurde mit notariellem Vertrag vom 15. Februar 2024 gegrundet und hat ihren Sitz in Berlin.
Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Charlottenburg unter der Nummer
HRB 262201 eingetragen. Die Einzahlung des Grundkapitals erfolgte am 18. Marz 2024, die
Eintragung in das Handelsregister am 25. Marz 2024. Die Erdffnungsbilanz der PTX wurde
auf den 18. Marz 2024 erstellt.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 der PTX wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches sowie den einschldgigen Vorschriften des Aktien-Gesetzes
aufgestellt.

Die Aktien der Pentixapharm Holding AG sind im Prime Standard an der Frankfurter
Wertpapierbérse notiert. Die Gesellschaft gilt gemalR § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB als grof3e
Kapitalgesellschatft.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft stimmt mit dem Kalenderjahr tberein. Aufgrund des
Rumpfgeschéftsjahres vom 18. Marz 2024 bis 31. Dezember 2024 sind die Vorjahreswerte
der Gewinn- und Verlustrechnung nur eingeschrankt vergleichbar.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs. 2
HGB) aufgestellt.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt unter der Annahme der Fortfilhrung der
Unternehmenstétigkeit (8§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).
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Pentixapharm Holding AG Anhang zum Jahresabschluss 2025

I[I.  Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Einzelnen wurden die folgenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet.
Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden
Wert angesetzt, soweit es sich um eine voraussichtlich dauernde Wertminderung handelt.
Sofern die Grinde fur eine Wertminderung nicht mehr vorliegen, erfolgt eine Zuschreibung.

Die Forderungen sowie die sonstigen Vermogensgegenstdnde sind zum Nennwert oder
ihren Anschaffungskosten bewertet.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennbetrag bewertet.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die
Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Die Auflésung des Postens
erfolgt linear entsprechend im Zeitablauf.

Das Eigenkapital wird zum Nennwert bilanziert.

Die Ruckstellungen berticksichtigen in angemessenen Umfang alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten sowie drohende Verluste aus schwebenden Geschaften. Sie
werden mit dem nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungs-
betrag angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag am Bilanzstichtag angesetzt.

Vorgange von aulRergewdhnlicher Bedeutung im Geschaéftsjahr

Im Geschaftsjahr 2025 gab es keine Vorgange von aufRergewdhnlicher Bedeutung.
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Pentixapharm Holding AG Anhang zum Jahresabschluss 2025
lll. __Angaben zu Posten der Bilanz
Die PTX halt folgende Anteile an verbundenen Unternehmen:
Name und Firmensitz Hohe des Eigenkapital Ergebnis?
Anteils am
Kapital in Tsd. € in Tsd. €
%

Pentixapharm AG, Berlin 100 1.133 -13.971
Myelo Therapeutics GmbH, Berlin? 100 806 -481
Pentixapharm Inc., Delaware, USA? 100 94 27

! Die Angaben zum Eigenkapital und Ergebnis beziehen sich jeweils auf den letzten Jahresabschluss nach lokalem
Recht (local GAAP) (zum 31.12.2025).

2 Die Anteile werden indirekt tiber die Pentixapharm AG gehalten.

Die Anteile an der Pentixapharm AG, Berlin wurden zu einem geringen Anteil erworben, und
im Ubrigen im Rahmen einer Sachkapitalerhéhung durch die Abspaltung von der
Eckert & Ziegler SE am 2. Oktober 2024 in die Pentixapharm Holding AG eingebracht.
Zudem erfolgte im Geschéftsjahr 2024 eine Zahlung von 11.000 Tsd. € in die Kapitalriicklage
der Pentixapharm AG. Im Geschaftsjahr 2025 erfolgte eine weitere Zuzahlung in die
Kapitalrticklage in H6he von 5.000 Tsd. €.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten neben Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gegenuber verbundenen Unternehmen in Hohe von 357 Tsd. € (Vj.: 0 Tsd. €),
Ertragsteuerforderungen in Hohe von 44 Tsd.€ (Vj.: 21 Tsd.€) und Forderungen
gegenuber dem Finanzamt aus Umsatzsteuer in Hohe von 23 Tsd. € (Vj.: 14 Tsd. €).

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die flussigen Mittel betreffen die Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von 1.088 Tsd. €
(Vj.: 7.240 Tsd. €).

Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt am 31. Dezember 2025 24.795.477 € und ist in
24.795.477 auf den Namen lautende nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Der auf die
einzelne Aktie entfallende anteilige Betrag am Grundkapital betragt rechnerisch 1,00 €. Jede
Aktie gewahrt eine Stimme und ist maRRgebend fir den Anteil am Gewinn. Aktien mit
Mehrfachstimmrechten oder Vorzugsstimmrechten sowie Hoéchststimmrechte existieren
nicht.

Zum 31. Dezember 2025 halt die Gesellschaft (mittelbar Uber die Tochtergesellschaft
Pentixapharm AG) 12.429 eigene Aktien.
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Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27.05.2025 wurde das durch
Hauptversammlung vom 26.06.2024 genehmigte Kapital aufgehoben und gleichzeitig wurde
der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 26. Mai 2030 um insgesamt bis zu EUR 12.397.738,00 durch
ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 12.397.738 Stlick neuer Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2025). Den Aktiondren steht
grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. Der Vorstand ist jedoch ermé&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktion&re ganz oder teilweise auszuschlief3en.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist dabei nur in folgenden Fallen zuléssig:

() bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der
Borse gehandelt werden (regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger
dieser Segmente), die ausgegebenen Aktien 20 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigen und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der
bereits an der Borse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und
Ausstattung zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich
im Sinne der 88 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet und alle
eventuellen weiteren Voraussetzungen von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt
sind. Auf den Betrag von 20 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der
auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer entsprechender Ermachtigungen
unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AkitG ausgegeben beziehungsweise
verduflert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im
Sinne dieser Ermachtigung gilt als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen
Aktien durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des
Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft
bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den
Dritten zu zahlen ist;

(i) bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen,
gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete
Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch
Schuldverschreibungen, = Wandelschuldverschreibungen  und  sonstigen
Finanzinstrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der
Gesellschatft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein
Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang einzurdaumen, wie es ihnen nach
Ausiibung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer
Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde

(iv) um Aktien im Rahmen von Aktienbeteiligungs- oder anderen aktienbasierten
(Vergutungs-)Programmen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen an Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft, Mitglieder des Vertretungsorgans eines mit der
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Gesellschaft verbundenen Unternehmens und/oder an Arbeithnehmer der
Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens auszugeben;

(v) fur Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhéltnisses entstehen; oder

(vi) in sonstigen Fallen, in denen ein Bezugsrechtsausschluss im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschatt liegt.

Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung
festzulegen. Der Vorstand ist erméchtigt zu bestimmen, dass die neuen Aktien gemaf § 186
Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut, einem Wertpapierinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder 8 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes uber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden sollen, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerhhung aus dem Genehmigten Kapital 2025
abzuandern.

Kapitalricklagen

In der Kapitalriicklage ist der Betrag ausgewiesen, der bei der Ausgabe von Anteilen
einschliel3lich von Aktien Uber den Nennbetrag hinaus (Agio) erzielt wurde.

Im Vorjahr ergab sich im Rahmen der Abspaltung zur Einbringung der Pentixapharm AG in
die Gesellschaft ein Agio in Hohe von 37.203 Tsd. € und im Rahmen der durchgefihrten
Barkapitalerh6hung tber 3.900.000 Aktien wurde eine Agio von 15.990 Tsd. € erzielt.

Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen oder
Genussrechte

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2024 wurde der Vorstand ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 25. Juni 2029 einmalig oder mehrfach Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte mit oder ohne Wandlungs-
oder Bezugsrechte (gemeinsam nachfolgend auch ,Schuldverschreibungen” genannt) im
Gesamtnennbetrag von bis zu 18.500.000,00 € zu begeben. Den Inhabern der im
vorhergehenden Satz genannten Schuldverschreibungen konnen Wandlungs- oder
Bezugsrechte auf bis zu 3.936.170 Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital in Hohe von jeweils 1,00 € gewéhrt werden. Die Wandlungs- und
Bezugsrechte konnen aus einem in dieser oder in kunftigen Hauptversammlungen zu
beschliel3enden bedingten Kapital, aus einem in dieser oder kiinftigen Hauptversammlungen
zu beschlieRenden genehmigten Kapital und/oder aus Barkapitalerhéhung und/oder aus
bestehenden Aktien bedient werden und/oder einen Barausgleich anstelle der Lieferung von
Aktien vorsehen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen gegen Barleistungen und auch gegen Sachleistungen
begeben werden, sofern der Wert der Sachleistung den Ausgabepreis erreicht. Die
Schuldverschreibungen konnen ferner unter Beachtung des zuldssigen maximalen
Gesamtnennbetrages auf3er in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
begeben werden. Die Schuldverschreibungen kénnen mit oder ohne Laufzeit begeben
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werden. Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch eine Konzerngesellschaft der
Gesellschaft im Sinne von 818 AktG ausgegeben werden, an der die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar mit mindestens 75 % beteiligt ist; fur diesen Fall wird der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir die Gesellschaft die Garantie fir die
jeweiligen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder die Genussrechte zu
tbernehmen und den Inhabern von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen oder
Genussrechten Options- bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewahren.
Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktiondren ein gesetzliches
Bezugsrecht zu, sofern nicht das Bezugsrecht gem&R den nachfolgenden Regelungen
ausgeschlossen wird. Werden die Schuldverschreibungen von einer Konzerngesellschaft
ausgegeben wie vorstehend unter d) beschrieben, so ist die Gesellschaft verpflichtet, die
Gewdhrung des gesetzlichen Bezugsrechts an die Aktiondre sicher zu stellen, sofern nicht
das Bezugsrecht gemall den nachfolgenden Regelungen ausgeschlossen wird. Die
Schuldverschreibungen kdnnen auch einem Emissionsmittler mit der Verpflichtung
angeboten werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieRen, (i) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;(ii) um die
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder die Genussrechte, die mit einem
Wandlungs- oder Bezugsrecht versehen sind, einzelnen Investoren zur Zeichnung
anzubieten, soweit unter entsprechender Beachtung von 8186 Abs. 3 Satz 4 AktG der Anteil
der aufgrund dieser Schuldverschreibungen auszugebenden Aktien 20% des bei
Wirksamwerden dieser Erméachtigung und bei der Beschlussfassung Uber die Ausiibung der
Erméchtigung vorhandenen Grundkapitals nicht (bersteigt und der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen den nach anerkannten Methoden der Finanzmathematik ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Auf den
Betrag von 20% des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die
aufgrund einer anderen entsprechenden Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
beziehungsweise veraufert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten
ist; (iii) um die Genussrechte ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht einzelnen Investoren zur
Zeichnung anzubieten, soweit der Ausgabepreis den nach anerkannten Methoden der
Finanzmathematik ermittelten theoretischen Marktwert der Genussrechte nicht wesentlich
unterschreitet und soweit die Genussrechte lediglich obligationséhnlich ausgestaltet sind,
d.h. weder mitgliedschaftséahnliche Rechte noch Wandlungs- oder Bezugsrechte auf Aktien
der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserldés gewéahren und sich die
Hohe der Ausschittung nicht nach der Hohe des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns
oder der Dividende richtet; (iv) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Umtausch-
und Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder Konzernunternehmen der Gesellschaft
auf Aktien der Gesellschaft eingeraumt wurden, in dem Umfang ein Bezugsrecht auf
Schuldverschreibungen, die nach dieser Erméachtigung ausgegeben werden, zu gewahren,
wie es ihnen nach Ausiibung ihres Wandlungs- oder Bezugsrechts beziehungsweise nach
Erflllung einer etwaigen Wandlungspflicht zustiinde (Verwéasserungsschutz), oder (v) soweit
Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen, insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen
Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen
Produktrechten  oder sonstigen  Sacheinlagen, auch  Schuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten, begeben werden und der
Ausschluss des Bezugsrechts im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.
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Bei Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Bezugsrecht ist ein Umtausch- oder Bezugsverhaltnis festzulegen. Das
Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer einzelnen
Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie. Das
Umtauschverhaltnis kann sich auch durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabepreises einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir
eine Aktie ergeben. Diese Regelungen gelten entsprechend fiir das Bezugsverhéltnis. Der
jeweils festzusetzende Wandlungs-/Options- oder Bezugspreis fiir eine Aktie muss
mindestens 80 % des durchschnittlichen Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den
letzten zehn Bdrsenhandelstagen vor der Beschlussfassung des Vorstandes Uber die
Ausgabe der Schuldverschreibungen in der Erdffnungsauktion im XETRA®-Handel an der
Frankfurter Wertpapierbtrse (oder einem von der Deutschen Bodrse AG bestimmten
Nachfolgesystem) oder, sofern ein XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft nicht
stattfindet, derjenigen Borse an der in diesen zehn Bdrsenhandelstagen die meisten Aktien
(Anzahl) der Gesellschaft in Summe gehandelt wurden, betragen. Fir den Fall, dass die
Gesellschaft wahrend der Laufzeit der nach dieser Ermachtigung ausgegebenen
Schuldverschreibungen unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktiondre das
Grundkapital erhoht oder weitere Schuldverschreibungen, einschlie3lich Gewinn-
schuldverschreibungen oder Genussrechte, mit Umtausch- oder Bezugsrechten auf Aktien
der Gesellschaft ausgibt, ohne dass zugleich auch den Inhabern der nach diesem Beschluss
ausgegebenen und mit einem Umtausch- oder Bezugsrecht versehenen
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung ihres
Umtausch- oder Bezugsrechts zustehen wirde, kdnnen in den Ausgabebedingungen der
Schuldverschreibungen insbesondere die nachfolgenden Regelungen vorgesehen werden
(Verwasserungsschutzklausel): (i) Kapitalerh6hung gegen Einlagen und Gewahrung von
sonstigen Bezugsrechten Im Falle einer Kapitalerhhung gegen Einlagen unter Gewahrung
von Bezugsrechten oder der Gewdhrung von sonstigen Bezugsrechten wird der
Wandlungspreis um den Bezugsrechtswert erméafigt. Der ,Bezugsrechtswert" entspricht
dabei (i) dem durchschnittlichen Bérsenkurs des den Aktiondren zustehenden Bezugsrechts
an den letzten zehn Bdrsenhandelstagen der Bezugsrechte in der Eréffnungsauktion im
XETRA®-Handel (oder einem von der Deutschen Bdrse AG bestimmten Nachfolgesystem)
oder, sofern ein XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft nicht stattfindet, eines solchen
im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse, oder, sofern weder ein XETRA®-Handel in
Aktien der Gesellschaft noch ein Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse
stattfindet, derjenigen Boérse, an der in diesen zehn Bérsenhandelstagen die meisten Aktien
(Anzahl) der Gesellschaft in Summe gehandelt wurden, oder, soweit ein Handel mit
Bezugsrechten im XETRA®-Handel oder im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse
oder einer anderen Borse nicht stattfindet, (i) dem von der in den Ausgabebedingungen
festgesetzten Wandlungsstelle oder Bezugsstelle nach finanzmathematischen Methoden
ermittelten Wert des Bezugsrechts. (ii) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln. Im Falle
einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln erhoht sich das zur Sicherung des
Wandlungsrechts bestehende bedingte Kapital im gleichen Verhaltnis wie das Grundkapital
(8 218 AktG). Den Anleiheglaubigern werden bei Ausiibung ihres Wandlungsrechts so viele
zusatzliche Aktien zur Verfigung gestellt, als hatten sie ihr Wandlungsrecht zum Zeitpunkt
der Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln bereits ausgedibt. Bruchteile von Aktien, die in
Folge einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln entstehen, werden bei der Ausiibung
des Wandlungsrechts nicht ausgeglichen. (iii) Aktiensplit Falls sich die Anzahl der Aktien
verandert, ohne dass sich das Grundkapital andert (Neueinteilung des Grundkapitals), gilt
die in vorstehend (ii) vorgesehene Regelung sinngemal3. In jedem Fall darf der anteilige
Betrag am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien den
Ausgabepreis der Schuldverschreibung nicht Gibersteigen.
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Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Laufzeit, Ausgabe-
und Ausilbungszeitraume sowie Kindigung, Ausgabepreis der Schuldverschreibungen,
Zinssatz, Stickelung und Anpassung des Bezugspreises und Begriindung einer
Wandlungspflicht festzusetzen.

Mit Beschluss vom 27. Juni 2024 hatte der Aufsichtsrat der Beschlussvorlage des Vorstands
zugestimmt von dieser Erméachtigung durch Begebung einer 4,0% Unternehmens-
wandelanleihe 2024 /2027 (“WSV 2024/2027") im gesamten Nennbetrag von
18.500.000,00 € Gebrauch zu machen.

Diese Wandelschuldverschreibung wurde vor Wirksamwerden der Abspaltung von der PTX
ausgegeben und vollstdndig von der Eckert & Ziegler SE gezeichnet.

Die wesentlichen Anleihebedingungen sind wie folgt zusammengefasst:

e Die von der PTX (,Emittentin®), begebenen Schuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von 18.500.000€ sind eingeteilt in 37 unter sich
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennbetrag
von jeweils 500.000 €.

e Die Schuldverschreibungen werden ab dem Ausgabetag mit jahrlich 4,0 % auf ihren
ausstehenden voll eingezahlten Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jahrlich
nachtraglich am 31. Dezember eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung ist
am 31. Dezember 2024. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Beginn
des Tages, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fallig werden, oder,
falls das Wandlungsrecht ausgetubt wurde, mit Beginn des jeweiligen
Auslibungstages.

o Die Schuldverschreibungen werden am 31. Dezember 2027 zu ihrem Nennbetrag
zuzuglich auf den Nennbetrag bis zum Ruckzahlungstag (ausschliefilich)
aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt,
gewandelt oder zuriickgekauft worden sind.

¢ Wandlungsrecht: Die Emittentin gewahrt den Anleiheglaubiger das Recht, jederzeit
wéhrend eines AusiUbungszeitraums jede voll eingezahlte Schuldverschreibung
ganz, nicht jedoch teilweise, in auf den Namen lautende Stammaktien der Emittentin
mit einem zum Ausgabetag auf eine Aktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals der Emittentin von 1,00 € (,Aktie*) zu wandeln (,Wandlungsrecht®). Der
Wandlungspreis je  Aktie  (,Wandlungspreis®)  betrdgt 4,70 €. Das
Wandlungsverhaltnis (,Wandlungsverhéaltnis®) errechnet sich durch Division des
Nennbetrags einer Schuldverschreibung durch den am AuslUbungstag geltenden
Wandlungspreis. Das Wandlungsrecht kann durch einen Anleiheglaubiger jeweils in
den ersten zwei Wochen eines Kalenderjahrquartals ausgeiibt werden.
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Erméachtigung zum Erwerb und zur Veraul3erung eigener Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2024 ist der Vorstand bis zum 25.
Juni 2029 gem. 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erméchtigt, eigene Aktien in Hohe von bis zu 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméchtigung zu
erwerben. Auf die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien dirfen zusammen mit
anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den 88
71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweiligen
Grundkapitals entfallen. Die Erméachtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder
mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, aber auch
durch ihre Konzerngesellschaften oder fur ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt
werden. Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels mit eigenen Aktien
ausgenutzt werden. Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands und innerhalb der sich aus
den aktienrechtlichen Grundsatzen ergebenden Grenzen unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (8 53a AktG) Uber die Borse oder auRerhalb der Borse,
letzteres insbesondere durch ein 6ffentliches Kaufangebot und auch unter Ausschluss des
Andienungsrechts der Aktionare. Bei einem offentlichen Kaufangebot kann die Gesellschaft
entweder einen Preis oder eine Preisspanne fir den Erwerb festlegen.

Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Bdrse, darf der von der Gesellschaft gezahlte
Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Er6ffnungs-
auktionspreise im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem von der
Deutschen Bodrse AG Dbestimmten Nachfolgesystem) an den letzten zehn
Bdrsenhandelstagen vor dem Erwerb (,mafl3geblicher Kurs") um nicht mehr als 5 %
Uberschreiten und um nicht mehr als 10 % unterschreiten. Findet ein XETRA®-Handel in
Aktien der Gesellschaft nicht statt, so bestimmt sich der mafgebliche Kurs aus dem
Durchschnitt der Eréffnungsauktionspreise an derjenigen Borse, an der in diesen zehn
Borsenhandelstagen die hochste Anzahl an Aktien der Gesellschaft in Summe gehandelt
wurde.

Erfolgt der Erwerb der Aktien auR3erhalb der Bérse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) den maRgeblichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um nicht mehr
als 20 % Uber- oder unterschreiten.

Der maRgebliche Wert ist bei einem offentlichen Kaufangebot der Durchschnitt des
maf3geblichen Kurses an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen
Ankiindigung des Kaufangebots. Das Kaufangebot kann weitere Bedingungen vorsehen.

Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines formellen Angebots nicht unerhebliche
Abweichungen des Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft gegentiber dem maf3geblichen
Wert, so kann das Angebot angepasst werden. Im Falle der Anpassung wird auf den
Durchschnitt der maRRgeblichen Kurse an den letzten zehn Borsenhandelstagen vor der
Veroffentlichung der Angebotsanpassung abgestellt.

Bei einem Erwerb der Aktien aufRerhalb der Bdrse in sonstiger Weise ist der maRRgebliche
Wert der Durchschnitt der maf3geblichen Kurse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor
dem Tag des Abschlusses des dem Erwerb zugrundeliegenden Vertrages.

Uberschreitet bei einem o6ffentlichen Kaufangebot die Zeichnung das Volumen des
Angebots, erfolgt die Annahme nach Quoten. Dabei kann eine bevorrechtigte Annahme
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geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar sowie eine Rundung
nach kaufménnischen Gesichtspunkten unter insoweit partiellem Ausschluss eines
eventuellen Rechts der Aktionare zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen werden.

Der Vorstand ist erméchtigt, gehaltene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (853a AktG) zu anderen Zwecken als
dem Handel in eigenen Aktien wieder zu verauf3ern.

o (i) Die VerauRRerung der gehaltenen eigenen Aktien kann Uber die Bérse erfolgen.

e (i) Daneben kann die VeraufRerung auch in anderer Weise als Uber die Boérse
vorgenommen werden, insbesondere auch zur Erfillung von durch die Gesellschaft oder
einer ihrer Konzerngesellschaften eingeraumten Wandlungs- oder Optionsrechten sowie
gegen Sachleistungen, etwa zum Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen oder
gewerblichen Schutzrechten. Eine Veraulierung aul3erhalb der Borse ist insbesondere
auch zulassig, sofern maximal Aktien, die 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten,
und zwar sowohl berechnet auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung
als auch auf den Zeitpunkt der Austibung der Erméchtigung, veraul3ert werden und die
gehaltenen eigenen Aktien zu einem Preis verduf3ert werden, der den Bdrsenkurs der
Aktien der Gesellschaft in gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der Verau3erung nicht um
mehr als 5 % (ohne Nebenkosten) unterschreitet.

Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals gemafd dem vorherigen Satz ist der Betrag
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer anderen entsprechenden
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung des 8186 Abs. 3 Satz 4 AktG bis zu der jeweiligen Ausiibung der vorliegenden
Ermé&chtigung ausgegeben bzw. veraulRert werden, soweit eine derartige Anrechnung
gesetzlich geboten ist. Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei in allen Fallen geman
dieses Absatzes ausgeschlossen.

Der Vorstand ist des Weiteren erméchtigt, eigene Aktien den Aktiondren aufgrund eines an
alle Aktionare gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (8
53a AktG) zum Bezug anzubieten. Der Vorstand kann in diesem Fall mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht flir Spitzenbetrdge ausschlieRen. Der Vorstand ist ferner
ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren
Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die Einziehung fuhrt zur Kapitalherabsetzung.
Der Vorstand kann abweichend hiervon bestimmen, dass das Grundkapital bei der
Einziehung unveréndert bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der
Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital gemal 8 8 Abs. 3 AktG erhoht (vereinfachtes
Einziehungsverfahren gem. § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG). Der Vorstand ist in diesem Fall zur
Anpassung der Angabe der Zahl der Stiickaktien in der Satzung ermachtigt. Der Vorstand
ist auBerdem erméachtigt, die eigenen Aktien im Zusammenhang mit aktienbasierten
Vergltungs- beziehungsweise Belegschaftsaktienprogrammen der Gesellschaft oder mit ihr
verbundener Unternehmen zu verwenden und an Personen, die in einem Arbeitsverhdltnis
zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder standen,
sowie an Organmitglieder von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen auszugeben.
Die eigenen Aktien kdnnen den vorgenannten Personen und Organmitgliedern insbesondere
entgeltlich oder unentgeltlich zum Erwerb angeboten, zugesagt und lbertragen werden,
wobei das Arbeits- beziehungsweise Anstellungs- oder Organverhéltnis zum Zeitpunkt des
Angebots, der Zusage oder der Ubertragung bestehen muss.
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Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die gehaltenen eigenen Aktien wie folgt zu verwenden: Sie
konnen zur Bedienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien der
Gesellschaft verwendet werden, die mit Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft im Rahmen
der Regelung zur Vorstandsvergutung vereinbart wurden bzw. werden. Insbesondere
konnen sie den Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft vom Aufsichtsrat zum Erwerb
angeboten oder mit einer Sperrfrist zugesagt bzw. (bertragen werden, wobei die
Mitgliedschaft im Vorstand zum Zeitpunkt des Angebots oder der Zusage bestehen muss.
Fir neu zu gewahrende Aktienzusagen betragt die Mindestsperrfrist rund vier Jahre und darf
frihestens mit Ablauf des zweiten Tages nach Verdffentlichung der Geschéftsergebnisse im
vierten Kalenderjahr nach dem Zeitpunkt der Zusage enden. Das Bezugsrecht der Aktionére
ist dabei ausgeschlossen.

Die Einzelheiten der Vergitung fir die Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat
festgelegt. Hierzu gehéren auch Regelungen tber die Unverfallbarkeit von Aktienzusagen,
die einem Mitglied des Vorstands anstelle eines Teils der zur Abrechnung kommenden
variablen Vergtitung (Bonus) gewahrt werden; ebenso Regelungen Uber die Behandlung von
Aktienzusagen in Sonderfallen, wie etwa bei Pensionierung, Erwerbsunfahigkeit oder Tod,
fur die z.B. ein Barausgleich zum Stichtag des Ausscheidens vorgesehen werden kann.

Die Erméachtigungen kdnnen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, einzeln oder
gemeinsam durch die Gesellschaft, aber auch durch ihre Konzernunternehmen oder fir ihre
oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt werden. Die Erméchtigung erfasst auch die
Verwendung von Aktien der Gesellschaft zu allen sonstigen gesetzlich zugelassenen
Zwecken und gilt auch fiir Aktien, die aufgrund friiherer Erméchtigungsbeschliisse nach § 71
Abs. 1 Nr. 8AktG oder auf anderem Wege erworben wurden oder werden.

Die sonstigen Rickstellungen enthalten Ruckstellungen fiir aktienbasierte Vergitung in
Hohe von 471 Tsd. € (Vj.: 40 Tsd. €), fur ausstehende Rechnungen in Héhe von 159 Tsd. €
(Vj.: 69 Tsd. €), Ruckstellungen fur Aufsichtsratsvergitungen in Hohe von 335 Tsd. €
(Vj.: 205 Tsd. €), Ruckstellungen fiir Jahresabschlusskosten in Hohe von 79 Tsd. € (V.
57 Tsd. €) sowie Personalkostenriickstellungen in Hohe von 13 Tsd. € (Vj. 0 Tsd. €).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in HOhe von 353 Tsd. € (Vj.
20 Tsd. €) enthalten Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen in Héhe von
193 Tsd. € (Vj.: 0 Tsd. €) und haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen Verbindlichkeiten aus Lohn- und Gehalt in Hohe
von 8 Tsd. € (Vj.: 8 Tsd. €) sowie sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von 9 Tsd. € (Vj. O
Tsd. €) und haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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IV. Angaben zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése in Héhe von 300 Tsd. € (Vj.: 0 Tsd. €) betreffen in voller Hohe Umséatze
mit verbundenen Unternehmen. Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 60 Tsd. €
(Vj.: 0 Tsd. €) resultieren fast ausschliel3lich aus Ertrdgen aus der Auflosung von
Ruckstellungen sowie zu einem sehr geringen Teil aus Ertragen aus Wahrungskurs-
differenzen.

Der Personalaufwand im Geschaftsjahr betragt 770 Tsd. € (Vj.: 65 Tsd. €) wovon 35 Tsd. €
(Vj.: 3Tsd.€) auf Kosten fur soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersvorsorge
entfallen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten neben Aufwendungen aus
Wahrungskursdifferenzen in Hohe von 0 Tsd. € (Vj.: 0 Tsd. €) als wesentliche Posten:

- Aufwendungen fiir AR-Vergitungen 338 Tsd. € (Vj.: 200 Tsd. €)
- Rechts- und Beratungskosten 293 Tsd. € (Vj.: 18 Tsd. €)
- Aufwendungen fir Investor Relations 289 Tsd. € (Vj.: 1.197 Tsd. €)
- Jahresabschlusskosten 232 Tsd. € (Vj.: 100 Tsd. €)
- Aufw.f. bez. Leistungen von verb. Untern. 162 Tsd. € (Vj.: 0 Tsd. €)
- Versicherungen und Beitrage 29 Tsd. € (Vj.: 17 Tsd. €)

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen von verbundenen Unternehmen betreffen im
Wesentlichen Aufwendungen fir von der PTP bezogenen Verwaltungsdienstleistungen in
den Bereichen Buchhaltung, Personal und Recht.

Das Finanzergebnis enthalt Zinsertrage in Hohe von 90 Tsd. € (Vj. 78 Tsd. €).
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V. Sonstige Anhgaben

Mitteilungen von Veradnderungen des Stimmrechtsanteils

Im abgelaufenen Geschaftsjahr sind der Gesellschaft gemalR 8§ 33 WpHG keine
Verédnderungen von Stimmrechtsanteilen mitgeteilt worden, die die gesetzlichen
Meldeschwellen bertihren. Zum Bilanzstichtag bestanden basierend auf den eingegangenen
Mitteilungen des Vorjahres folgende wesentliche Beteiligungen am Grundkapital der
Gesellschatft:

Meldepflichtiger Datum der Aktueller
Schwellenberihrung Anteil (in %)*

Glycotope GmbH 08.10.2024 3,86 %

Eckert Wagniskapital und Frihphasen- 02.10.2024 31,98 %
finanzierung GmbH

*Anteil zum Zeitpunkt der Stimmrechtsmitteilung

Abschlusspruferhonorar

Zum Honorar des Abschlussprufers fir das Geschaftsjahr 2025 bzw. fir das
Rumpfgeschéaftsjahr 2024 verweisen wir auf die Angaben im Anhang des
Konzernabschlusses der Pentixapharm Holding AG zum 31. Dezember 2025.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte auRer den Vorstédnden zum Jahresende 2025 einen Mitarbeiter
(im Jahresdurchschnitt 2025 ein Mitarbeiter, Vj.: keine Mitarbeiter).

Vorstand

o Dr. Andreas Eckert (Vorstand und Vorsitzender vom 27. Oktober 2024 bis 26.
Februar 2025)

o Dr. Dirk Pleimes (Vorstand und Vorsitzender ab 1. Marz 2025)
e Henner Kollenberg (Vorstand ab 27. Januar 2025)

Aufsichtsrat

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehdrten im Geschaftsjahr 2025 an:
e Dr. Andreas Eckert (Mitglied und Vorsitzender vom 15. Februar bis 26. Oktober 2024
und erneut ab 27. Februar 2025), Wandlitz, Kaufmann - In anderen Kontrollgremien:
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Eckert & Ziegler SE, Berlin sowie der
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Pentixapharm AG, Berlin, Mitglied des Aufsichtsrats der Bauerfeind AG, Zeulenroda-
Triebes

e Dr. Harald Hasselmann (Mitglied und stellv. Aufsichtsratsvorsitzender vom
15. Februar  bis  26. Oktober 2024 und erneut Mitglied und stellv.
Aufsichtsratsvorsitzender ab 10. Marz 2025), Berlin, Vorstandsvorsitzender der
Eckert & Ziegler SE - In anderen Kontrollgremien: Mitglied des Aufsichtsrats der
Pentixapharm AG, Berlin

o Jens Giltsch (Mitglied ab 15. Februar 2024, stellv. Aufsichtsratsvorsitzender vom
27. Oktober 2024 bis 09. Marz 2025), Bernau, Kaufmann - In anderen
Kontrollgremien: Mitglied des Aufsichtsrats der Pentixapharm AG, Berlin

o Prof. Dr. med. Marcus Quinkler, Berlin, niedergelassener Endokrinologe - In
anderen Kontrollgremien: keine

e Frank Perschmann (Mitglied vom 16.0Oktober 2024 bis zum 26. Februar 2025, davon
Vorsitzender vom 27. Oktober 2024 bis 26. Februar 2025), Berlin, Diplom-Ingenieur -
In anderen Kontrollgremien: keine

o Prof. Dr. med. Ken Herrmann, Essen, Direktor der Klinik fir Nuklearmedizin des
Universitatsklinikums Essen- In anderen Kontrollgremien: Mitglied des Boards of
Directors Aktis Oncology, USA

o Dr. Hakim Bouterfa (vom 28. Oktober 2024 bis 30. Juni 2025), Hettstadt, Dipl. hum.
biol., Dr. rer. physiol. - In anderen Kontrollgremien: keine

e Dr. Jurgen Allerkamp (ab o1.Juli 2025), Hamburg, Jurist - In anderen
Kontrollgremien: Vorsitzender des Aufsichtsrats der Howoge Wohnungsbau-
gesellschaft, Berlin und stellv. Aufsichtsratsvorsitzender der ERWE Immobilien AG,
Frankfurt

Bezliige der Organmitglieder

Das Vergutungssystem der Gesellschaft fur die Bezliige der Organmitglieder wird im
Vergutungsbericht erlautert.

Vergutung des Vorstandes

Im Geschaftsjahr 2025 wurde an die Mitglieder des Vorstandes eine Gesamtvergitung in
Hoéhe von 1.539 Tsd. € (Vj.: 411 Tsd. €) gewéhrt. Von dieser Gesamtvergltung entfielen
891 Tsd. € (Vj.: 282 Tsd. €) auf fixe und 648 Tsd. € (Vj.: 129 Tsd. €) auf variable
Vergltungsteile.

Die o.a. Vorstandsvergltung beinhaltet die Vergitung aller Mitglieder des Vorstands,
unabhangig davon ob die Vergutung von der Pentixapharm Holding AG oder einer anderen
Konzerngesellschaft gezahlt wird. Der Vorstandsvorsitzende, Dr. Dirk Pleimes, bezieht seine
Vergutung Uber die Konzerngesellschaft Pentixapharm Inc., Delaware (USA), in der auch
der entsprechende Personalaufwand erfasst wird.

Die angegebene Vorstandsvergitung in Hohe von 1.539 Tsd. € ist um 158 Tsd. € héher als
der im Vergitungsbericht ausgewiesene Betrag von 1.381 Tsd. €. Die Verglitung von Herrn
Pleimes beinhaltet u.a. einen Langfristbonus (LTI) in Form einer anteilsbasierten Vergitung,
welche in drei Tranchen erdient wird. Im Jahres- und Konzernabschluss wurde der Aufwand
fur diesen Vergutungsbestandteil in Anlehnung an die Grundsatze von IFRS 2 (Graded
Vesting) ermittelt. Dies fuhrt im ersten Jahr des Programms (2025) zu einem erhdhten
Personalaufwand, da bereits zeitanteilige Betréage fur die in den Folgejahren 2026 und 2027
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fallig werdenden Tranchen 2 und 3 miterfasst werden. Im Gegensatz dazu weist der
Vergutungsbericht gemal § 162 AktG lediglich den Zeitwert derjenigen Aktien aus, die im
Geschaftsjahr 2025 durch den Zeitablauf rechtlich unverfallbar erdient wurden (Tranche 1).

Vergutung des Aufsichtsrates

Im Geschéftsjahr 2025 haben die Mitglieder des Aufsichtsrates eine feste Vergutung in Hohe
von 311 Tsd. € (Vj.: 197 Tsd. €) und Sitzungsgelder in Héhe von 19 Tsd. € (Vj.: 3 Tsd. €)
erhalten.

Geschéafte mit nahestehenden Personen

Im Geschaftsjahr 2025 gab es (ebenso wie im Vorjahr) keine Geschéfte mit nahestehenden
Personen, die nicht zu marktublichen Konditionen abgewickelt wurden.

Angabe zur Konzernzugehorigkeit

Die Gesellschaft wurde bis zum 2. Oktober 2024 in den Konzernabschluss der
Eckert & Ziegler SE, Berlin, einbezogen.

Die Abspaltung von der Eckert & Ziegler SE wurde mit der Eintragung ins Handelsregister
am 2. Oktober 2024 wirksam. Seit 18. Marz stellt die Pentixapharm Holding AG einen
eigenen Konzernabschluss auf, in welchen neben der Pentixapharm Holding AG die
Tochtergesellschaft Pentixapharm AG, Berlin, deren Tochtergesellschaft Myelo
Therapeutics GmbH, Berlin, sowie seit Mai 2025 die Pentixpharm Inc.. Delaware (USA)
einbezogen werden. Die Gesellschaft stellt den Konzernabschluss fir den kleinsten und den
grof3ten Kreis von Unternehmen auf.

Konzernabschluss und Konzernlagebericht der Pentixapharm Holding AG, Berlin, werden
nach § 325 HGB beim Betreiber des Bundesanzeigers elektronisch eingereicht und dort
bekannt gemacht. Diese Unterlagen sind im Internet unter www.pentixapharm.com
zugéanglich. Der Konzernabschluss wird nach internationalen Rechnungslegungsstandards
(IFRS) aufgestellt.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Das Jahresergebnis wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Corporate Governance Kodex

Die nach § 161 AktG fir die Pentixapharm Holding AG als bdrsennotiertes Unternehmen
vorgeschriebene Erklarung zur Einhaltung der Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex wird vom Vorstand und Aufsichtsrat abgegeben und den Aktionaren Uber
die Webseite der Gesellschaft https://www.pentixapharm.com/investors/corporate-
governance dauerhaft zur Verfigung gestellt.


https://www.pentixapharm.com/investors/corporate-
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VI. Nachtragsbericht

Im Februar 2026 erfolgte ein Mittelzufluss in Hohe von 3.000 Tsd. € aus der teilweisen
Ausnutzung der bestehenden, von der Eckert & Ziegler SE gezeichneten, Wandelschuld-
verschreibung. Dieser Vorgang fuhrt zu einer entsprechenden Erhéhung der liquiden Mittel
sowie der Finanzverbindlichkeiten und dient der weiteren Starkung der Finanzierungsbasis
der Gesellschatft.

Berlin, 25. Marz 2026

Pentixapharm Holding AG

Dr. Dirk Pleimes Henner Kollenberg



Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

Pentixapharm Holding AG, Berlin

Entwicklung des Anlagevermégens vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Abschreibungen

Anlage

zum Anhang
Restbuchwert
Stand Stand
31.12.2025 31.12.2024
€ €

74.518.536,43 69.518.536,43

Stand Stand Stand Stand
31.12.2024 Zugange Umbuchungen 31.12.2025 31.12.2024 Zugange 31.12.2025
€ € € € € € €
69.518.536,43 5.000.000,00 0,00 74.518.536,43 0,00 0,00 0,00
69.518.536,43 5.000.000,00 0,00 74.518.536,43 0,00 0,00 0,00

74.518.536,43 69.518.536,43
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1. GRUNDLAGEN
DES KONZERNS

1.1 GESCHAFTSMODELL DES KONZERNS
Der Pentixapharm-Konzern (Konzern) ist derzeit in der Forschung
und Entwicklung von innovativen Radiopharmazeutika tatig.

Die Wertschopfung des Konzerns konzentriert sich dabei insbe-
sondere auf die klinische Entwicklung der Produkte. Der Uber-
gang von praklinischen Entwicklungsphasen in friithe klinische
Studien sowie die Generierung belastbarer klinischer Daten
stellen wesentliche Stufen zur Wertsteigerung dar. Im diagnos-
tischen Bereich plant der Konzern zudem 2026 ein Phase-3-Pro-
gramm zu beginnen und verfiigt damit Giber ein spates klinisches
Entwicklungsprojekt mit erheblichem Wertsteigerungspotenzial
im Hinblick auf die nachfolgende Zulassung und den moglichen
Markteintritt.

Die Entwicklungsprogramme fiir Radiotherapeutika und -diagnos-
tika werden eigenstandig gesteuert. Im Rahmen der Forschungs-
und Entwicklungsaktivitaten kooperiert die Pentixapharm AG (PTP)
mit flihrenden internationalen Universitaten sowie spezialisierten
Auftragsforschungsinstituten.

Wahrend die Pentixapharm Holding AG (PTX) ausschliefilich Hol-
dingfunktionen wahrnimmt, finden die operativen Geschafts-
tatigkeiten in der Konzerngesellschaft pTP statt. Seit dem 2. Quar-
tal 2025 gehort die Pentixapharm Inc. (PT1) zum Konsolidierungs-
kreis der Gesellschaft, welche die u.s. Aktivitdaten der Gesellschaft
unterstitzt.

Die Entwicklungsprojekte der zum Konzern gehdrenden Gesell-
schaft Myelo Therapeutics GmbH (Myelo) wurden wie angekiindigt
eingestellt. Gegenwartig werden letzte vertragliche Verpflichtun-
gen abgewickelt.

1.2 PENTIXAPHARM HOLDING AG

Die Pentixapharm Holding AG ist als Finanz- und Verwaltungshol-
ding fiir ihre Tochtergesellschaften tatig und fiihrt keinen eigenen
operativen Geschéftsbetrieb. Die Finanzierung der Gesellschaft
erfolgt im Wesentlichen lber den Zugang zum Kapitalmarkt.
Die Pentixapharm Holding AG erhalt auferdem Vergilitungen fiir
Dienstleistungen, welche sie fiir ihre Tochtergesellschaft erbringt.
Aufgrund der geplanten Investitionen in Forschung und Entwick-
lung ist jedoch mittelfristig nicht mit Gewinnausschiittungen der
Tochtergesellschaft zu rechnen. Perspektivisch kdnnen zusatzlich
Zinsertrage aus an die Tochtergesellschaft gewahrten Darlehen
generiert werden.
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1.3 PENTIXAPHARM AG

Die Konzerngesellschaft Pentixapharm AG ist ein klinisch ausge-
richtetes biopharmazeutisches Unternehmen mit Fokus auf die
Entwicklung neuartiger, potenziell first-in-class Radiopharma-
zeutika flir diagnostische und therapeutische Anwendungen.

Das Portfolio ist strategisch auf zwei komplementéare Kernberei-
che ausgerichtet:

Onkologische Theranostik

PTP entwickelt im Bereich der onkologischen Theranostik ziel-
gerichtete Radiopharmazeutika zur Diagnose und gezielten Be-
handlung von Tumorerkrankungen mit besonderem Fokus auf
hamatologische und ausgewahlte solide Tumore. Der theranos-
tische Ansatz kombiniert ein diagnostisches Radiopharmazeuti-
kum zur Identifikation geeigneter Zielstrukturen (,,Identifizieren®)
mit einem darauf abgestimmten therapeutischen Radiopharma-
zeutikum zur gezielten Bestrahlung des Tumorgewebes (,,Behan-
deln“). Dasselbe integrierte Diagnose- und Behandlungsmodell
ermdglicht eine behandlungsspezifische Stratifizierung von Pa-
tienten und sieht im Rahmen transplantationsbezogener Thera-
piekonzepte - wie beispielsweise bei PentixaTher - eine gezielte
Konditionierung mit direkter antitumoraler Wirksamkeit bei einer
gleichzeitigen potenziellen Reduktion konventioneller Chemo-
therapie Behandlung vor.

Erganzend erweitert Pentixapharm seine onkologische Pipeline
um Glykan-Protein-basierte Antikdrper. Diese neuartigen, diffe-
renzierenden Antikérperformate adressieren kombinierte Glykan-
und Proteinstrukturen, insbesondere in soliden Tumoren, und
eroffnen das Potenzial fiir zusatzliche diagnostische und thera-
peutische Anwendungen jenseits der CXxCR4-Programme.

Prazisionsdiagnostik in kardiovaskuldren und

endokrinen Erkrankungen

Im Bereich der Radiodiagnostik adressiert das Unternehmen
kardiovaskuldre bzw. endokrine Erkrankungen mit innovativen,
differenzierenden Zielstrukturen. Ziel ist die hochspezifische
Visualisierung krankheitsrelevanter Prozesse zur Verbesserung
klinischer Entscheidungsgrundlagen und Therapiepfade.

Die Wertschopfung des Konzerns erfolgt entlang von klar defi-
nierten klinischen Entwicklungsmeilensteinen. Der Ubergang von
praklinischen Programmen in die klinische Entwicklung, der Nach-
weis klinischer Sicherheit und Wirksamkeit sowie das Erreichen
spater Entwicklungsphasen stellen zentrale wertsteigernde Ent-
wicklungsschritte dar. Das am weitesten fortgeschrittene diagnos-
tische Programm befindet sich in Vorbereitung der Phase-3 und
reprasentiert damit einen wesentlichen Wert des Unternehmens.
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Technologische Grundlage der fortgeschrittenen klinischen Pro-
gramme ist eine patentgeschiitzte Wirkstofffamilie cxcr4-bin-
dender, peptidbasierter Liganden sowie deren radiomarkier-
ter Derivate, die dem Unternehmen Uber eine exklusive Lizenz
zur Verfligung steht. Samtliche fortgeschrittenen klinischen
Entwicklungsprogramme im cxcr4-Bereich fallen unter diese
Schutzrechte.

Wesentliche Entwicklungen 2025

Im Geschéftsjahr 2025 hat Pentixapharm die strategische Fokus-
sierung auf die Entwicklung innovativer Radiopharmazeutika wei-
ter konsequent vorangetrieben. Das Unternehmen konzentriert
sich nunvollsténdig auf sein klinisch ausgerichtetes Radiopharma-
Portfolio mit klarer Ausrichtung auf Indikationen mit attraktivem
Marktpotenzial und differenzierendem Innovationsanspruch.

Auf Grundlage der Cash-Reichweite bis voraussichtlich Ende Marz
2027 verfligt die Gesellschaft liber die finanzielle Basis zur plan-
mafigen Weiterentwicklung ihrer klinischen Programme.

Prazisionsdiagnostik - Fortschritte im priméren
Hyperaldosteronismus

Im Geschéftsjahr 2025 erzielte Pentixapharm wesentliche Fort-
schritte im Bereich der Prazisionsdiagnostik mit dem cxcr4-
gerichteten Radiodiagnostikum [68Ga]Ga-PentixaFor zur ver-
besserten Diagnostik des primaren Hyperaldosteronismus und
therapieresistenter Hypertonie. Ziel ist die Etablierung eines
praziseren Diagnosepfades zur Identifikation geeigneter Patien-
ten und zur Optimierung therapeutischer Entscheidungen. Der
primdre Hyperaldosteronismus ist trotz seiner klinischen Rele-
vanz weiterhin unterdiagnostiziert. Eine friihzeitigere und ziel-
gerichtete Diagnostik adressiert daher einen erheblichen medi-
zinischen und gesundheits6konomischen Bedarf.

Die Vorbereitung der geplanten Phase-3-Studie PANDA wurden
fortgesetzt. In einem Typ-B-Pre-IND-Meeting mit der us-ame-
rikanischen Food and Drug Administration (FpA) erhielt das Un-
ternehmen positives Feedback zu den wesentlichen Elementen
des Phase-3-Studienprotokolls, einschlieRlich Studiendesign,
Einschlusskriterien und statistischer Planung. Diese regulatori-
sche Riickmeldung stellt einen wichtigen Schritt auf dem Weg zur
Einreichung des Investigational New Drug (IND)-Antrags fiir die
Phase-3 Studie dar.

Erganzend zu den unternehmenseigenen Entwicklungsaktivita-
ten wurden im Jahr 2025 mehrere investigator-initiierte klinische
Studien mit [68Ga]Ga-PentixaFor abgeschlossen, die in akade-
mischer Zusammenarbeit durchgefiihrt wurden. Diese Studien
- darunter insbesondere Untersuchungen mit Patienten mit pri-
marem Hyperaldosteronismus - wiesen teilweise einen explo-
rativen Phase-2-Charakter auf und liefern zusatzliche klinische
Evidenz zur diagnostischen Leistungsfahigkeit des cxcra-gerich-
teten Bildgebungsansatzes.
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Umfangreiche klinische Daten, die auf dem Jahreskongress der
European Association of Nuclear Medicine (EANM) présentiert
wurden, bestatigen das Potenzial von [68Ga]Ga-PentixaFor, die
Diagnostik des primdren Hyperaldosteronismus signifikant zu
verbessern und eine préazisere Patientenselektion fiir innovative
Therapieoptionen zu ermdglichen.

Auch auf europdischer Ebene wurden im Rahmen des PRIME-Pro-
gramms der Europdischen Arzneimittel-Agentur (EMA) erste wis-
senschaftliche Beratungen zur regulatorischen Strategie geflhrt.
Die Aufnahme in das PRIME-Programm unterstreicht das Potenzial.

Onkologische Theranostik - Forschritte in der
Hamato-Onkologie

Im Bereich der onkologischen Theranostik betreibt Pentixapharm
die Entwicklung von [90Y]Y-PentixaTher und [177Lu]Lu-Pentixa-
Ther mit Fokus auf hdmato-onkologische Indikationen.

Ein zentrales Ziel des Programms ist die Verbesserung der Kon-
ditionierung vor hdmatopoetischer Stammzelltransplantation.
PentixaTher soll eine gezielte, cxcr4-basierte Konditionierung
ermoglichen und damit die bislang liberwiegend chemotherapie-
basierte Vorbehandlung ergédnzen oder perspektivisch reduzie-
ren. Neben der selektiven Eliminierung maligner Zellen adressiert
der Ansatz das Potenzial einer verbesserten Antitumorwirksam-
keit bei gleichzeitig reduzierter systemischer Toxizitat.

Die Umsetzung des klinischen Entwicklungsprogramms in hdama-
to-onkologischen Indikationen ist deutlich fortgeschritten. Ne-
ben Investigator-Initiierten Studien (IITs) wird die Planung eigener
Phase-1/2-Studien konsequent vorangetrieben. Das Erreichen der
vierten Dosierungsstufe einer 1T an der Universitatsklinik Nantes
(Pentilula) stellt einen wichtigen Meilenstein im therapeutischen
CXCR4-Programm dar und unterstreicht die planmaRige klinische
Entwicklungin einer Indikation mit hohem medizinischem Bedarf
und limitierter Prognose.

Die wissenschaftliche Prasentation des cxcr4-Portfolios auf inter-
national flihrenden Fachkongressen - darunter SNMMI, EHA und
URONCO25 - bestatigte die hohe klinische Relevanz und das breite
Anwendungspotenzial des Programms. Die intensiven Interaktio-
nen mit medizinischen Meinungsbildnern unterstiitzen die strate-
gische Weiterentwicklung in priorisierten Indikationen.

Ein wesentlicher operativer Meilenstein zur Vorbereitungklinischer
Studien war zudem der Abschluss einer Herstellungsvereinbarung
mit Eckert & Ziegler zur MP-Produktion von Yttrium-90-basiertem
PentixaTher. Diese Kooperation sichert die regulatorisch konfor-
me Herstellung und starkt die klinische Lieferkette fiir die geplan-
ten Entwicklungsprogramme.
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Entwicklung antikoérperbasierter Radiotheranostika

Dariiber hinaus wurden innerhalb der Glykan-Protein-basierten
Antikorper wesentliche Fortschritte erzielt. Mit GT-008 entwi-
ckelt Pentixapharm einen potenziell first-in-class Radiokonjugat-
Kandidaten mit glykosylierungsabhangiger Bindung an cp24, ein
relevantes Zielantigen in mehreren soliden Tumorentitaten, ins-
besondere im gyndkologischen Bereich.

Die auf dem Annual Meeting der American Association for Cancer
Research (AACR) vorgestellten sowie in einer Pressemitteilung ver-
offentlichten préklinischen Daten zeigen eine ausgepragte tumor-
spezifische Aufnahme und liberzeugende antitumorale Aktivitat
in Modellen solider Tumore. Bereits zuvor bestatigten praklini-
sche Untersuchungen mit cp24-basierten Radiokonjugat-Antikor-
pern eine hohe Zielbindung und Selektivitat.

Diese Ergebnisse unterstreichen das differenzierende Potenzial
der proprietaren Antikorper fir zukiinftige klinische Entwick-
lungsprogramme im Bereich solider Tumore.

1.4 MARKT UND WETTBEWERB

1.4.1 Hauptmarkte und Marktmerkmale

Pentixapharm ist im Bereich der pharmazeutischen Entwicklung
tatig und spezialisiert sich auf zielgerichtete Radiopharmazeu-
tika. Das Unternehmen agiert insbesondere im globalen Radio-
pharmazeutika-Markt sowie in spezifischen Submaérkten wie der
Kardiologie, Endokrinologie und der onkologischen Diagnostik-/
Therapie.

Radiopharmazeutika kombinieren radioaktive Isotope mit spe-
zifisch bindenden Liganden, die sich an bestimmte Zelltypen,
etwa Tumorzellen oder krankheitsrelevante Gewebe anlagern.
Diese hochprézise Technologie ermdglicht sowohl die friihzeitige
Diagnostik als auch die selektive Behandlung einer Vielzahl von
Erkrankungen und stellt damit einen bedeutenden Fortschritt
gegenliber konventionellen Methoden der Krebsdiagnostik und
-therapie dar.

1.4.2 Entwicklung und Meilensteine

= Die Strahlentherapie gehort seit iber 100 Jahren zum etablier-
ten Repertoire der Krebsmedizin. Wahrend frithe Anwen-
dungen vor allem auf der Brachytherapie mit radioaktiven
Quellen basierten, hat die externe Bestrahlung (EBT) lange
Zeit dominiert. Diese Methoden sind jedoch limitiert, da sie
primar sichtbare Tumore adressieren und haufig gesundes
Gewebe beeintrachtigen.

= Zielgerichtete Radiopharmazeutika bieten einen paradigma-
tischen Wandel: Sie ermdglichen die gezielte Abgabe radio-
aktiver Strahlung direkt an Tumorzellen und erh6hen damit
sowohl die diagnostische Prazision als auch die therapeuti-
sche Wirksamkeit. Der Durchbruch dieser Technologie begann
in den 1990er Jahren mit der Zulassung von [18F]FDG, das
die PET-Bildgebung revolutionierte und eine zuverlassige
Identifikation von Zellen mit erhhtem Glukosestoffwechsel
ermoglichte.
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= Die zunehmende Automatisierung der Radiotracer-Synthese
sowie die breitere klinische Anwendung fiihrten zur Markt-
einfiihrung weiterer innovativer Produkte. Bedeutende regu-
latorische Meilensteine waren die Zulassungen von Zevalin
(2002), Bexxar (2003), Lutathera (2018) und Pluvicto (2022),
die jeweils spezifische Tumorarten wie Lymphome oder Pros-
tatakarzinome adressieren.

Das Jahr 2025 war durch weitere wichtige Entwicklungen im Ra-

diopharmazie-Sektor gekennzeichnet:

= Die FDA erteilte im Jahr 2025 die Zulassung fiir Flyrcado™
(Flurpiridaz F-18), einen neuartigen PET-Radiotracer zur
myokardialen Perfusionsbildgebung. Er stellt die erste
bedeutende Erweiterung des kardialen pET-Tracer-Portfo-
lios seit Jahrzehnten dar und verbessert die diagnostische
Genauigkeit bei koronaren Herzerkrankungen erheblich.

= Zusatzlich wurde ein weiterer PSMA-gerichteter Radiotracer
(Gallium-68 Gozetotide) regulatorisch bewertet und erhielt
im Frithjahr 2025 eine Zulassungsentscheidung. PSMA-PET
bleibt damit eines der am schnellsten wachsende Segmente
in der nuklearmedizinischen Diagnostik, insbesondere im
Bereich des Prostatakarzinoms.

= Diese Entwicklungen bestatigen die strukturelle Marktvali-
dierung prazisionsdiagnostischer und theranostischer
Ansatze und starken das strategische Umfeld fiir Pentixa-
pharms klinisch ausgerichtetes Radiopharma-Portfolio.

1.4.3 Marktwachstum und Potenzial

= Der Radiopharmazeutika-Markt verzeichnet seit 2023 ein
besonders dynamisches Wachstum. Dieses wird mal3-
geblich durch strategische Akquisitionen fiihrender Pharma-
unternehmen gepragt, darunter:
= Lantheus Holdings - Evergreen Theragnostics (2025)
= Telix Pharmaceuticals - ARTMS Inc. (2024), RLS (2025),

ImaginAb (2025)

= Novartis -Mariana Oncology (2024)
= AstraZeneca - Fusion Pharmaceuticals (2024)
= Elj Lilly - Point Biopharma (2024)
= Bristol Myers Squibb - RayzeBio (2023)

Diese Transaktionen unterstreichen die hohe industrielle Relevanz

des Sektors.

= Der globale Markt fiir Radiopharmazeutika erreichte 2023
ein Volumen von 9 Mrd. usp und wird Prognosen zufolge bis
2031 auf 26,51 Mrd. usb anwachsen - entsprechend einer
durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate (CAGR) von
14,4%?*. Das Marktwachstum korreliert eng mit dem weltwei-
ten Anstieg der Krebsinzidenz, die von 19,3 Mio. Fallen
im Jahr 2020 auf 28,4 Mio. Falle im Jahr 2040 steigen diirfte.

1 PharmExec.com: Radiopharmaceutical Market Expected to Reach $26.51
billion by 2032; October 2024
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Risikokapitalinvestitionen in diesem Segment haben deutlich
zugenommen und stiegen zwischen 2017 und 2023 um 550 %,
von 63 Mio. usp auf 408 Mio. usp. Dies reflektiert die starke
Innovationsdynamik und die hohe Attraktivitat des Marktes
fuir Investoren?.

1.5 WICHTIGE EREIGNISSE IM GESCHAFTSJAHR 2025

Das Geschéftsjahr 2025 war geprégt von einer konsequenten stra-
tegischen Fokussierung auf wertsteigernde klinische Entwick-
lungsprogramme sowie der weiteren Scharfung des Geschifts-
modells.

1. Klinische Fortschritt in Theranostik und Diagnostik

In der onkologischen Theranostik wurde die klinische Entwick-
lung des cxcra-gerichteten Radiotherapeutikums PentixaTher
im Jahr 2025 weiter vorangetrieben. In einer investigator-initi-
ierten klinischen Studie wurde die Dosis-Eskalation mit [177Lul]
Lu-PentixaTher planmaRig fortgesetzt. Parallel wurde die
unternehmenseigene klinische Studie mit [90Y]Y-PentixaTher
weiter untersucht. Beide Ansatze adressieren das therapeu-
tische Potenzial des cxcr4-gerichteten Radiopharmakons
bei malignen Erkrankungen des hdamatologischen Systems.
Parallel wurden die Antikorperprogramme gegen cp24 und
cD44 praklinisch weiterentwickelt.

In der Prazisionsdiagnostik wurde die Rekrutierung und Daten-
auswertung der mafgeblichen Phase-2-11T-Studien im prima-
ren Hyperaldosteronismus und Hypertonie (Bluthochdruck)
abgeschlossen und damit eine weitere Grundlage fiir die ge-
plante Phase-3-Studie PANDA geschaffen.

Regulatorischer Fortschritt als zentraler Werttreiber

Im Dezember 2025 erhielt die Gesellschaft positives Feedback
der FDA im Type-B-Pre-IND-Meeting zur geplanten Phase-3-
Studie im priméaren Hyperaldosteronismus.

Fokussierung der klinischen Pipeline

Im Mai 2025 hat der Vorstand und der Aufsichtsrat beschlossen
die klinische Entwicklungsstrategie stdrker auf Indikationen
mit groRerem klinischem und wirtschaftlichen Potenzial aus-
zurichten. In diesem Zusammenhang wurde die Orphan-Drug-
Diagnostikstudie im Marginalzonen-Lymphom eingestellt.

Fokussierung des Geschaftsmodells

Im Geschaftsjahr 2025 beschlossen Vorstand und Aufsichtsrat
das Unternehmen konsequent auf die spate praklinische bis
spate klinische Entwicklung von Radiopharmazeutika auszu-
richten und die regulatorische sowie radiopharmazeutische
Entwicklungs and Herstellungskompetenz auszubauen. Die
MalRnahmen stédrken die finanzielle Position und fokussieren
die Ressourcen auf priorisierte klinische Kernprogramme.

2 Global Data: Radiopharmaceuticals reach record high with $408m for
2023; Pharmaceutical Technology 2023

21

Anlage 4
Seite 4

5. Managementwechsel in der Pentixapharm Holding AG:

= Dr. Andreas Eckert iibernahm die Funktion als Vorstands-
vorsitzender von November 2024 bis zum 26. Februar 2025.
Henner Kollenberg wurde mit Wirkung zum 27. Januar 2025
zum Vorstand bestellt.
Dr. Dirk Pleimes wurde mit Wirkung zum 1.Marz 2025 als
Vorstandsvorsitzender bestellt.

1.6 STEUERUNGSSYSTEM

Im 4. Quartal jedes Geschaftsjahres legt der Vorstand dem Auf-
sichtsrat eine detaillierte Konzern-Jahresplanung fiir das fol-
gende Geschaftsjahr vor. Im Rahmen der zentralen, quartalswei-
sen Berichterstattung erfolgt die laufende Erfolgskontrolle der
BudgetgroRen.

Die zentrale finanzielle SteuerungsgréRe fiir die PTX und den Kon-
zern ist der Bestand an liquiden Mitteln sowie deren Reichweite
unter Beachtung des vom Vorstand und Aufsichtsrat genehmig-
ten Budgets. Die Liquiditatsreichweite wird als wesentliche Steu-
erungsgroRe erachtet, da diese die hochste Aussagekraft beziig-
lich der Unternehmensfortfiihrung hat. Die Liquiditat wird auf
taglicher Basis liberwacht.

Das Controlling erstellt Berichte der Entwicklungsbereiche und
Uberwacht die Entwicklung im Vergleich zur Planung, insbe-
sondere die Kennzahlen (Leistungsindikatoren) Liquiditdt und
Forschungs- und Entwicklungskosten. Das Controlling berichtet
quartalsweise direkt an den Vorstand in einem vorstrukturierten
Finanzbericht liber quantitative und qualitative Entwicklungen
im Berichtszeitraum.

In regelmafigen Treffen informiert sich der Vorstand Uber die
Marktsituation und nimmt Weichenstellungen vor. Einmal im Jahr
wird eine umfassende Uberarbeitung der Jahresplanung vorge-
nommen.

Neben der finanziellen Steuerung auf Basis der Kapitalreichweite
erfolgen projektbezogene Steuerungsentscheidungen auf Grund-
lage der jeweils aktuellen wissenschaftlichen Ergebnisse, insbe-
sondere praklinischer und klinischer Studiendaten. Aufgrund der
hohen Dynamik und einzelfallbezogenen Bewertung stellen diese
Entscheidungsgrundlagen jedoch keine standardisierten, perio-
disch tiberwachten Leistungsindikatoren im Sinne eines formalen
Kennzahlensystems dar.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE
DES KONZERNS

Im Geschaftsjahr 2025 wurde eine Fehlerkorrektur gemaR 1as 8
beziiglich der Bilanzierung latenter Steuern aus dem Vorjahr vor-
genommen. Dies betrifft die erstmalige Erfassung von aktiven
latenten Steuern in Hohe von 916 Tsd. €, die im Vorjahr falsch-
licherweise nicht bilanziert wurden. Infolgedessen wurden die
Vergleichszahlen fiir das Geschéftsjahr 2024 sowie die Eroffnungs-
werte der Bilanz angepasst. Diese Anpassung flihrte zu einer ent-
sprechenden Erhohung der aktiven latenten Steuern und des
Eigenkapitals zum 1. Januar 2025 (bzw. 31. Dezember 2024). Fiir
detaillierte Informationen zu den Auswirkungen auf die Vorjah-
resperioden verweisen wir auf die Erlauterungen im Anhang unter
Ziffer 3 ,Fehlerkorrekturen gemafd 1as 8“. Sofern nachfolgend Vor-
jahreswerte angegeben werden, beziehen sich diese immer auf
die nach 1as 8 angepassten Werte.

2.1.1 Ertragslage des Konzerns

Die Gesamtergebnisrechnung 2025 des Konzerns umfasst das Er-
gebnis der Pentixapharm Holding AG sowie ihrer Tochtergesell-
schaft Pentixapharm A und deren Tochtergesellschaften Pentixa-
pharm Inc. und Myelo Therapeutics GmbH. Im Vorjahr enthielt die
Gesamtergebnisrechnung zum einen das Ergebnis der Pentixa-
pharm Holding AG seit ihrer Griindung sowie zum anderen die Er-
gebnisse der PTP und der Myelo im Zeitraum vom 2. Oktober 2024
bis zum 31. Dezember 2024. Aufgrund dessen sind die aktuellen
Zahlen nur eingeschrankt mit denen des Vorjahres vergleichbar.

Der Konzern erzielte im Geschéftsjahr 2025 Umsatzerldse in Hohe
von 93 Tsd. € (Vj. 118 Tsd. €) sowie sonstige betriebliche Ertrage in
Hohe von 543 Tsd. € (Vj. 8.480 Tsd. €). Die Umsatzerldse lagen da-
mit in etwa auf dem Niveau des Vorjahres, wahrend die sonstigen
betrieblichen Ertrage deutlich geringer ausfielen. Der Grund dafiir
liegt in einem Sondereffekt des Vorjahres, wo sonstige betrieb-
liche Ertrage in Hohe von 7.813 € aus der Entscheidung zur Einstel-
lung eines Entwicklungsprojektes bei der Myelo resultierten.

Im Vorjahr wurden aus der VerdufRerung von Rechten/Patente
aullerdem Erldse in Hohe von 6.700 Tsd. € erzielt. Derartige Erlose
fielen im Geschaftsjahr 2025 nicht an.

Der Material- und Fremdleistungsaufwand fiir Forschung und Ent-
wicklung belief sich auf6.796 Tsd. € (Vj. 3.718 Tsd. €). Der Personal-
aufwand betrug 6.516 Tsd. € (Vj. 1.431 Tsd. €), wovon 3.649 Tsd. €
(Vj. 1.088 Tsd. €) die in der Forschung- und Entwicklung tatigen
Mitarbeiter betreffen. Der deutliche Anstieg der Aufwendungen
fiir Forschung und Entwicklung sowie der Personalkosten ist da-
rauf zurlickzufiihren, dass die PTP und die Myelo im Vorjahr erst
seit dem 2. Oktober 2024 in den Konzernabschluss der pTx ein-
bezogen wurden.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gingen von 8.077 Tsd. €
im Vorjahr auf 3.454 Tsd. € im aktuellen Geschéftsjahr deutlich
zurlick. Im Vorjahr betrafen dabei sonstige betrieblichen Auf-
wendungen in Hohe von 6.091 Tsd. € Verpflichtungen aus einer
Earn-Out Vereinbarung im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Rechten und Patenten und hingen unmittelbar mit dem o.a. Ver-
aufllerungserlds des Vorjahres in Hohe von 6.700 Tsd. € zusammen.
Bereinigt um diese Sondereffekte sind die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen damit gegenliber dem Vorjahr erwartungsgemaf’
ebenfalls deutlich angestiegen.

Die Abschreibungen und Wertminderungen betrugen 3.730 Tsd. €
(Vj. 19.044 Tsd. €). Der Vorjahreswert beinhaltete Wertminderun-
gen im Zusammenhang mit der Einstellung eines Entwicklungs-
projektes der Myelo in Hohe von 19.012 Tsd. €. Bereinigt um diesen
Sondereffekt sind die Abschreibungen im Geschéftsjahr deutlich
angestiegen, da ab Januar 2025 mit der planmaRigen Abschrei-
bung der aktivierten Entwicklungskosten bei der PTP begonnen
wurde.

Das Finanzergebnis liegt mit 347 Tsd. € in etwa auf dem Niveau
des Vorjahres (422 Tsd. €).

Die Ertrdge aus Ertragsteuern fielen mit 3.002 Tsd. € um 1.621 Tsd. €
geringer aus als im Vorjahr. Auch dieser Posten enthielt im Vorjahr
einen Sondereffekt im Zusammenhang mit der Einstellung eines
Entwicklungsprojektes der Myelo in Hohe von 3.715 Tsd. €.

Insgesamtresultiert daraus ein Verlustin Hohe von -16.511 Tsd. €
(Vj. -11.927 Tsd. €) oder 0,67 € (Vj. -0,48 €) je Aktie. Der im Vor-
jahresverlust enthaltene Sondereffekt im Zusammenhang mit
der Einstellung eines Entwicklungsprojektes der Myelo betrug
-7.484 Tsd. €. Bereinigt um diesen Sondereffekt, ist der Verlust
im Geschaftsjahr 2025 also knapp vier mal so hoch ausgefallen
wie im Vorjahr. Dieser deutliche Anstieg erklart sich daraus, dass
die wesentlichen Geschaftsaktivitaten im Vorjahr nur fiir das letz-
te Quartal des Jahres 2024 in die Gesamtergebnisrechnung des
Konzerns eingeflossen sind.

2.1.2 Finanzlage des Konzerns

Im Berichtszeitraum wurde ein Cashflow aus betrieblicher Tatig-
keitin Hohe von -17.973 Tsd. € (Vj. -4.328 Tsd. €) erzielt. Der Cash-
flow aus betrieblicher Tatigkeit widerspiegelt im Wesentlichen
denin 2025 erzielten Verlust in Hohe von 16.511 Tsd. €. Der starke
Riickgang des Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit gegeniiber
dem Vorjahr resultiertim Wesentlichen aus einem um 4.584 Tsd. €
hoherem Verlust und um 13.843 Tsd. € geringeren zahlungsun-
wirksamen Aufwendungen. Gegenlaufig wirkten die Veranderun-
gen bei den latenten Steuern sowie bei den Forderungen bzw. Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (inkl. der anderen
Aktiva und Passiva), welche in Summe den Cashflow aus betrieb-
licher Tatigkeit um 4.801 Tsd. € gegeniiber dem Vorjahr erhdhten.

Fir Investitionen wurde im Geschaftsjahr 2025 mit 625 Tsd. € in
etwa genauso viel wie im Vorjahr (471 Tsd. €) gezahlt.
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Der Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit belief sich im Ge-
schéftsjahr 2025 auf 0 Tsd. €, wahrend dem Konzern im Vorjahr
im Rahmen der durchgefiihrten Kapitalerhohung liquide Mittel in
Hohe von 19.274 Tsd. € zugeflossen waren.

Die wechselkursbedingte Verdnderung des Finanzmittelbestan-
des betrug -10 Tsd. € (Vj. 0 Tsd. €).

Insgesamtverminderte sich der Bestand an liquiden Mitteln im Be-
richtsjahr entsprechend zum 31. Dezember 2025 auf 4.624 Tsd. €
(Vj. 23.232 Tsd. €). Zusétzlich hat der Konzern weiterhin die Mog-
lichkeit, bei Bedarf bis zu 37 Tranchen zu je 500.000 €, d. h. in Sum-
me 18,5 Mio. € aus einer von der Eckert & Ziegler SE gezeichneten
Wandelschuldverschreibung abzurufen.

2.1.3 Vermogenslage des Konzerns

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2025 hat sich im Vergleich zur
Bilanz vom 31. Dezember 2024 von 68.304 Tsd. € auf 41.859 Tsd. €
um 26.445 Tsd. € verringert. Der deutliche Riickgang der Bilanz-
summe resultiert zum einen aus dem Riickgang der kurzfristigen
Vermogenswerte auf der Aktivseite um 25.295Tsd. € und zum
anderen aus dem Abbau kurzfristiger Schulden um 10.582 Tsd. €
sowie dem Riickgang des Eigenkapitals um 15.259 Tsd. € auf der
Passivseite.

GroRter Aktivwert des Konzerns sind die unter den Gbrigen im-
materiellen Vermodgenswerten ausgewiesenen Entwicklungs-
leistungen der Pentixapharm AG in Hohe von 31.219 Tsd. € (Vj.
34.688 Tsd. €), die seit 2025 entsprechend der erwarteten Nut-
zungsdauer abgeschrieben werden. Die im Rahmen der Abspal-
tung erfassten Entwicklungsleistungen kdnnen an einen Partner
auslizenziert t werden.

Das Sachanlagevermdgen verringerte sich aufgrund planméRiger
Abschreibungen sowie Verschrottungen von 269 Tsd. € im Vorjahr
auf aktuell 36 Tsd. €.

Ansonsten betreffen die die Veranderungen auf der Aktivseite im
Wesentlichen den deutlichen Riickgang der Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistung von 6.805 Tsd. € auf 31 Tsd. €. Die zum 31.
Dezember 2024 bilanzierten Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen beinhalteten eine einzelne Forderung tiber 6.700 Tsd. €,
welche zu Beginn des Geschéftsjahres 2025 ausgeglichen wurde.

Der Anstieg der latenten Steuern von 915 Tsd. € im Vorjahr auf
3.328 Tsd. € zum 31. Dezember 2025, widerspiegelt die Aktivie-
rung von latenten Steuern auf Verluste des Geschéftsjahres 2025 .

Auf der Passivseite wurden die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen von 8.943 Tsd. € auf 2.435 Tsd. € ebenfalls deut-
lich reduziert. Analog zu den Veranderungen der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen auf der Aktivseite wurde hier eine
einzelne Verbindlichkeit aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 6.091 Tsd. € zu Beginn des Geschéftsjahres 2025 durch Zah-
lung ausgeglichen.
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Die librigen kurzfristigen Verbindlichkeiten wurden von 5.098 Tsd. €
auf 1.024 Tsd. € deutlich reduziert. Der Rlickgang ist im Wesent-
lichen bedingt durch die Riickzahlung von im Voraus erhaltenen,
aber nicht verbrauchten, Fordermitteln.

Die passiven latenten Steuern verringerten sich geringfligig von
3.930 Tsd. € auf 3.328 Tsd. €. Der Riickgang widerspiegelt im We-
sentlichen den Riickgang temporarer latenter Steuerdifferenzen
im Zusammenhang mit der ab Januar 2025 erfolgten planmafi-
gen Abschreibung der aktivierten Entwicklungskosten der pTP
sowie die Auswirkungen der beschlossenen und ab 2028 stufen-
weise erfolgenden Senkung des Korperschaftsteuersatzes in
Deutschland.

Das Eigenkapital hat sich zum 31. Dezember 2025 gegentiber dem
Stand vom 31. Dezember 2024 von 50.331 Tsd. € auf 35.072 Tsd. €
vermindert. Die Eigenkapitalquote stieg, bedingt durch die ge-
ringere Bilanzsumme, von 74% im Vorjahr auf aktuell 84%. Der
Rickgang im Eigenkapital resultierte dabei im Wesentlichen
aus dem im Berichtszeitraum entstandenen Verlust in Hohe von
-16.511 Tsd. € (Vj. -11.927 Tsd. €), gegenlaufig wirkte sich die Er-
héhung der Kapitalriicklage flir Aktienvergiitungen in Héhe von
1.252 Tsd. € (Vj. 0 Tsd. €) aus.

2.2 ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE DER
PENTIXAPHARM HOLDING AG - JAHRESABSCHLUS (HGB)
Die Pentixapharm Holding AG wurde mit notariellem Vertrag vom
15. Februar 2024 als Tochtergesellschaft der Eckert & Ziegler se
gegriindet. Die Griindung diente zur Vorbereitung der von der
Eckert & Ziegler se geplanten Abspaltung der gesamten Penti-
xapharm Gruppe (welche damals neben der Pentixapharm Hol-
ding AG noch die Pentixapharm AG und deren Tochtergesellschaft
Myelo Therapeutics GmbH umfasste). Diese Abspaltung wurde
mit der Eintragung in das Handelsregister am 2. Oktober 2024
rechtlich wirksam. Seit dem 3. Oktober 2024 sind die Aktien der
Pentixapharm Holding AG im Prime Standard an der Frankfurter
Wertpapierborse unter der WkN: A40AEG notiert und die Pentixa-
pharm Holding AG fungiert als Konzernmuttergesellschaft der
Pentixapharm Gruppe. Zwischen den Konzerngesellschaften be-
stehen keine Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrage.

2.2.1Ertragslage der Pentixapharm Holding AG

Die Pentixapharm Holding AG erzielte im Geschéftsjahr 2025 einen
Verlust von 1.769 Tsd. € (Vj. 1.539 Tsd. €). Der Verlust resultierte
aus Personalaufwendungen in Héhe von 770 Tsd. € (Vj. 65 Tsd. €),
sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von 1.449 Tsd. €
(Vj. 1.552 Tsd. €) und Zinsen und dhnlichen Ertragen in Héhe von
90 Tsd. € (Vj. 78 Tsd. €).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten als we-
sentliche Posten Aufwendungen fiir Aufsichtsratsvergiitungen
338 Tsd. € (Vj. 200 Tsd. €), Rechts- und Beratungskosten 293 Tsd. €
(Vj. 18 Tsd. €), Aufwendungen fiir die Borsennotierung und fiir In-
vestor Relations 289 Tsd. € (Vj. 1.197 Tsd. €), Jahresabschlusskos-
ten 232 Tsd. € (Vj. 100 Tsd. €) und bezogene Leistungen von ver-
bundenen Unternehmen 162 Tsd. € (Vj. 0 Tsd. €).
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2.2.2 Vermdgens und Finanzlage der

Pentixapharm Holding AG
Die Bilanzsumme der Pentixapharm Holding AG zum 31. Dezem-
ber 2025 betrdgt 76.107 Tsd. € (Vj. 76.849 Tsd. €). Diese ist damit
gegeniliber dem Vorjahr geringfligig um 742 Tsd. € gesunken.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen erhohten sich durch
eine Einzahlung in die Kapitalriicklage der Tochtergesellschaft
Pentixapharm AG von 69.519 Tsd. € auf 74.519 Tsd. €. Die Forderun-
gen gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen 357 Tsd. €
(Vj. 0 Tsd. €).

Die liquiden Mittel belaufen sich zum 31. Dezember 2025 auf
1.088 Tsd. € (Vj. 7.240 Tsd. €), wobei der Riickgang der liquiden
Mittel neben dem Verlust des Geschéftsjahres im Wesentlichen
durch die bei der Pentixapharm aG erfolgte Kapitalerhohung be-
dingtist.

Auf der Passivseite erhdhten sich die Sonstigen Rickstellungen
von 371 Tsd. € im Vorjahr auf aktuell 1.058 Tsd. € und die Verbind-
lichkeiten von 28 Tsd. € auf 369 Tsd. €. Der Anstieg der Sonstigen
Ruickstellungresultiertim Wesentlichen aus dem Anstieg der Riick-
stellungen flir anteilsbasierte Verglitung auf 471 Tsd. € (Vj. 0 Tsd. €),
fur Aufsichtsratsvergilitungen auf 335 Tsd. € (Vj. 205 Tsd. €) und fiir
ausstehende Rechnungen auf 159 Tsd. € (Vj. 69 Tsd. €). Der An-
stieg der Verbindlichkeiten beruht im Wesentlichen auf einem An-
stieg der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen auf
160 Tsd. € (Vj. 20 Tsd. €) sowie dem Anstieg der Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen Unternehmen auf 193 Tsd. € (Vj. 0 Tsd. €)

Die Veranderungen im Eigenkapital resultieren ausschlieBlich aus
dem Jahresverlust in Hhe von 1.769 Tsd. € (Vj. 1.539 Tsd. €). Das
Eigenkapital verringerte sich damit um 1.770 Tsd. € und betragt
zum 31. Dezember 2025 74.680 Tsd. € (Vj. 76.450 Tsd. €). Die Eigen-
kapitalquote betragt 98 % (Vj. 99 %).
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2.3 MITARBEITER

Im Pentixapharm-Konzern waren im Jahr 2025 im Durchschnitt
61 (Vj. 71) Mitarbeiter beschaftigt. Diese waren in folgenden Be-
reichen tatig:

Forschung und Entwicklung 41 (Vj. 58)
Verwaltung 15 (V). 11)
Qualitdtsmanagement 2 (Vj.2)

Der Frauenanteil an der Gesamtbelegschaft betrug insgesamt
74,10% (Vj. 80,75 %).

Die Altersverteilung der Mitarbeiter war wie folgt:

zwischen 20 und 29 Jahre 10% (Vj. 14%

)
zwischen 30 und 39 Jahre 44% (Vj. 48%)
zwischen 40 und 49 Jahre 34% (Vj. 30%)
zwischen 50 und 59 Jahre 12% (Vj. 8 %)

Daraus ergibt sich ein durchschnittliches Alter der Mitarbeiter von
39 (Vj. 38) Jahren.
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3. CHANCEN- &
RISIKOBERICHT

Aktiondre der PTX missen sich bewusst sein, dass das Unter-
nehmen einer Vielzahl von Chancen und Risiken ausgesetzt ist,
welche die Geschaftstatigkeit und den Aktienkurs beeinflussen
kénnen. Aufgrund der mit der pharmazeutischen und klinischen
Entwicklung verbundenen Risiken kann dies insbesondere das
Scheitern eines oder mehrerer Produktkandidaten auf praklini-
scher oder klinischer Ebene umfassen.

Dieser Bericht schildert im Folgenden, welche Risiken und Chan-
cen existieren und welche Auswirkungen sich dadurch auf den
Gesamtkonzern ergeben. Des Weiteren werden das Konzernrisi-
komanagementsystem und getroffene AbsicherungsmaRnahmen
beschrieben.

Diese Chancen und Risiken des Konzerns wirken sich auf die Mut-
tergesellschaft, die Pentixapharm Holding AG, unmittelbar tber
ihre Beteiligungsverhaltnisse aus.

3.1 ORGANISATION DES RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

Die Aufgabe des Risikomanagements ist es, die Chancen und Risi-
ken systematisch zu identifizieren und sie hinsichtlich potenzieller
Auswirkungen auf das Unternehmen zu bewerten. Der Begriff Risiko
wird daher als Streuung um einen Erwartungswert definiert. Nach
dieser Definition werden sowohl positive Abweichungen (Chancen)
als auch negative Abweichungen (Gefahren) berlicksichtigt.

Die Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement obliegt
dem Vorstand. Dagegen liegt die operative Verantwortung, also
die Fritherkennung, Bewertung, Steuerung und Dokumentation
der Risiken, die Festlegung und Durchfiihrung geeigneter Gegen-
maRnahmen sowie die diesbeziigliche Kommunikation, in erster
Linie im Verantwortungsbereich des jeweiligen Managements.
Diese Ebene unterhalb des Vorstands tragt die inhaltliche Verant-
wortung flir das in ihrem Bereich durchgefiihrte Risikomanage-
ment. Das operative Management ist neben den quartalsweise
durchgefiihrten Verfahren zur strukturierten Risikoaufnahme ver-
pflichtet, seinen Bereich standig hinsichtlich einer sich dndern-
den Risikosituation zu iiberwachen. Wesentliche Anderungen der
bereichsspezifischen Risikosituation sind umgehend an den Vor-
stand zu melden. Meldungen von Risikodnderungen mit wesent-
lichen finanziellen Auswirkungen erfolgen dariiber hinaus an das
Konzernrechnungswesen.

Im Rahmen des Risikomanagements findet eine Klassifikation der
Risiken in Finanzrisiken (mittlere Eintrittswahrscheinlichkeit, ho-
her Einfluss), Risiken aus der Forschung und Entwicklung (hohe
Eintrittswahrscheinlichkeit, hoher Einfluss), politische Risiken
(mittlere Eintrittswahrscheinlichkeit, mittlerer Einfluss), rechtliche
Risiken (geringe bis mittlere Eintrittswahrscheinlichkeit, mittlerer
Einfluss), 1T-Risiken (mittlere bis hohe Eintrittswahrscheinlich-
keit, mittlerer Einfluss), personelle Risiken (mittlere Eintrittswahr-
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scheinlichkeit, mittlerer Einfluss), Beschaffungsrisiken (geringe
Eintrittswahrscheinlichkeit, geringer Einfluss) und strategische Ri-
siken sowie Risiken aus Kostensteigerungen durch Preiserhohun-
gen (geringe Eintrittswahrscheinlichkeit, mittlerer Einfluss).

Insgesamt wird ein risikominimierender Ansatz gewdhlt. Beste-
hende Risiken werden konsequent liberwacht und durch konti-
nuierliche Prozessverbesserungen minimiert beziehungsweise
abgesichert. Hierzu dient flankierend ein umfangreiches Quali-
tatsmanagement.

Der Aufsichtsrat, dem alle wesentlichen Entscheidungen prasen-
tiert, erklart und zur Genehmigung vorgelegt werden, und der re-
gelmaRig liber die wirtschaftliche Entwicklung unterrichtet wird,
dient als weiteres Element im Schutz gegen Risiken.

3.2 FINANZRISIKEN

Die Uberwachung und Steuerung zur Vermeidung finanzieller
Risiken erfolgt durch den Einsatz von Instrumenten wie der jahr-
lichen Finanzplanung mit unterjahrigen Anpassungen und der
engmaschigen Analyse von Planabweichungen. Hierdurch lassen
sich schon frith mogliche Risiken erkennen und entsprechende
GegenmaRnahmen einleiten.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern sieht sich zum gegenwartigen Zeitpunkt weiterhin mit
ausreichenden finanziellen Mitteln ausgestattet, um seinen Be-
stand und seine Entwicklungsprojekte fortfiihren zu knnen. Der
Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten des
Konzerns betragt zum Stichtag 31. Dezember 2025 4,6 Mio. € (Vj.
23,2 Mio. €). Die Nettoliquiditat (berechnet aus liquiden Mitteln ab-
ziiglich kurzfristiger Schulden) betrug zum Jahresende 1,1 Mio. €
(Vj. 9,2 Mio. €). Zusatzlich hat der Konzern die Moglichkeit bei Be-
darf bis zu 37 Tranchen zu je 500.000 €, d. h. in Summe 18,5 Mio.€
aus einer von der Eckert & Ziegler Se gezeichneten Wandelschuld-
verschreibung abzurufen. Aus der Vorhersage des Liquiditdtsbe-
darf lasst sich ableiten, dass der Konzern zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Jahres- und Konzernabschlusses mit ausreichenden
finanziellen Mitteln ausgestattet ist, um seine laufenden Verpflich-
tungen und Verbindlichkeiten, mindestens fiir zwolf Monate ab
dem Tag der Verdffentlichung des Jahres- und Konzernabschlus-
ses fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025, zu bedienen.

Das Geschaftsmodell ist durch hohe Forschungs- und Entwick-
lungsaufwendungen sowie Verwaltungskosten gekennzeichnet,
die die Gesellschaft derzeit nicht aus laufenden Einnahmen fi-
nanzieren kann. Der Konzern ist daher weiterhin auf zusatzliche
Finanzierungsquellen angewiesen, etwa lber Kapitalmarkttrans-
aktionen, Partnerschaften oder Auslizenzierungen. Es besteht das
Risiko, dass entsprechende Finanzmittel nicht oder nicht zu wirt-
schaftlich akzeptablen Bedingungen zur Verfligung stehen.) Wenn
der Konzern keine Finanzmittel generieren kann, kénnten sich
die Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten oder die Kommer-
zialisierung verzégern oder reduzieren, was sich nachteilig auf die
Geschéftsaussichten auswirken und die geplante Entwicklung des
Konzerns bzw. der Gesellschaft beeintrachtigen kdnnte.



PENTIXAPHARM GESCHAFTSBERICHT 2025 ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT Chancen- & Risikobericht

Zinsanderungsrisiko

Im Rahmen einer Priifung der Werthaltigkeit der Beteiligungs-
werte der Tochtergesellschaften (Impairment-Test) kann eine Er-
héhung des Zinsniveaus zum Riickgang der jeweiligen beizulegen-
den Werte fiihren. Sinken diese unter die Buchwerte der aktivier-
ten immateriellen Werte bzw. unter den Buchwert der Anteile der
Tochterunternehmen, wiirde sich ein Abschreibungsbedarf auf der
Konzernebene bzw. im Jahresabschluss der Pentixapharm Hol-
ding AG ergeben. Dies wiirde zu einer negativen Auswirkung auf die
Vermdgens- und Ertragslage der Holding und des Konzerns fiihren.

Bei steigenden Zinsen tritt ebenfalls ein Risiko riickldufigen Ven-
ture Capitals auf, das wiederum die zukiinftige Finanzierung der
Gesellschaft erschweren konnte.

Wechselkursrisiken
Aufgrund des geringen Geschaftsvolumens stellen Wechselkurs-
schwankungen derzeit nur ein begrenztes Risiko dar.

3.3 RISIKEN BEI FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG
Forschung und Entwicklung

Wie bei jedem Biotechnologieunternehmen liegen bedeutende
Risiken, insbesondere im Feld der Onkologie, im Fortgang der
Forschung und Entwicklung. Diese betreffen insbesondere die
technologische Machbarkeit in der préklinischen Entwicklung.
Die Wahrscheinlichkeit des Scheiterns von der préklinischen Ent-
wicklung bis zur Marktzulassungim Bereich der Onkologie liegt bei
liber90%. Mit jedem Fortschrittin der Entwicklung sinkt das Risiko
jedoch sukzessive, bis es in der Phase-3-Studie noch bei etwa 50%
liegt. In der klinischen Entwicklung konnen Risiken insbesondere
aus einer unzureichenden Wirksamkeit eines Wirkstoffkandidaten
oder aus unerwarteten Nebenwirkungen resultieren.

Hauptgriinde fiir das Scheitern von Onkologie-Medikamenten:

Hauptursachen fiir das Scheitern von Arzneimittelkandidaten in
der Onkologie sind insbesondere eine unzureichende Wirksam-
keit sowie Sicherheits- und Toxizitdtsprobleme

Mangelnde Wirksamkeit: Viele Medikamente zeigen nicht die er-
warteten therapeutischen Effekte, oft aufgrund unzureichender
Kenntnisse liber den Wirkmechanismus oder die Tumorbiologie.

Sicherheits- und Toxizitatsprobleme: Schwere Nebenwirkungen
oder unakzeptable Toxizitatslevel fiihren haufig zur Einstellung
der Entwicklung.

Zusatzlich besteht das Risiko, dass alternative Therapieansatze
oder neue Behandlungsmethoden entwickelt werden, die die
Wettbewerbsposition der von der Gesellschaft entwickelten Pro-
dukte beeintrachtigen und sich negativ auf deren Vermarktungs-
chancen auswirken kdnnten.
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3.4 POLITISCHE RISIKEN

Die anhaltenden politischen Spannungen zwischen den Staaten
weltweit bergen ebenfalls das latente Risiko von Konflikten mit
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft. Aufgrund des Tatigkeitsfel-
des des Konzerns ergeben sich weder aus den Beschaffungs- noch
aus den Absatzmarkten Uber die allgemeinen Risiken hinausge-
hende spezifische Risiken.

3.5 RECHTLICHE RISIKEN

Die Konzerngesellschaften sind rechtlichen Risiken aus Rechts-
streitigkeiten oder staatlichen oder behordlichen Verfahren aus-
gesetzt, die sich in Zukunft ergeben kdnnten. Zum jetzigen Zeit-
punkt sind Rechtsstreitigkeiten oder Gerichtsprozesse, die einen
erheblichen negativen Einfluss auf das Konzernergebnis haben
kdnnen, weder anhangig noch erkennbar.

3.6 IT-RISIKEN

Pentixapharm ist dem Risiko des Ausfalls seiner EDv-Systeme aus-
gesetzt. Im Schadensfall kann es dadurch zu Datenverlusten und
schlimmstenfalls zu Betriebsunterbrechungen kommen. Ebenso
besteht das Risiko von Hacking, Phishing oder Malware. Als Absi-
cherungsmalinahmen werden regelmaRig Backups durchgefiihrt,
Anti-Virussoftware, Firewalls und Anti-Malware-Software einge-
setzt und die meisten Server virtualisiert.

3.7 PERSONELLE RISIKEN

Pentixapharm hangt in vielen Bereichen von den spezialisierten
Kenntnissen seiner Mitarbeiter ab. Insbesondere beim Aufbau
neuer Geschaftsfelder, aber auch in der Entwicklung und im Ver-
trieb ist das Unternehmen auf das Wissen und die Kompetenzen
besonders qualifizierter Schllisselpersonen angewiesen. Vor al-
lem Mitarbeitende mit Erfahrung in der Radiochemie sind auf-
grund der dynamischen Marktentwicklung stark gefragt. Um das
Risiko der personellen Fluktuation von talentierten Mitarbeitern
zu minimieren, bemdiht sich das Unternehmen um eine angeneh-
me und kollegiale Arbeitsatmosphare, ein modernes und sicheres
Arbeitsumfeld, eine addquate Entlohnung, Angebote zur berufs-
begleitenden Aus- und Fortbildung sowie flexible Arbeitszeiten.
Zusatzlich wurde im Geschaftsjahr 2025 ein Mitarbeiterbeteili-
gungsprogramm etabliert, um ausgewahlte Mitarbeiter durch die
Gewadhrung von Aktienboni langfristig an das Unternehmen zu
binden. Vakante Positionen kénnen aufgrund des Fachkrafteman-
gels teilweise nur verzégert besetzt werden. Trotz arbeitnehmer-
freundlicher Mallnahmen kann Pentixapharm nicht garantieren,
dass diese Mitarbeiter beim Unternehmen bleiben oder sich in der
notwendigen Form engagieren.

3.8 BESCHAFFUNGSRISIKEN

Aufgrund des Tatigkeitschwerpunktes in der Forschung und Ent-
wicklung besteht nur ein geringes Beschaffungsrisiko. Gleichwohl
kann die Verfligharkeit bestimmter Startmaterialien sowie die
teilweise begrenzten Produktionskapazitdten radioaktiver Isoto-
pe Risiken fiir die Entwicklung radiopharmazeutischer Wirkstoffe
darstellen.
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3.9 RISIKEN AUS KOSTENSTEIGERUNGEN DURCH
PREISERHOHUNGEN

Es besteht ein allgemeines Risiko von Kostensteigerungen, etwa
infolge von Preiserhohungen bei Lieferanten oder eingeschrank-
ter Verfligbarkeit einzelner Materialien. Solche Entwicklungen
konnten sich negativ auf die Forschungs- und Entwicklungskos-
ten auswirken. Durch Preisverhandlungen und strategische Ein-
kaufsentscheidungen (wie Rahmenvertrage etc.) kann diesen
Entwicklungen entgegengewirkt werden bzw. die Planbarkeit ver-
bessert werden.

3.10 SONSTIGE RISIKEN

Im Zusammenhang mit der zum 2. Oktober 2024 erfolgten Abspal-
tung der Pentixapharm Gruppe von der Eckert & Ziegler SE besteht
das Risko, dass steuerliche Verlustvortrdge entsprechend den
Regelungen des §§8c KStG untergegangen sind. Die Gesellschaf-
ten gehen davon aus, dass die sogenannte ,,Stille-Reserven-Klau-
sel“ zur Anwendung kommt und die Verlustvortrage dadurch
erhalten bleiben. Die Anwendung der ,Stille-Reserven-Klausel®
wird mit der Abgabe der Steuererklérungen flir den Veranlagungs-
zeitraum 2024 beantragt werden. Bis zur Entscheidung der zu-
standigen Finanzbehdrde tiber den Antrag besteht aber ein ge-
wisses Risiko, dass steuerliche Verlustvortrage der Pentixapharm
AG in Hohe von 12,1 Mio. € sowie der Myeloin Hohe von 9,9 Mio. €
untergegangen sind.

3.11 RISIKOENTWICKLUNG

Fir die erkennbaren Risiken des Konzerns, die sich negativ auf
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken
konnen, wurden, soweit sinnvoll und moglich, Gegenmalnahmen
und/oder bei entsprechender Eintrittswahrscheinlichkeit bilan-
zielle Vorsorge getroffen.

Nach eingehender Analyse der gesamten Risikosituation sind aus
heutiger Sicht mit Ausnahme der im Rahmen der Liquiditatskri-
terien bestehenden Unsicherheiten keine weiteren bestandsge-
fahrdenden Risiken erkennbar. Auch fiir die Zukunft sind aus der-
zeitiger Sicht keine weiteren bestandsgefahrdenden Risiken, ggf.
in Verbindung mit anderen Risiken, absehbar.

3.12 CHANCENBERICHT

Es wird erwartet, dass das Wachstum auf dem Markt fiir Radio-
pharmazeutika anhalten wird und die positive Dynamik auch in
den kommenden Jahren fortbesteht. Fortschritte in der Prazi-
sionsmedizin sowie die zunehmende Integration von Diagnostik
und Therapie eréffnen zusatzliche Marktpotenziale fiir radiophar-
mazeutische Wirkstoffe.

Wesentliche Chancen fiir die Pentixapharm kdnnen sich im Be-
reich der Diagnostika aus der Verpartnerung der nicht-onkologi-
schen Indikationen ergeben. Im Bereich der onkologischen The-
ranostika kdnnen positive klinische Daten zu einer signifikanten
Wertsteigerung der jeweiligen Programme fiihren und damit die
Grundlage fur attraktive Verpartnerungsvereinbarungen sowie
eine nachhaltige Steigerung des Unternehmenswerts schaffen.
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Weitere Potenziale konnen aus der Verpartnerung von Projekten
aus dem Bereich der Antikdrper sowie in der Weiterentwicklung
praklinischer Programme entstehen, die sich derzeit in Machbar-
keitsstudien befinden. Hier kommt insbesondere das Know-how
der Pentixapharm im Bereich der Small Molecules, Peptide und
der Antikorper zum Tragen.

Dariiber hinaus bietet die Einlizenzierung neuer friihphasiger Pro-
dukte die Chance, deren Wert durch das klinische Know-how von
Pentixapharm im Rahmen der weiteren klinischen Entwicklung zu
steigern.

Insgesamt sieht sich die Gesellschaft gut positioniert, sich bieten-
de Chancen aus Marktentwicklung, klinischer Pipeline, pra-klini-
scher Pipeline, Verpartnerung und Einliziensierungen zu nutzen.

3.13 RECHNUNGSLEGUNGSBEZOGENES RISIKO-
MANAGEMENT UND INTERNES KONTROLLSYSTEM

Die Pentixapharm Holding AG hat ein auf die GroRe des Konzerns

abgestimmtes rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsys-

tem implementiert, welches fortwahrend validiert und an aktuel-

le Entwicklungen und Erfordernisse angepasst wird.

Die Dokumentation der Prozesse des internen Kontrollsystems ist
an das Qualitdtsmanagement angegliedert.

Primares Ziel des internen Kontrollsystems ist es, das Risiko we-
sentlicher Fehlaussagen in der Rechnungslegung zu verringern,
wesentliche Fehlbewertungen aufzudecken und zu gewahrleis-
ten, dass die fiir die Finanzberichterstattung mafigeblichen Ge-
setze und Normen eingehalten werden. Weiterhin ist als eigen-
kapitalfinanziertes Unternehmen ohne laufende Umsétze die
Kapitalreichweite eine zentrale SteuerungsgroRe des Konzerns.
Die Gesellschaft stellt daher im Rahmen interner Kontrollen auch
auf die Einhaltung der eng mit der Unternehmensstrategie ver-
zahnten Budgetplanung ab.

Nachfolgend werden organisatorische Regelungen und MaRnah-
men des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
dargestellt:

Das Konzernrechnungswesen sowie das Rechnungswesen der
Einzelgesellschaften des Pentixapharm-Konzerns sind zentral or-
ganisiert. Kritische Prozessschritte wie das Anlegen und Andern
von Kreditorendaten, das Buchen von Geschaftsvorfallen und die
Freigabe von Zahlungen berlicksichtigen dabei das Prinzip der
Funktionstrennung. Die Mitwirkung externer Dienstleister am
Abschlussprozess beschrankt sich auf steuerliche Beratung. Die
Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt nach einem vorgege-
benen Abschlusskalender.
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Samtliche Rechnungslegungsinformationen der Einzelgesellschaf-
ten des Konzerns werden vom zentralen Finanzcontrolling tiber-
wacht. Dabei werden Abweichungsanalysen vorgenommen und
Auffalligkeiten untersucht und gegebenenfalls korrigiert. Auf Ebe-
ne des Finanzcontrollings erfolgen konzerninterne Abstimmungen
und Konsolidierungen. Hierzu gehort u.a. eine Abstimmung der
Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den Konzerngesell-
schaften. Abstimmungsdifferenzen in der Konsolidierung werden
periodengerecht korrigiert.

Im Rahmen eines etablierten monatlichen Forecast-Prozesses
Uberwacht das Finanzcontrolling in Zusammenarbeit mit den
Fachabteilungen aktuelle Kostenentwicklungen und leitet bei kri-
tischen Planabweichungen in Abstimmung mit dem Vorstand ent-
sprechende Gegenmaflnahmen ein. Ein strukturierter Bestell- und
Einkaufsprozess stellt sicher, dass projektspezifische Ausgaben
nur im Rahmen genehmigter Budgetpositionen getatigt werden.
Eine gestaffelte Freigabematrix gewahrleistet erganzend eine ad-
dquate Kontrolle tiber die Mittelverwendung im Allgemeinen.

Direkte Berichtswege und monatliche Zwischenabschliisse ermog-
lichen, dass wesentliche Fehlaussagen in der Rechnungslegung,
wesentliche Fehlbewertungen und Planabweichungen rechtzeig
erkannt, kommuniziert und korrigiert werden konnen.

Eine absolute Sicherheit in Bezug auf die Erreichung der Ziele des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems kann un-
abhdngig von der konkreten Ausgestaltung nicht erreicht werden.
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4. PROGNOSEBERICHT

4.1 AUSGANGSLAGE 2026 UND JAHRESPROGNOSE

Im Geschéftsbericht 2024 wurde fiir das Geschaftsjahr 2025 ein
Jahresfehlbetrag in Hohe von 23,5 Mio. € prognostiziert. Auf-
grund der Neuausrichtung klinischer Entwicklungsprogramme
und der damit verbundenen deutlichen Reduktion von klinischen
Entwicklungsaufwendungen wurde diese Prognose im Laufe des
Jahres auf einen erwarteten Jahresfehlbetrag von 18 Mio. € ange-
passt. Der tatsdchliche Verlust im Geschaftsjahr 2025 belief sich
auf 16,5 Mio. € und lag damit unter der zuletzt kommunizierten
Prognose.

Fir das kommende Geschéftsjahr plant Pentixapharm die Weiter-
entwicklung der Pipeline; insbesondere ist der Beginn der klinische
Phase 111 Studie zum Primadren Hyperaldosteronismus (,,PANDA-
Studie“) geplant. Neben dem Fokus auf die us-amerikanische
Marktzulassungsstudie mit [68Ga]Ga-PentixaFor zur Prazisions-
diagnostik des Primaren Hyperaldosteronismus, eine endokrin
verursachte kardiovaskularer Erkrankung, sollen die klinischen
Programme im Bereich hdmatologischer Krebserkrankungen wei-
terentwickelt werden. Parallel wird die praklinische Pipeline mit
Schwerpunkt auf dem cp24-targetierenden Antikorperprogramm
sowie auf 18F-cxcra4-PentixaFlu weiterentwickelt.

4.2 KUNFTIGE GESCHAFTSENTWICKLUNG IM KONZERN

Die kiinftige Geschaftsentwicklung im Konzern istim Wesentlichen
identisch mit der Entwicklung der in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Gesellschaft Pentixapharm AG, da die Pentixapharm
Holding AG derzeit tiber kein eigenes operatives Geschaft verfligt.

Flr Material und Fremdleistungen im Rahmen der Forschungs-
und Entwicklungsaktivitaten werden Aufwendungen in Hohe von
rund 9,7 Mio. € erwartet. Der Personalaufwand und die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen werden sich auf insgesamt etwa
7,4 Mio. € belaufen. Abschreibungen sowie andere nicht zahlungs-
wirksame Aufwendungen werden in Hohe von 4,1 Mio. € erwartet.
Der Konzern erwartet aufgrund der kostenintensiven Forschungs-
tatigkeiten fiir das Geschaftsjahr 2026 daher insgesamt einen Ver-
lust in Hohe von 21,6 Mio. €, welcher zu einem Kapitalabfluss von
17,5 Mio. € fiihren wird. Hierin sind keine potenziellen Erlose aus
einer Auslizenzierung berlicksichtigt. Die geplanten Investitionen
konzentrieren sich auf die Weiterentwicklung der klinischen Pipe-
line, insbesondere auf den geplanten Start der Phase-111-Studie
PANDA zur Diagnostik des Primaren Hyperaldosteronismus.
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Zur Sicherung der Liquiditdt plant der Konzern im Geschéftsjahr
2026 18,5 Mio. € aus der durch die Eckert & Ziegler gezeichneten
Wandelschuldverschreibung abzurufen. Aus der Vorhersage des
Liquiditatsbedarf lasst sich ableiten, dass der Konzern zum Zeit-
punkt der Aufstellung des Jahres- und Konzernabschlusses mit
ausreichenden finanziellen Mitteln ausgestattet ist, um seine
laufenden Verpflichtungen und Verbindlichkeiten, mindestens fiir
zwolf Monate ab dem Tag der Veroffentlichung des Jahres- und
Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember
2025, zu bedienen. Uber diesen Zeitraum hinaus stehen der Ge-
sellschaft mehrere Finanzierungsmoglichkeiten zur Verfligung,
die sich aktuell in der Ausarbeitung befinden. Zum einen besteht
die Moglichkeit, Einnahmen durch Auslizenzierungen zu generie-
ren. Diese Moglichkeit besteht sowohl bei den spatphasigen Pro-
dukten, insbesondere nach Beginn der Phase 111 der PANDA-Studie,
alsauch beiden praklinischen Produkten, bei denen derzeit eben-
falls Machbarkeitsstudien mit interessierten Partnern laufen.
Zum anderen kdnnen sich Moglichkeiten liber den Kapitalmarkt
ergeben, insbesondere durch eine nach Beginn der Phase 111 der
PANDA-Studie zu erwartende Gewinnung neuer Investoren, insbe-
sondere aus dem Kreis strategischer Interessenten. Sollten sich
diese Plane nicht umsetzen lassen, ware der Konzern in seinem
Bestand gefahrdet.

4.3 KUNFTIGE GESCHAFTSENTWICKLUNG DER
PENTIXAPHARM HOLDING AG

Die Pentixapharm Holding AG erwartet fiir das kommende Ge-
schéaftsjahr auRer Ertrdgen aus Intercompany-Dienstleistungen
in Hohe von 0,3 Mio. € keine Umsatzerlose oder sonstige betrieb-
liche Ertrage. Personalaufwand, sonstige betriebliche Aufwen-
dungen und Zinsaufwendungen werden in Hohe von insgesamt
etwas 1,9 Mio. € erwartet. Entsprechend rechnet die Gesellschaft
flir 2026 mit einem Verlust in Héhe von rund 1,6 Mio. €.

Nach Abzug des Verlustes 2026 verbleiben liquide Mittel in Hohe
von voraussichtlich etwa 3 Mio. €. Die PTx plant im Geschaftsjahr
2026 18,5 Mio. € aus der durch die Eckert & Ziegler gezeichneten
Wandelschuldverschreibung abzurufen. Die liquiden Mittel aus
dem Abruf der Wandelschuldverschreibung sollen in voller Hohe,
entweder als Darlehen oder in Form von Kapitalerhohungen, an
die Pentixapharm AG weitergegeben werden. Auf Basis der aktuel-
len Liquiditatsplanung geht der Vorstand davon aus, dass die ver-
figharen finanziellen Mittel ausreichen werden, um den geplan-
ten Finanzierungsbedarf der Gesellschaft flir mindestens zwolf
Monate ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung des Jahres- und
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2025 zu decken.
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5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG GEMAR
§289 HGB UND § 315D HGB

Die nach §289f HGB und §315d HGB fiir borsennotierte Aktien-

gesellschaften geforderte Erklarung zur Unternehmensfiihrung

wurde abgegeben und auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.pentixapharm.com > Investoren > Corporate Governance

offentlich zugénglich gemacht.

5.2 VERGUTUNGSBERICHT

In § 162 AktG wird flir borsennotierte Gesellschaften die Pflicht zur
jahrlichen Erstellung eines separaten, gemeinsamen Vergiitungs-
berichts von Vorstand und Aufsichtsrat formuliert. Dieser ist fir
mindestens zehn Jahre auf der Internetseite der Gesellschaft zu
veroffentlichen.

Der Verglitungsbericht wird separat veréffentlicht und ist auf unse-
rer Internetseite zu finden: www.pentixapharm.com > Investoren >
Corporate Governance > Berichte.

5.3 UBERNAHMERECHTLICHE ANGABEN
Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug am 31. Dezember 2025
24.795.477 € und ist in 24.795.477 auf den Namen lautende nenn-
wertlose Stilickaktien eingeteilt. Der auf die einzelne Aktie ent-
fallende anteilige Betrag am Grundkapital betrdgt rechnerisch
1,00 €. Jede Aktie gewdhrt eine Stimme und ist maRgebend fir
den Anteil am Gewinn. Aktien mit Mehrfachstimmrechten oder
Vorzugsstimmrechten sowie Hochststimmrechte existieren nicht.

Zum 31. Dezember 2025 halt der Konzern (mittelbar tGiber die PTP)
12.429 eigene Aktien (der PTx).

Beschrinkung der Stimmrechte und Ubertragung von
Aktien

Beschrankungen des Stimmrechts der Aktien konnen sich aus den
Vorschriften des Aktiengesetztes ergeben. So unterliegen Aktio-
ndre unter bestimmten Voraussetzungen einem Stimmverbot ge-
maRk §136 AktG. Aus den eigenen Aktien steht der Pentixapharm
Holding AG gemaR §71b AktG kein Stimmrecht zu. Die Satzung
der Gesellschaft sieht keine Stimmrechtsbeschrankungen vor. Die
Aktiondre der Gesellschaft sind hinsichtlich des Erwerbs oder der
VerduRerung von Aktien weder durch das Gesetz noch durch die
Satzung der Gesellschaft eingeschrankt. Vertragliche Beschran-
kungen des Stimmrechts oder der Aktienlibertragung sind dem
Vorstand nicht bekannt.
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Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital von

mehr als 10 % der Stimmrechte

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz hat jeder Anleger, der durch
Erwerb, VerduRerung oder auf sonstige Weise bestimmte Anteile
an Stimmrechten der Gesellschaft erreicht, liberschreitet oder
unterschreitet, dies der Gesellschaft und der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht mitzuteilen. Der niedrigste Schwel-
lenwert fiir diese Mitteilungspflicht betrégt 3%. Folgende direkte
oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die 10 %
der Stimmrechte Uberschreiten, sind der Gesellschaft wie folgt
mitgeteilt worden:

DerAufsichtsratsvorsitzende, Dr. Andreas Eckert, hielt zum 31. De-
zember 2025 mittelbar durch die Eckert Wagniskapital und Friih-
phasenfinanzierung GmbH, Panketal, eine Beteiligung in Hohe
von 8.922.464 (Vj. 8.555.464) Aktien und unmittelbar eine Beteili-
gung in Hohe von 4 (Vj. 4) Aktien, die insgesamt 36,0% (Vj. 34,5%)
des Grundkapitals der Pentixapharm Holding AG von 24.795.477
(i.Vj.: 24.795.477) Stiick darstellen.

Satzungsbedingte Sonderrechte

Die Satzung der Pentixapharm Holding AG raumt der Eckert Wag-
niskapital und Friihphasenfinanzierung GmbH das Recht ein, ein
Drittel des Aufsichtsrats zu bestimmen, solange sie mindestens
3% der Aktien der PTX hélt (Sondermitbestimmungsrecht).

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse
verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, be-
standen und bestehen nicht.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am
Kapital beteiligt sind und ihre Kontrolle nicht unmittelbar
ausiiben

Eine mittelbare Stimmrechtskontrolle durch am Kapital beteiligte
Arbeitnehmer findet nicht statt.

Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des
Vorstands, Satzungsdnderungen

Das Unternehmen wird vom Vorstand geleitet und gegeniiber
Dritten vertreten. Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder
des Vorstands ist in § 84 AktG sowie der Satzung der Gesellschaft
geregelt. Danach werden die Mitglieder des Vorstands vom Auf-
sichtsrat fiir eine Amtszeit von hochstens flinf Jahren bestellt.
Eine wiederholte Bestellung oder eine Verlangerung der Amts-
zeit, jeweils fiir hochstens fiinf Jahre, ist zuldssig. Sie bedarf eines
erneuten Aufsichtsratsbeschlusses, der frithestens ein Jahr vor
Ablauf der bisherigen Amtszeit gefasst werden kann. Der Auf-
sichtsrat kann ein Mitglied des Vorstands zum Vorsitzenden er-
nennen. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstand und
die Ernennung zum Vorsitzenden des Vorstands widerrufen, wenn
ein wichtiger Grund vorliegt. Dieser kann beispielsweise in einer
groben Pflichtverletzung, der Unfahigkeit zur ordnungsgemafien
Geschéftsfiihrung oder dem Vertrauensentzug durch die Haupt-
versammlung liegen.
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DerVorstand besteht gemaR § 10 der Satzung der Gesellschaft aus
einer oder mehreren Personen. Die Zahl der Mitglieder des Vor-
stands wird vom Aufsichtsrat bestimmt.

Die Anderung der Satzung der Gesellschaft bedarf nach § 179 AktG
eines Beschlusses der Hauptversammlung. Das Aktiengesetz
sieht flir Satzungsanderungen in § 179 Abs. 2 AktG eine Mehrheit
von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung ver-
tretenen Grundkapitals vor. Der Aufsichtsratist zur Vornahme von
Satzungsanderungen befugt, die nur die Fassung betreffen.

Befugnisse des Vorstands zum Riickkauf von Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2024 ist
der Vorstand ermachtigt, bis zum 25. Juni 2029 gem. 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG ermadchtigt, eigene Aktien in Hohe von bis zu 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens dieser Ermachtigung zu erwerben. Auf die aufgrund dieser
Erméchtigung erworbenen Aktien dirfen zusammen mit ande-
ren eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden
oder ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10 % des jeweiligen Grundkapitals entfallen.
Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen, einmal oder
mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die
Gesellschaft, aber auch durch ihre Konzerngesellschaften oder fiir
ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt werden. Die
Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels mit eigenen
Aktien ausgenutzt werden. Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vor-
stands und innerhalb der sich aus den aktienrechtlichen Grund-
satzen ergebenden Grenzen unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes (§ 53a AktG) tiber die Bérse oder auRerhalb der
Borse, letzteres insbesondere durch ein 6ffentliches Kaufangebot
und auch unter Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionare.
Bei einem &ffentlichen Kaufangebot kann die Gesellschaft entwe-
der einen Preis oder eine Preisspanne fiir den Erwerb festlegen.

Erfolgt der Erwerb der Aktien liber die Borse, darf der von der
Gesellschaft gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbs-
nebenkosten) den Durchschnitt der Er6ffnungsauktionspreise
im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse

(oder einem von der Deutschen Borse AG bestimmten Nach-
folgesystem) an den letzten zehn Borsenhandelstagen

vor dem Erwerb (,malRgeblicher Kurs“) um nicht mehr als 5%
Uberschreiten und um nicht mehr als 10 % unterschreiten.
Findet ein XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft nicht
statt, so bestimmt sich der mafRgebliche Kurs aus dem Durch-
schnitt der Er6ffnungsauktionspreise an derjenigen Borse,

an derin diesen zehn Borsenhandelstagen die hochste Anzahl
an Aktien der Gesellschaft in Summe gehandelt wurde.

Erfolgt der Erwerb der Aktien auBBerhalb der Borse, darf der
gezahlte Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)

den mafigeblichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um nicht
mehr als 20 % Uber- oder unterschreiten.
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= Der maligebliche Wert ist bei einem 6ffentlichen Kaufangebot

der Durchschnitt des mafgeblichen Kurses an den letzten
zehn Borsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiin-
digung des Kaufangebots. Das Kaufangebot kann weitere
Bedingungen vorsehen.

Ergeben sich nach der Verdffentlichung eines formellen Ange-
bots nicht unerhebliche Abweichungen des Borsenkurses
der Aktie der Gesellschaft gegeniiber dem maRgeblichen Wert,
so kann das Angebot angepasst werden. Im Falle der An-
passung wird auf den Durchschnitt der mafRgeblichen Kurse
an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor der Veroffent-
lichung der Angebotsanpassung abgestellt.

Bei einem Erwerb der Aktien auf3erhalb der Borse in sonstiger
Weise ist der mafigebliche Wert der Durchschnitt der maRk-
geblichen Kurse an den letzten zehn Borsenhandelstagen vor
dem Tag des Abschlusses des dem Erwerb zugrundeliegen-
den Vertrages.

Uberschreitet bei einem 6ffentlichen Kaufangebot die Zeich-
nung das Volumen des Angebots, erfolgt die Annahme nach
Quoten. Dabei kann eine bevorrechtigte Annahme geringerer
Stiickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar
sowie eine Rundung nach kaufménnischen Gesichtspunkten
unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen
Rechts der Aktiondre zur Andienung ihrer Aktien vorgesehen
werden.

Der Vorstand ist erméachtigt, gehaltene eigene Aktien mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats unter Wahrung des Gleichbehandlungs-
grundsatzes (§53a AktG) zu anderen Zwecken als dem Handel in
eigenen Aktien wieder zu verdufern.

(i) Die VerduRerung der gehaltenen eigenen Aktien kann tber
die Borse erfolgen.

Daneben kann die Verduflerung auch in anderer Weise als tiber
die Bérse vorgenommen werden, insbesondere auch zur
Erfillung von durch die Gesellschaft oder einer ihrer Konzern-
gesellschaften eingeraumten Wandlungs- oder Options-
rechten sowie gegen Sachleistungen, etwa zum Erwerb von
Unternehmen, Beteiligungen oder gewerblichen Schutz-
rechten. Eine VerauRerung auRerhalb der Borse ist insbeson-
dere auch zulassig, sofern maximal Aktien, die 10% des
Grundkapitals nicht liberschreiten, und zwar sowohl berech-
net auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung als auch auf den Zeitpunkt der Ausiibung der
Erméchtigung, verduRert werden und die gehaltenen
eigenen Aktien zu einem Preis verdufRert werden, der den Bor-
senkurs der Aktien der Gesellschaft in gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der VerdufRerung nicht um mehr als 5% (ohne
Nebenkosten) unterschreitet.
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Auf den Betrag von 10% des Grundkapitals gemaf dem vorheri-
gen Satz ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die
aufgrund einer anderen entsprechenden Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechen-
der Anwendung des §186 Abs. 3 Satz 4 AktG bis zu der jeweiligen
Ausiibung der vorliegenden Erméachtigung ausgegeben bzw. ver-
auflert werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich ge-
boten ist. Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei in allen Fallen
gemal dieses Absatzes ausgeschlossen.

Der Vorstand ist des Weiteren ermachtigt, eigene Aktien den Ak-
tiondren aufgrund eines an alle Aktionare gerichteten Angebots
unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§53a AktG)
zum Bezug anzubieten. Der Vorstand kann in diesem Fall mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrage
ausschlieBen. Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, die eigenen
Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats ohne weiteren Haupt-
versammlungsbeschluss einzuziehen. Die Einziehung fiihrt zur
Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann abweichend hiervon be-
stimmen, dass das Grundkapital bei der Einziehung unverédndert
bleibt und sich stattdessen durch die Einziehung der Anteil der
librigen Stiickaktien am Grundkapital gemaR §8 Abs. 3 AktG er-
hoht (vereinfachtes Einziehungsverfahren gem. §237 Abs. 3 Nr. 3
AktG). Der Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der Angabe
der Zahl der Stiickaktien in der Satzung ermachtigt. Der Vorstand
ist auRerdem erméchtigt, die eigenen Aktien im Zusammenhang
mit aktienbasierten Vergiitungs- beziehungsweise Belegschafts-
aktienprogrammen der Gesellschaft oder mitihrverbundener Un-
ternehmen zu verwenden und an Personen, die in einem Arbeits-
verhaltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen oder standen, sowie an Organmitglieder
von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen auszuge-
ben. Die eigenen Aktien kdnnen den vorgenannten Personen und
Organmitgliedern insbesondere entgeltlich oder unentgeltlich
zum Erwerb angeboten, zugesagt und Ubertragen werden, wobei
das Arbeits- beziehungsweise Anstellungs- oder Organverhaltnis
zum Zeitpunkt des Angebots, der Zusage oder der Ubertragung
bestehen muss.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die gehaltenen eigenen Aktien
wie folgt zu verwenden: Sie kdnnen zur Bedienung von Erwerbs-
pflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien der Gesellschaft ver-
wendet werden, die mit Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft im
Rahmen der Regelung zur Vorstandsvergiitung vereinbart wurden
bzw. werden. Insbesondere konnen sie den Mitgliedern des Vor-
stands der Gesellschaft vom Aufsichtsrat zum Erwerb angeboten
oder mit einer Sperrfrist zugesagt bzw. tibertragen werden, wo-
bei die Mitgliedschaft im Vorstand zum Zeitpunkt des Angebots
oder der Zusage bestehen muss. Fiir neu zu gewahrende Aktien-
zusagen betragt die Mindestsperrfrist rund vier Jahre und darf
friihestens mit Ablauf des zweiten Tages nach Veréffentlichung
der Geschéftsergebnisse im vierten Kalenderjahr nach dem Zeit-
punkt der Zusage enden. Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei
ausgeschlossen.
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Die Einzelheiten der Vergiitung fiir die Vorstandsmitglieder wer-
denvom Aufsichtsrat festgelegt. Hierzu gehdren auch Regelungen
Uber die Unverfallbarkeit von Aktienzusagen, die einem Mitglied
des Vorstands anstelle eines Teils der zur Abrechnung kommen-
den variablen Verglitung (Bonus) gewahrt werden; ebenso Rege-
lungen (iber die Behandlung von Aktienzusagen in Sonderfallen,
wie etwa bei Pensionierung, Erwerbsunfahigkeit oder Tod, fiir die
Z.B. ein Barausgleich zum Stichtag des Ausscheidens vorgesehen
werden kann.

Die Ermachtigungen kénnen ganz oder in Teilbetragen, einmal
oder mehrmals, einzeln oder gemeinsam durch die Gesellschaft,
aber auch durch ihre Konzernunternehmen oder fiir ihre oder de-
ren Rechnung durch Dritte ausgenutzt werden. Die Ermachtigung
erfasst auch die Verwendung von Aktien der Gesellschaft zu al-
len sonstigen gesetzlich zugelassenen Zwecken und gilt auch fiir
Aktien, die aufgrund fritherer Ermachtigungsbeschliisse nach
§71 Abs. 1 Nr. 8 AktG oder auf anderem Wege erworben wurden
oder werden.

Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Mai 2025 wur-
de das durch Hauptversammlung vom 26. Juni 2024 genehmigte
Kapital aufgehoben und gleichzeitig wurde der Vorstand ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Ge-
sellschaft in der Zeit bis zum 26. Mai 2030 um insgesamt bis zu
12.397.738,00 € durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu
12.397.738 Stiick neuer Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2025). Den Aktiondren
steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Der Vorstand ist jedoch
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktiondre ganz oder teilweise auszuschlief3en.

Der Ausschluss des Bezugsrechts ist dabei nurin folgenden Féllen
zulassig:

(i) bei Kapitalerhohungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der
Gesellschaft an der Borse gehandelt werden (regulierter
Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmen-
te), die ausgegebenen Aktien 20 % des Grundkapitals
nicht tibersteigen und der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den Borsenpreis der bereits an der Borse gehandelten
Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung
zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises nicht
wesentlich im Sinne der §§203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet und alle eventuellen weiteren Voraus-
setzungen von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt sind. Auf den
Betrag von 20% des Grundkapitals ist der Betrag anzu-
rechnen, der auf Aktien entféallt, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermdchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
aufgrund anderer entsprechender Erméachtigungen unter Aus-
schluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entspre-
chender Anwendung des §186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
beziehungsweise verauRert werden, soweit eine derartige
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Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Ermachti-
gung gilt als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen
Aktien durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Ver-
pflichtung des Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem
oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum
Erwerb anzubieten, der Betrag, der von dem oder den Dritten
zu zahlen ist;
(i) bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutz-
rechten, wie z. B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete
Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen
Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen, Wandelschuld-
verschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern
der von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften
ausgegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach
Auslibung ihres Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach
Erfullung einer Options- bzw. Wandlungspflicht zustiinde

(iv

um Aktien im Rahmen von Aktienbeteiligungs- oder anderen
aktienbasierten (Vergiitungs-)Programmen gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen an Mitglieder des Vorstands der Gesell-
schaft, Mitglieder des Vertretungsorgans eines mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmens und/oder an Arbeit-
nehmer der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens auszugeben;

(v) flr Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses ent-
stehen; oder

(vi) in sonstigen Fallen, in denen ein Bezugsrechtsausschluss im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzel-
heiten der Kapitalerhhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.
Der Vorstand ist ermachtigt zu bestimmen, dass die neuen Aktien
gemall §186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut, einem Wert-
papierinstitut oder einem nach §53 Abs. 1 Satz 1 oder §53b Abs.
1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes liber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung tibernommen werden sollen,
sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Aufsichtsrat ist er-
machtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem Genehmigten Kapi-
tal 2025 abzuandern.



PENTIXAPHARM GESCHAFTSBERICHT 2025 ZUSAMMENGEFASSTER LAGEBERICHT Sonstige Angaben Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Be-
dingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeange-
bots stehen; Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines
Ubernahmeangebots:

Mit einem Mitglied des Vorstands besteht eine Vereinbarung, wo-
nach, sobald eine dritte Partei den bestehenden Aktionaren der
Gesellschaft ein offentliches Angebot unterbreitet, deren Aktien
zu einem festen Preis zu kaufen, der Meilenstein der langfristigen
Vergiitung als in voller Hohe als erreicht gilt.

Fiir den Fall eines Ubernahmeangebots bestehen keine zu beach-
tenden Vereinbarungen mit Banken oder anderen Unternehmen.

Entschadigungsvereinbarungen mit Arbeitnehmern fiir den Fall
eines Ubernahmeangebots bestehen nicht.

5.4 ABHANGIGKEITSBERICHT
Es wurde ein Abhangigkeitsbericht mit folgender Erklarung des
Vorstands erstellt:

sWir erklaren, dass die Pentixapharm Holding AG bei den im Be-
richt Uiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufge-
fihrten Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die uns zu dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenom-
men wurde, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegen-
leistung erhalten hat. Es sind keine Mallnahmen auf Veranlassung
oderim Interesse des herrschenden oder eines mit ihm verbunde-
nen Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.“

Berlin, den 25. Marz 2026
Pentixapharm Holding A

Der Vorstand

Dr. Dirk Pleimes Henner Kollenberg
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6. VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN
VERTRETER (BILANZEID)

Wirversichern nachbestem Wissen, dass geméaft denanzuwenden-
den Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahres- und Konzernab-
schluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Jahresabschlusses
und des Konzerns vermittelt und im zusammengefassten Lagebe-
richt der Geschéftsverlauf einschlieflich des Geschaftsergebnis-
ses und die Lage der Gesellschaft und des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft und des Kon-
zerns beschrieben sind.

Berlin, den 25. Marz 2026
Pentixapharm Holding A

Der Vorstand

Dr. Dirk Pleimes Henner Kollenberg
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fir

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priferinnen, Wirtschaftspriifern oder Wirtschaftsprufungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer* genannt) und
ihren Auftraggebern tiber Priffungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinbfick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundst-
zen ordnungsmaéRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
Gbernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschéftsfiilhrung. Der Wirtschaftsprufer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sich zur Durchfuhrung des Auftrags sach-
versténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berlcksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei
betriebswirtschaftlichen Priifungen — der ausdricklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Benden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer
alle fur die Ausfithrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Obermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgénge und Umsténde, die erst wih-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftsprifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprufers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskiinfte und Erkldrungen in einer vom Wirt-
schaftspriifer formulierten Erklérung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftspriifer bestimmten Form zu bestétigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers geféhrdet. Dies gilt fur die Dauer
des Auftragsverhéitnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fur Angebote, Auftrége auf eigene
Rechnung zu ibernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftspriifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhéangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprufer, in anderen Auftragsverhéltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftspriifer zur auierordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind

unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
pritfers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
klarungen und Auskunfte des Wirtschaftsprufers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tUber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fiir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behérdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information tber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fur den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Miéngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Méngeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiil-
lung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfullung kann er die Verglitung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurlicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschiagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfullung fur ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dariiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfiillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verziglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfillungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthaiten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die Aule-
rung auch Dritten gegeniiber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, tiber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstétigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
priifer bestehenden Vertragsverhéltnis auf Ersatz eines fahridssig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begrinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fir Anspriche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegentiber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer be-
stehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrldssigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzeinen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverietzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Falt
kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzieistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht far Schadensersatzansprf)che, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
rickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kér-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Hersteliers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjéhrung gel-
tend zu machen, bleibt unberthrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrige

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestétigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetziicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zul&ssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestéatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowoh! bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollsténdig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdricklich den Auftrag tibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftsprifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.
(3) Mangets einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieBlich E-Bilanzen, fur die Einkommensteuer, Kdrperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschliisse und sonstiger fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
¢) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Bétriebsprﬂfungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergiitungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwen-

den ist, kann eine hdhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kér-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tétigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauferung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkldrung als

zusétzliche Tatigkeit Gbernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberprifung

etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht Giber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Geblihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
sétzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) st der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprufers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen )

Der Wirtschaftsprufer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fiir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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