Bilanz zum 31.12.2023
Northern Data AG, Frankfurt/Main

AKTIVA

A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il. Sachanlagen

1. Technische Anlagen und Maschinen

2. Andere Anlagen, Betriebs und

Geschéaftsausstattung

lll. Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Sonstige Ausleihungen

A wibdpe

Summe Anlagevermdgen

B. Umlaufvermdgen
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zweifelhafte Forderungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermogensgegenstande

pwnN PR

Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
Summe Umlaufvermégen

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

31.12.2023
EUR EUR
0,00
26.736,65
473.942,74
500.679,39

43.818.488,15

31.12.2022
EUR

1.036,11

34.231,94

561.201,80

595.433,74

57.368.723,45

735.089.309,56 399.968.935,80
1.442.055,58 1.442.055,58
0,00 351.584,47
780.349.853,29 459.131.299,30

780.850.532,68 459.727.769,15

590.582,08 346.488,27
-539.032,88 0,00

39.099.949,40
33.030.320,88

72.181.819,48

213.983.172,86

15.900.159,61
85.637.427,82

101.844.075,70

2.328.685,43

286.164.992,34

362.726,18

0,00

104.212.761,13

584.954,26

0,00

1.067.378.251,20

564.525.484,54
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Northern Data AG, Frankfurt/Main

PASSIVA

A. Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Kapital
Il.  Kapitalricklage
Ill. Verlustvortrag

IV. Jahresfehlbetrag

Summe Eigenkapital

B. Rickstellungen

1. Steuerrtickstellungen
2. Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen

3. Sonstige Verbindlichkeiten

D. Passive latente Steuern

EUR

31.12.2023
EUR

42.177.231,00
1.085.424.364.30
-481.669.744.28

-31.571.591,78

31.12.2022
EUR

23.815.514,00
778.642.977.89
-76.013.876.53

-405.655.867,75

8.563.840.21
24.631.053.31

2.678.509,31
241.175.580,44

175.969.008,69

614.360.259,24

320.788.747,61

10.401.839,97
5.883.241.65

33.194.893,52

16.285.081,62

633.604,29
225.041.971,42

1.733.094,59

419.823.098,44

0,00

227.408.670,30

42.985,01

1.067.378.251,20

564.525.484,54




Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

Northe

1
2

3

4

10.

11.

12.

13.

rn Data AG, Frankfurt/Main

. Umsatzerlose
. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
fur bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

2023
EUR

0,00
0,00

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen  flr
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

5.504.300,36

658.414,42

Abschreibungen auf

Immaterielle Vermdgensgegenstande
Anlagevermdgens und Sachanlagen

des

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Aufwendungen aus Verlustiibernahmen

Sonstige Zinsen und ahnliche
davon aus verbundenen Unternehmen
33.326.501,86, Vorjahr: EUR 18.753.741,98)

Ertrage
(EUR

. Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und &hnliche Aufwendungen
davon an verbundenen Unternehmen (EUR
12.451.264,89, Vorjahr: EUR 128.702,77)

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Verlust nach Steuern

Jahresfehlbetrag

EUR
24.115.032,09

18.281.372,48

2022

EUR
124.484.323,25

102.181.140,80

9.312.422,55
101.249.584,48

0,00

110.562.007,03

11.913.153,88

835.113,27

6.162.714,78

122.400,29
47.780.601,31

2.017.088,66

33.664.254,13

13.650.716,00

38.250.672,66

-351.943,22

12.748.267,15

34.750.364,93
141.484.174,09

20.415.751,08

18.815.827,95

336.146.816,00

2.419.230,15

-7.389.450,68

31.571.591,78

31.571.591,78

405.655.867,75

405.655.867,75




Anhang fir das Geschéftsjahr 2023
Northern Data AG, Frankfurt am Main

1. Allgemeine Angaben zum Unternehmen und zum
Jahresabschluss

Die Northern Data AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Die Gesellschaft ist unter der HRB 106465
im Register des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Der Jahresabschluss der Northern Data AG zum 31. Dezember 2023 wird nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Der Geschéaftszweck ist die unmittelbare oder mittelbare Tatigkeit auf dem Gebiet der Entwicklung,
Herstellung, des Erwerbs, des Haltens und des Vertriebs von Erzeugnissen (auch auf der Basis von
Distributed-Ledger-Technologien) und der Erbringung von Dienstleistungen im Bereich der
Informationstechnologie, soweit hierfir keine Genehmigungen der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht erforderlich sind.

Die Gesellschaft ist eine mittelgroRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB. Die Gliederung
der Bilanz erfolgt nach den Vorschriften des § 266 Abs. 2 und 3 HGB. Fir die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaf 8§ 275 Abs. 2 HGB gewahlt.

Bilanzstichtag der Gesellschaft ist der 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres.

Soweit Angaben zur Bilanz oder zur Gewinn- und Verlustrechnung wahlweise auch im Anhang gemacht
werden kdnnen, wurde tUberwiegend der Vermerk im Anhang gewahlt.

Angaben und Erlauterungen von Betragen, die nicht mit dem Vorjahr vergleichbar sind.

Im Geschaftsjahr 2022 wurde aufgrund einer Ansatzinkongruenz ein zu hoch angesetzter Betrag der
historischen Anschaffungskosten in Hohe von EUR 18,157.16 als Anlagenabgang erfasst und
entsprechend der Betrag des Anlagenabgangs fir die kumulierte Abschreibung ausgewiesen. Daher ist
der Anfangssaldo des Nettobuchwerts unverandert und entspricht dem des Vorjahres.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgten unter der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert eine Beurteilung der Pramisse der
Unternehmensfortfihrung. Der Vorstand hat die Prognosen flr einen Zeitraum von mindestens zwolf
Monaten ab dem Datum der Genehmigung des Jahresabschlusses uberprift. Dabei hat der Vorstand
die mogliche nachteilige Entwicklung des Bitcoin-Preises sowie die Auswirkungen im Zusammenhang
mit der erwarteten Halbierung der Vergitung fur das Bitcoin-Mining (,Halving“) ab dem zweiten Quartal
2024 bericksichtigt. Daruber hinaus hat der Vorstand die Risiken beriicksichtigt, die sich aus der
geplanten Geschéftsausweitung und der damit verbundenen Fremdfinanzierung durch Darlehen von
Anteilseignern ergeben.

Die Gesellschaft erzielte zuvor einen erheblichen Anteil ihnrer Umsatzerlése aus dem Mining von Bitcoin
und Ethereum, was zur Folge hatte, dass sie von der Entwicklung des Bitcoin-Preises und der damit
verbundenen Entwicklung des Minings von Kryptowé&hrungen abhangig war.

Im Jahr 2023 strukturierte die Gruppe ihre Aktivitdten um und die Northern Data AG fungierte
hauptsachlich als Konzernholdinggesellschaft und Dienstleister fir andere Unternehmen innerhalb der
Gruppe. Infolgedessen erzielte die Gesellschaft den Grof3teil ihnrer Umsatzerldse im Jahr 2023 durch
Servicegebihren, die sie anderen Unternehmen in der Gruppe in Rechnung stellte.

Von der Gruppe getatigte Investitionen werden teilweise durch ein Darlehen von Anteilseignern
finanziert, welches die Gesellschaft Ende 2023 erhalten hat und das 2024 weiter in Anspruch
genommen wurde. Das Darlehen sieht eine Reihe von Bedingungen (,finanzielle Covenants®) vor, die
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zu verschiedenen Zeitpunkten eingehalten werden mussen. Die Erfiillung der Covenants hangt von der
Erreichung der wesentlichen Wachstumsannahmen im Zusammenhang mit den Investitionen
zusammen, insbesondere im Geschéftsbereich Taiga Cloud. Falls die finanziellen Covenants nicht
eingehalten werden, hat der Darlehensgeber das Recht, das Darlehen zu kindigen und die
ausgezahlten Mittel zurtickzufordern. In einem solchen Fall wéare die Gesellschaft unter den derzeitigen
Bedingungen nicht in der Lage, den Darlehensbetrag direkt zurlickzuzahlen, es sei denn, es kénnten
beispielsweise andere Fremd- oder Eigenfinanzierungen realisiert oder Teile der erworbenen Hardware
an Dritte verkauft werden.

Obwohl eine solche Unsicherheit grundsatzlich besteht, geht der Vorstand aufgrund der
Liquiditatsplanung unter Einbeziehung aller Chancen und Risiken und unter Einsatz bestehender
Steuerungsinstrumente wie Verschiebung bzw. Streichung von Investitionen, Kostensenkungen,
Verkauf von Hardware sowie zusétzlicher Eigen- oder Fremdfinanzierung, von einer ausgeglichenen
Liquiditatslage und der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit aus.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegensténde sind zu Anschaffungskosten aktiviert
und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, planmafig und linear Uber die voraussichtliche
Nutzungsdauer von drei Jahren abgeschrieben. Bei einer angenommenen dauerhaften Wertminderung
wird ein Wertminderungsaufwand auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert erfasst.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten aktiviert und wird planmafig und linear Gber die
voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Dabei werden die technischen Anlagen und Maschinen
Uber drei bis zehn Jahre sowie die anderen Anlagen und Betriebs- und Geschéftsausstattung tber drei
bis finf Jahre abgeschrieben. Die Vermdgensgegenstédnde des Sachanlagevermdgens werden bei
voraussichtlich  dauerhafter Wertminderung auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert
aulRerplanmalig abgeschrieben. Die Bewertung der geleisteten Anzahlungen auf Sachanlagen erfolgt
mit dem Nominalbetrag.

Geringwertige Wirtschaftsguter mit Anschaffungskosten bis zu EUR 800 werden im Zugangsjahr als
Aufwand erfasst. Ihr sofortiger Abgang wird somit unterstellit.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder im Falle voraussichtlich dauerhafter
Wertminderung zu niedrigeren beizulegenden Zeitwerten angesetzt. Das Wahlrecht zur
auBerplanmafigen Abschreibung bei voraussichtlich nicht dauerhafter Wertminderung wird nicht
ausgelbt.

Geleistete Anzahlungen wurden zu Anschaffungskosten bewertet, die dem Nennbetrag der Zahlung
entsprechen.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind zum Nennwert bewertet. Mdglichen
Ausfallrisiken wurde durch angemessene Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Kreditorische
Debitoren werden in den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Forderungen werden gegen
Verbindlichkeiten derselben Art und Falligkeit aufgerechnet.

Die Northern Data AG halt Kryptowahrungen, die als kurzfristige Vermdgensgegensténde erfasst und
gemal den allgemeinen Bilanzierungsgrundsatzen wie andere Vermdgensgegenstande zum
Anschaffungswert als nicht abschreibungsfahige Vermdgensgegenstédnde ausgewiesen werden. Die
Erstbewertung der Kryptowdhrung erfolgt zum Anschaffungswert, der dem durchschnittlichen
Marktpreis aus anerkannten Quellen entspricht. Kryptowdhrungen werden unter Beachtung des
strengen Niederstwertprinzips auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert auf3erplanmaRig
abgeschrieben.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert angesetzt.

Die Rechnungsabgrenzungsposten umfassen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand fur
einen bestimmten Zeitraum nach diesem Tag darstellen.
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Das gezeichnete Kapital ist zum Nennbetrag bilanziert.
In der Kapitalriicklage werden die Betrage nach § 272 Abs. 2 HGB ausgewiesen.

Die Steuerrtickstellungen werden in Hohe der voraussichtlichen Zahlungsverpflichtungen nach
vernlnftiger kaufméannischer Beurteilung zum notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fir alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste
aus schwebenden Geschéaften gebildet und nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung mit dem
notwendigen Erfillungsbetrag (d. h. einschlie3lich zukiinftiger Kosten und Preissteigerungen)
angesetzt. Sie berlcksichtigen in angemessener Weise alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten. Bei einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Abzinsung mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank festgesetzten Diskontierungssatz, soweit
die hieraus resultierenden Abzinsungsbeitrage wesentlich sind.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt. Debitorische Kreditoren werden in den
sonstigen Vermoégensgegenstidnden ausgewiesen. Verbindlichkeiten werden gegen Forderungen
derselben Art und Féalligkeit aufgerechnet.

Auf fremde Wahrung lautende Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
einem Jahr oder weniger sind gemal 8§ 256a Satz 2 HGB ohne Berucksichtigung des
Anschaffungskostenprinzips (8 253 Abs.1 Satz 1 HGB) und Realisationsprinzips (8 252 Abs. 1 Nr. 4
Halbsatz 2 HGB) zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag erfasst. Bei einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr wird der Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag gemaf § 256a Satz 1 HGB
nur zugrunde gelegt, sofern dieser bei Vermodgensgegenstanden unter und bei Verbindlichkeiten tber
dem jeweiligen Tageskurs zum Zeitpunkt der Erfassung des Geschéftsvorfalls liegt.

Latente Steuern werden im Hinblick auf temporére oder quasi-permanente Differenzen zwischen den
handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Rickstellungen,
Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten sowie fir steuerliche Verlustvortrage erfasst.
Aktive latente Steuern werden mit passiven latenten Steuern verrechnet, sofern diese gleich hoch oder
geringer sind.

3. Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens und der Abschreibungen ist aus dem als Anlage beigeflgten
Anlagespiegel ersichtlich.

Finanzanlagen beinhalten Anteile an verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 43.818 (Vorjahr:
TEUR 57.369), Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 735.089 (Vorjahr: TEUR
399.969) sowie Anteile an Lancium Technologies Corp. mit Sitz in Houston, USA, in Héhe von TEUR
1.442 (Vorjahr: TEUR 1.442). Letzteres ist eine strategische Investition, die auf geschéftlichen Griinden
basiert. Zudem sind Kautionen in Hohe von EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 352) als sonstige Ausleihungen
bertcksichtigt.
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Im Berichtsjahr werden im Anlagespiegel aufgrund einer gednderten Laufzeitbeurteilung auch die
Ausleihungen an verbundene Unternehmen mit einer Eréffnungsbilanz von TEUR 399.969 dargestellt.
Diese wurden im Vorjahr noch als kurzfristig eingestuft und waren daher nicht Teil des Anlagespiegels.

Zum 31. Dezember wurden die Anteile an verbundenen Unternehmen einem Werthaltigkeitstest
unterzogen.

Im Rahmen des Werthaltigkeitstest in Bezug auf die Anteile an Decentric Europe B.V. mit Sitz in
Amsterdam, Niederlande (nachstehend Decentric), ergab sich zum 31. Dezember 2023 ein
Wertminderungsaufwand von TEUR 13.651 (Vorjahr: TEUR 296.618).

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande haben, wie im Vorjahr, eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.

Die Forderungen an verbundene Unternehmen bestehen aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von TEUR 39.100 (Vorjahr: TEUR 15.900). Die Forderungen an verbundene
Unternehmen in Ho6he von TEUR 25.543 wurden mit den gleichartigen und gleichfélligen
Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen auf Grundlage des Birgerlichen Gesetzbuches
aufgerechnet (Aufrechnungsgrundlage).

Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 42.177.231 (Vorjahr: 23.815.514) auf den Inhaber lautende
Stuckaktien (Aktien ohne Nennbetrag). Eine Aktie gewahrt einen rechnerischen Anteil von EUR 1,00
am Grundkapital.

Unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021 / Il wurde am 12. April 2023 eine
Kapitalerhhung gegen Bareinlagen vom Vorstand beschlossen und am 27. April 2023 in das
Handelsregister eingetragen. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde von EUR 23.815.514 um EUR
2.381.551 auf EUR 26.197.065 durch Ausgabe von 2.381.551 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stuickaktien erhoht. Jede Aktie wurde mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
von EUR 1,00 mit voller Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2022 gegen Bareinlagen unter teilweiser
Ausnutzung des bestehenden Genehmigten Kapitals und unter Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktionare der Gesellschaft ausgegeben.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 12. Juni 2023 erméchtigt, das
Grundkapital bis zum 12. Juni 2028 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu EUR 13.098.532 gegen
Bar- und/oder Sacheinlage einmal oder mehrmals zu erhdhen, wobei das Bezugsrecht der Aktionéare
ausgeschlossen werden kann.

Unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 / | wurde am 25. Juni 2023 eine
Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen vom Vorstand beschlossen und am 6. Juli 2023 in das
Handelsregister eingetragen. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde von EUR 26.197.065 um EUR
2.619.706 auf EUR 28.816.771 durch Ausgabe von 2.619.706 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien erhoht. Jede Aktie wurde mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
von EUR 1,00 mit voller Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2022 gegen Bareinlagen unter teilweiser
Ausnutzung des bestehenden genehmigten Kapitals und unter Ausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts der Aktionare der Gesellschaft ausgegeben.
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Unter teilweiser Ausnutzung des vom Vorstand am 7. September 2023 beschlossenen Bedingten
Kapitals 2023 wurde am 26. Oktober 2023 eine Kapitalerhbhung gegen Ausgabe einer
Pflichtwandelanleihe beschlossen und am 3. November 2023 in das Handelsregister eingetragen. Das
Grundkapital der Gesellschaft wurde von EUR 28.816.771 auf EUR 31.698.405 gegen Ausgabe einer
Pflichtwandelanleihe unter Ausschluss des Bezugsrechts in Hohe von EUR 52.878.000, eingeteilt in
52.878 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 mit einer Verzinsung von 0,5
Prozent p.a. und einer anféanglichen Wandelbarkeit von EUR 18,35 je Stiickaktie gegen Ausgabe von
2.881.634 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien erhéht.

Unter teilweiser Ausnutzung des vom Vorstand am 7. September 2023 beschlossenen Bedingten
Kapitals 2023 wurde am 26. Oktober 2023 eine Kapitalerhbhung gegen Ausgabe einer
Pflichtwandelanleihe beschlossen und am 3. November 2023 in das Handelsregister eingetragen. Das
Grundkapital der Gesellschaft wurde von EUR 28.816.771 auf EUR 31.698.405 gegen Ausgabe einer
Pflichtwandelanleihe unter Ausschluss des Bezugsrechts in Hohe von EUR 52.878.000, eingeteilt in
52.878 Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 mit einer Verzinsung von 0,5
Prozent p.a. und einer anféanglichen Wandelbarkeit von EUR 18,35 je Stiickaktie gegen Ausgabe von
2.881.634 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien erhoht.

Im Rahmen des Erwerbs der Damoon Ltd. mit Sitz in Dundalk (Irland) (,Damoon®) von Zettahash Inc.,
Tortola, British Virgin Islands (,Zettahash®) wurden zwei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen
beschlossen und im Zeitraum von September 2023 bis Januar 2024 durchgefihrt. Unter teilweiser
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 / | hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats am
11. September 2023 eine Kapitalerhohung von EUR 31.698.405 gegen Sacheinlagen in Héhe von EUR
10.478.826 auf EUR 42.177.231 durch Ausgabe von 10.478.826 auf den Inhaber lautende Stiickaktien
unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre der Gesellschaft mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 beschlossen und am 22. Dezember 2023 in das
Handelsregister eingetragen. Dabei erwarb die Northern Data AG 48,07 Prozent der Anteile an Damoon.

Der Vorstand der Northern Data AG hat am 30. Dezember 2019 (Anderungen zum 1. Oktober 2020) mit
Zustimmung der Hauptversammlung das Aktienoptionsprogramm 2020 (,AOP 2020) beschlossen. Am
28. April 2021 wurde das Aktienoptionsprogramm 2021 (,AOP 2021%) aufgelegt. Dartber hinaus wurde
am 20. Dezember 2021 das Aktienoptionsprogramm 2021/1l (,AOP 2021/1I“) genehmigt. Am 28. April
2021 wurde das Aktienoptionsprogramm 2023 (,AOP 2023%) aufgelegt. Dartber hinaus wurde am 20.
Dezember 2021 das Aktienoptionsprogramm 2021/l (,LAOP 2021/II) genehmigt. Diese
Aktienoptionsplane werden durch Eigenkapitalinstrumente erfillt. Der damit verbundene Aufwand wird
unter Personalaufwand ausgewiesen, wobei die Verbindlichkeit die Kapitalriicklage erhdht. Die Anzahl
der ausstehenden Aktienoptionen im Rahmen des SOP 2020, SOP 2021, SOP 2021/ll und SOP 2023
entwickelte sich auf einen Gesamtbetrag von 2.417 Tausend (Vorjahr: TEUR 2,157), wobei im Laufe
des Jahres 240 Tausend verfallen und 500 Tausend zugesagt wurden.

Die sonstigen Rickstellungen wurden im Wesentlichen fir Beratungshonorare (TEUR 21.000, Vorjahr:
EUR 0,00), ausstehende Rechnungen (TEUR 1.666, Vorjahr: TEUR 799), Jahresabschlussprifung und
Rechts- und Beratungskosten (TEUR 1.455, Vorjahr: TEUR 991), Ruckstellungen fur Boni (TEUR 365,
Vorjahr: TEUR 1.244), Urlaubsrickstellungen (TEUR 141, Vorjahr: TEUR 289) sowie fur sonstige
Sachverhalte (TEUR 5, Vorjahr: TEUR 5) gebildet. Im Berichtszeitraum wurden keine Rickstellungen
fur Personalkosten gebildet (EUR 0,00, Vorjahr: TEUR 2.555).

Der Grof3teil der Verbindlichkeiten weist wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr auf. Das
erhaltene Darlehen von Anteilseignern in Hohe von TEUR 175.897 hat eine Laufzeit von mehr als funf
Jahren.
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Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen in H6he von TEUR 195.688 sowie sonstige Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 45.487
(Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen im Vorjahr: TEUR 225.042). Die
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen in H6he von TEUR 25.543 wurden mit den
gleichartigen und gleichfalligen Forderungen an verbundene Unternehmen auf Grundlage des
Burgerlichen Gesetzbuches aufgerechnet (Aufrechnungsgrundlage).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind durch Eigentumsvorbehalte besichert.
Daruber hinaus wurden keine Sicherheiten bestellt.

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus den in Euro umgerechneten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Die passiven latenten Steuern resultieren im
Wesentlichen aus den in Euro umgerechneten sonstigen Verbindlichkeiten.

Der zur Berechnung verwendete Steuersatz betragt 31,9 Prozent. Die mit den aktiven latenten Steuern
aufgerechneten passiven latenten Steuern belaufen sich zum 31. Dezember 2023 auf EUR 0,00
(Vorjahr: passive latente Steuern von TEUR 43). Dies ergibt sich aus der Summe der Bruttobetrage der
passiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 2.031 und der aktiven latenten Steuern in Hohe von TEUR
2.031.
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4. Erlauterungen zu den einzelnen Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt nach Tatigkeitsbereichen und geografisch bestimmten
Mérkten:

2023 2022 Differenz
TEUR TEUR TEUR in %
Umsatzerldse aus
Rechenleistungsverkauf far
Krypto-Mining 0,00 108.653 -108.653 >-100.00
Cloud-Computing 0,00 195 -195 >-100,00
Sonstige Umsatzerlose 24.115 15.636 8.479 54,23
24.115 124.484 -100.369 -80,63
2023 2022 Differenz
TEUR TEUR TEUR in %
Deutschland 3.483 8.135 -4.652 -57,19
EU (ohne Deutschland) 93 49.917 -49.824 -99,81
Sonstige Lander 20.539 66.432 -45.893 -69,08
24.115 124.484 -100.369 -80,63

Der Ruckgang der Umsatzerlose lasst sich auf die Verlagerung von geschéftlichen Aktivitaten auf
andere Konzernunternehmen zurtckfiihren. Im Jahr 2023 wies die Northern Data AG nur Umsatzerldse
aus Dienstleistungen an andere Unternehmen von Northern Data aus. In den sonstigen betrieblichen
Ertragen sind Ertrage aus der Wéahrungsumrechnung in Hohe von EUR 17.235 enthalten (Vorjahr:
TEUR 52.560) sowie periodenfremde Ertrage in Hohe von TEUR 708 (Vorjahr: EUR 0,00).

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande enthalten
Wertminderungsaufwendungen in Hohe von EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 29.050). Diese entfielen 2022
auf Kryptowahrungen im Anlagevermdgen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in
Hohe von TEUR 23.938 (Vorjahr: TEUR 44.560), Rechts-, Prifungs-, Steuerberatungs-, Buchfiihrungs-
und Beratungskosten in Hohe von TEUR 14.063 (Vorjahr: TEUR 12.617) sowie periodenfremde
Aufwendungen in Héhe von EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 36).

Die Finanzanlagen wurden im Geschéftsjahr durch einen Wertminderungsaufwand in Hohe von TEUR
13.651 gemindert (Vorjahr: TEUR 336.147). Dies ist im Wesentlichen auf das Vorliegen von
voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen der Beteiligungen an der Tochtergesellschaft Decentric
(TEUR 13.651) zurlickzufuhren. Der Nettobuchwert der Beteiligung belduft sich zum 31. Dezember
2023 auf EUR 17.981.

Der Jahresfehlbetrag im Vorjahr wurde auf neue Rechnung vorgetragen und hat den Verlustvortrag
entsprechend erhéht. Der Jahresfehlbetrag 2023 betrug TEUR 31.572 (Vorjahr: TEUR 405.656). Der
Bilanzverlust setzt sich aus dem laufenden Jahresfehlbetrag sowie dem Verlustvortrag zusammen und
betragt TEUR 513.241 gegeniiber einem Bilanzverlust von TEUR 481.670 im Vorjahr.
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5. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Am 28. Juli 2022 schlossen die Northern Data AG und die Northern Data Software GmbH einen
Ergebnisabfuhrungsvertrag ab, der derzeit noch in Kraft ist.

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen, die nicht in der Bilanz enthalten sind,
betragt TEUR 4.496 und betrifft im Wesentlichen zukinftige Mietverpflichtungen. Es bestehen keine
Verpflichtungen gegeniber verbundenen Unternehmen.

6. Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und
Personen

Zum Bilanzstichtag und wahrend des vergangenen Geschéftsjahres lbte Tether Holdings Limited,
Tortola, British Virgin Islands (nachstehend ,Tether® genannt), einen maR3geblichen Einfluss auf die
Northern Data AG aus. Im Vorjahr war keine Partei in der Lage, einen beherrschenden oder
wesentlichen Einfluss auf die Northern Data AG auszuiiben.

Die Northern Data AG hatte im Jahr 2022 Transaktionen mit der Apeiron Investment Group Limited in
Bezug auf die Einfilhrung von Investoren, Investorenkonferenzen, Werbe- und Teilnahmegebihren in
Hbhe von insgesamt TEUR 840.

Tether hélt 100 Prozent der Anteile an Zettahash. Zettahash erwarb 2.619.706 Aktien der Northern Data
AG im Rahmen einer Barkapitalerhohung aus dem Genehmigten Kapital 2023/l unter vereinfachtem
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare, das am 6. Juli 2023 in das Handelsregister eingetragen
wurde. Tether teilte der Gesellschaft anschlieRend mit, dass sie damit die Beteiligungsschwelle von 20
Prozent an der Gesellschaft (20,43 Prozent) Uberschritten hat. Infolge der Ausgabe von Aktien der
Gesellschaft aus dem Bedingten Kapital 2023/I nach Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen
durch Dritte hat sich der mittelbare Anteilsbesitz von Tether an der Gesellschaft nach Kenntnis der
Gesellschaft zunachst am 24. Oktober 2023 auf 19,84 Prozent und dann am 25. Oktober 2023 weiter
auf 18,58 Prozent verringert und fiel damit wieder unter die Beteiligungsschwelle von 20 Prozent. Im
Rahmen der Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft auf 42.177.231 Euro durch
Inanspruchnahme des Genehmigten Kapitals 2023/I, eingetragen im Handelsregister am 22. Dezember
2023, erwarb Zettahash weitere 10.478.826 Aktien der Gesellschaft gegen Einbringung einer
Beteiligung an ihrer Tochtergesellschaft Damoon und eines Teils einer ihr gegen Damoon zustehenden
Darlehensforderung. Zum 31. Dezember 2023 hielt Tether somit nach Kenntnis der Gesellschaft indirekt
rund 38,81 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft. Tether hat die Gesellschaft daher im Januar
2024 auch dartber informiert, dass sie indirekt mehr als 25 Prozent des Grundkapitals der Gesellschaft
halt. Im Rahmen der Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft auf 48.734.180 Euro durch
Inanspruchnahme des Genehmigten Kapitals 2023/1, eingetragen im Handelsregister am 22. Dezember
2023, erwarb Zettahash weitere 6.556.949 Aktien der Gesellschaft gegen Einbringung weiterer Anteile
an ihrer Tochtergesellschaft Damoon und eines weiteren Teils einer ihr gegen Damoon zustehenden
Darlehensforderung. Infolgedessen erhdhte sich die indirekte Beteiligung von Tether an der
Gesellschaft nach Kenntnis der Gesellschaft auf 47,04 Prozent. Durch die Umwandlung von
Wandelanleihen in Hohe von EUR 87.402.000 erwarb Zettahash am 2. Februar 2024 weitere 4.763.051
Aktien der Gesellschaft.
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7. Sonstige Pflichtangaben

Die Staatsanwaltschaft Frankfurt am Main prifte eine Verdachtsmeldung der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 10. Februar 2021 wegen angeblicher Marktmanipulation.
Nach Prifung der Meldung und Stellungnahme des Unternehmens hat die Staatsanwaltschaft am 26.
November 2021 die Vorermittlungen mangels Anfangsverdachts eines strafbaren Verhaltens eingestelit.

Mit Schreiben vom 26. November 2021 gab die BaFin eine weitere Stellungnahme ab, in der sie ihre
Vorwiirfe wiederholte und erklarte, sie habe ,Hinweise auf weitere Marktmanipulationen“ erkannt. Die
Staatsanwaltschaft hat diese neuerliche Eingabe wiederum geprift, ohne dass sie bislang einen
Anfangsverdacht bejaht hat. Es obliegt der Staatsanwaltschaft zu entscheiden, ob Ermittlungen
einzuleiten sind oder ob auch diese Stellungnahme abzuweisen ist.

Die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft ist der Uberzeugung, dass sich aus den genannten
Sachverhalten kein Anfangsverdacht fiir ein strafbares Verhalten ergibt und dariiber hinaus keine
hinreichende Wahrscheinlichkeit fir die Verhangung von Sanktionen besteht. Dementsprechend
wurden zum 31. Dezember 2023 und zum 31. Dezember 2022 keine Riickstellungen in Bezug auf diese
Sachverhalte gebildet. Das Vorermittlungsverfahren durch die Staatsanwaltschaft wurde am 7. Juni
2023 offiziell eingestellt.

Am 28. Juli 2022 schloss die Northern Data AG einen Gewinnabflhrungsvertrag mit ihrem
hundertprozentigen Tochterunternehmen, der Northern Data Software GmbH, ab. Diesem wurde durch
Beschluss der Gesellschafterversammlung am 18. und 19. Oktober 2022 zugestimmt. Die Eintragung
in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main erfolgte unter der Registernummer HRB
119359, der Tochtergesellschaft, mit Wirkung zum 10. November 2022.

Die durchschnittliche Zahl der Beschaftigten wahrend des Geschéftsjahres belief sich auf 56 (Vorjahr:
55). Es handelt sich ausschlieZlich um kaufméannische Angestellte.

2023 2022
IT-Abteilung 12 15
Vertrieb 1 7
Verwaltung 40 33
Sonstige 3 0

Mitglieder des Vorstands im Geschéftsjahr:
Herr Aroosh Thillainathan, Chief Executive Officer (Vorsitzender des Vorstands), Frankfurt/Main
Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr:
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Name

Dr. Bernd
Hartmann

Dr. Tom Oliver
Schorling

Hermann-Josef
Lamberti

Bertram Pachaly

Ausgetbter Beruf

Geschaftsfihrer

Selbstandiger
Rechtsanwalt

Unternehmer

Unternehmer und
Geschaftsfuhrer

Mitglied seit

25.07.2014

10.11.2020

10.11.2020

18.01.2023

Ernannt bis/
ausgeschieden
am

2024

2024

Bis 17. Januar
2023

2029

Weitere Mandate im Jahr 2023
(wahrend der Amtszeit)

Gesellschafter und Geschéftsfuhrer der
Roskos & Meier OHG

Gesellschafter und Geschéftsfuhrer der
Roskos Meier Finanzdienstleistungen
GmbH

Gesellschafter der SimpliUs Holding
GmbH

Mitglied des Stiftungsrats der Stiftung
Hans und Charlotte Krull
Vorstandsvorsitzender Frankfurt Intern
e.V.

Vorstandsmitglied Marketingclub Berlin
Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Exaloan AG,
Frankfurt

Vorstandsvorsitzender Dioscure
Therapeutics SE, Bonn

Mitglied des Stiftungsrates des
Frankfurt Institute for Advanced Studies
(FIAS)

Geschaftsfiihrer der Holger Manske &
Partner GmbH, Berlin, Amtsgericht
Charlottenburg HRB 61048 und FIT
Talent Management GmbH, Berlin,
Amtsgericht Charlottenburg HRB
126966

Auf die Angabe der Bezlige des Vorstands nach § 285 Nr. 9 Buchst. a und b HGB wird unter Anwendung

der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Die Gesamtvergitung des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr belief sich auf TEUR 270 (Vorjahr: TEUR

270).

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden keine Vorschiisse oder Kredite gewahrt.
Es wurde zugunsten dieser Personen keine Haftungsverhaltnisse eingegangen.

Die Northern Data AG, Frankfurt am Main, erstellt als Mutterunternehmen selbst den Konzernabschluss
fur den kleinsten und flr den grof3ten Kreis von Unternehmen. Dieser wird im Unternehmensregister

veroffentlicht.

Der Vorstand beschlie3t, den Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 31.572 zusammen mit dem
Verlustvortrag von TEUR 481.670 auf neue Rechnung vorzutragen.

Der Jahresabschluss 2023 der Northern Data AG wurde vom Vorstand am 10. Juli 2024 genehmigt.

Die Northern Data AG halt im Sinne des § 271 Nr. 1 HGB Anteile an den folgenden Unternehmen

EIGENKAPITAL ERGEBNIS
0,
BETEILIGUNG SITZ ANTEILIN® (o0 (FRS)
EUR EUR
31/12/2023 31/12/2023
Northern Data CA Ltd. Montreal 100 -27.763.896 -23.532.594
(Kanada)
Northern Data NL BV Amsterdam 100 -1.884.389 -1.193.977

(Niederlande)
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EIGENKAPITAL ERGEBNIS
0,
BETEILIGUNG SITZ ANTEIL IN % (FRS) (IFRS)
EUR EUR
31/12/2023 31/12/2023
Northern Data NOR AS Notodden 100 -7.801.707 -10.169.551
(Norwegen)
ND Real Estate 1 AS Notodden 100 -268.850 -221.189
(Norwegen)
ND Real Estate 2 AS Notodden 100 -148.992 -164.630
(Norwegen)
Northern Data Software GmbH* Frankfurt / Main -, 21.142.967 -1.956.530
(Deutschland)
Northern Data Hosted Mining LLC Reston (USA) 100 -22.845.418 -20.658.616
Northern Data US Procurement LLC Reston (USA) 100 -5.185.915 -15.789.930
Northern Data US, Inc. Reston (USA) 100 -31.088.798 -15.591.306
Northern Data NY, LLC Reston (USA) 100 -8.758.368 -6.389.775
Northern Data ND, LLC Reston (USA) 100 -7.536.413 -7.578.306
Northern Data PA, LLC Reston (USA) 100 -21.546.511 -17.432.327
North Georgia Data, LLC Reston (USA) 100 3.218.582 1.108.901
London
Northern Data Services Limited (Grof3britannien 100 15.079.252 -9.861
)
Hydro66 Svenska AB Boden 100 5.198.840 -1.060.220
(Schweden)
. Boden
Hydro66 Services AB (Schweden) 100 885.953 758.152
Decentric Europe B.V. Amsterdam 100 91.699.363 17.244.959
(Niederlande)
Bitfield N.V. Amsterdam 100 42.944.655 -893.491
(Niederlande)
. Amsterdam
T | NL B.V. . 1 -21.21 -21.31
aiga Cloud (Niederlande) 00 8 318
1277963 B.C. Ltd. Montreal 100 16.598.322 1.340.554
(Kanada)
Minondo Ltd. Gibraltar 100 -787.204 -267.987
(Gibraltar)
Northern Data Quebec Ltd. Montreal 100 -8.460 124.538
(Kanada)
Northern Data (CH) AG Zug (Schweiz) 100 -16.388.948 -15.560.335
ND CS (Services) GmbH* Frankfurt/ Main -, ) -31.247.231 -14.811.313
(Deutschland)
Taiga Cloud Ltd Dublin (Irland) 100 -4.339.886 -4.439.886
Damoon Ltd Dundalk (Irland) 100 1.000 -
1102 McKinzie LLC Reston (USA) 100 -122.990 -125.654
Peak Mining LLC (bis 5. Januar 2024:
Northern Data Mining Holdco LLC USA) Reston (USA) 100 20.035.401 -311.433
Ardent Data Services, LLC
(zuvor: Northern Data NE, LLC) Reston (USA) 100 -13.695 -13.991
Ardent Data Centers LLC USA (zuvor:
Northern Data DCI Holdco LLC) Reston (USA) 100 -142.390 -145.473
ek Delaware
Northern Data OK LLC (USA) 100
Northern Data Pods, LLC*** Reston (USA) 100 - -
. - Boden
Hydro66 Property Services AB (Schweden) 100
Damoon Norway AS*** Asker 100 - -
(Norwegen)
Lancium Technologies Corp. Houston (USA) 7,01 113.746 -37.581
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* Die Northern Data Software GmbH und die ND CS (Services) GmbH haben fir das Geschéftsjahr 2023 die Befreiungsvorschrift
gemal 8 264 Abs. 3 HGB in Anspruch genommen und die hierfur erforderlichen Erklarungen im elektronischen
Unternehmensregister zur Bekanntmachung eingereicht.

** Keine Angaben, da Gesellschaft in Griindung.
*** Unwesentlich.
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Das von dem Abschlussprufer flr das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar wird im
Konzernabschluss angegeben.

Aufgrund der bedingten Erhdhung des Grundkapitals und der Eintragung einer Kapitalerhéhung unter
teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 / | von EUR 28.816.771 gegen Sacheinlagen
um EUR 10.478.826 auf EUR 39.295.597 sowie der Eintragung des Genehmigten Kapitals 2023 / Il in
das Handelsregister wurde eine zweite Sachkapitalerh6hung unter teilweiser Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2023 / Il am 11. September 2023 beschlossen und am 3. Januar 2024 gegen
Ausgabe von 6.556.949 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien von EUR 42.177.231 auf EUR
48.734.180 durchgefuihrt. Jede Aktie wurde gegen Sacheinlage mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00 mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar
2022 und unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktionare der Gesellschaft ausgegeben.
Dadurch erwarb die Northern Data AG weitere 30,08 Prozent der Anteile an Damoon. Diesbeziglich
wurde Zettahash zur Zeichnung der neuen Aktien zugelassen, und zwar gegen (i) Einbringung und
Ubertragung von 3.008 Aktien der Gesellschaft im Gesamtnennbetrag von EUR 3.008 und (ii)
Einbringung und Abtretung des anteiligen Darlehensriickzahlungsanspruchs von Zettahash gegen
Damoon aus dem Darlehensvertrag vom 11. Oktober 2023 in H6he von EUR 120.319.699,20. Die
Satzung wurde mit Eintragung in das Handelsregister am 3. Januar 2024 entsprechend geandert,
sodass das Genehmigte Kapital 2023 / | seither bei einem Gesamtbetrag von bis zu EUR 13.090.849.

Aufgrund der bedingten Erhéhung des Grundkapitals unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2023 / | wurde am 8. Dezember 2023 eine weitere Kapitalerhbhung gegen Ausgabe einer
Pflichtwandelanleihe im Nennbetrag von EUR 87.402.000, in einer Stuckelung von EUR 1.000, daher
eingeteilt in 87.402 Teilschuldverschreibungen, mit einem Zinssatz von 0.5 Prozent p.a. mit einer
Laufzeit bis zum 31. Dezember 2024, jederzeit wandelbar (im alleinigen Ermessen der Northern Data
AG) in 4.763.051 neue Aktien, die aus dem von der Hauptversammlung am 19. Oktober 2022
beschlossenen Bedingten Kapital 2022 auszugeben sind. Die Wandelanleihe wurde am 12. Dezember
2023 ausgegeben und am 15. Dezember 2023 in das Handelsregister eingetragen. Durch die
Umwandlung der Pflichtwandelanleihen erwarb Zettahash am 2. Februar 2024 weitere 4.763.051 Aktien
der Gesellschaft. Damit halt Tether Holdings Limited, deren Mehrheitsanteilseigner Giancarlo Devasini
ist, seit diesem Datum indirekt mehr als 50 Prozent (51,75 Prozent) des Grundkapitals der Gesellschatft.

Im Rahmen eines fest vereinbarten Kaufplans erwarb Aroosh Thillainathan im Zeitraum vom 8. Januar
2024 bis zum 19. Marz 2024 Uber sein Family Office ART Beteiligungs Management GmbH 1.062.490
Aktien zu einem Kaufpreis von insgesamt EUR 29.999.992,71. Infolgedessen erhdhte sich seine
Beteiligung an der Northern Data Gruppe auf 3.615.458 Aktien, was derzeit etwa 7,15 Prozent des
Grundkapitals entspricht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 6. Mai 2024 ist der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital
mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 5. Mai 2029 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder
mehrmals um bis zu insgesamt EUR 26.748.615 zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2024 / 1), wobei das
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann. Durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 6. Mai 2024 ist das Grundkapital um EUR 21.398.000 bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2024 / 1).

Der Beschluss der Hauptversammlung vom 7. September 2023 iber das Genehmigte Kapital 2023 / 11
sowie das Bedingte Kapital 2023 / | wurde damit aufgehoben.

Frankfurt am Main, 10. Juli 2024
Der Vorstand
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Aroosh Thillainathan
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Anlage zum Anhang fir das Geschéaftsjahr 2023
Anlagespiegel

Northern Data AG, Frankfurt am Main

EUR

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen
2. Andere Anlagen, Betriebs und Geschaftsausstattung

lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Anteile an Unternehmen mitdenen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht
4. Sonstige Ausleihungen

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Nettobuchwert
zum Zugange Abgange zum zum Abschreibungen Abgange zum zum zum

01.01.2023 31.12.2023 01.01.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2022
19.254,22 0,00 0,00 19.254,22 18.218,11 1.036,11 0,00 19.254,22 0,00 1.036,11
19.254,22 0,00 0,00 19.254,22 18.218,11 1.036,11 0,00 19.254,22 0,00 1.036,11
49.294,00 10.838,13 0,00 60.132,13 15.062,06 18.333,42 0,00 33.395,48 26.736,65 34.231,94
873.110,11 15.815,95 1.595,80 887.330,26 311.908,31 103.030,76 1.551,55 413.387,52 473.942,74 561.201,80
922.404,11 26.654,08 1.595,80 947.462,39 326.970,37 121.364,18 1.551,55 446.783,00 500.679,39 595.433,74
684.242.027,61 100.480,70 0,00 684.342.508,31 626.873.304,16 13.650.716,00 0,00 640.524.020,16 43.818.488,15 57.368.723,45
399.968.935,80 335.120.373,76 0,00  735.089.309,56 0,00 0,00 0,00 0,00 735.089.309,56 399.968.935,80
1.442.055,58 0,00 0,00 1.442.055,58 0,00 0,00 0,00 0,00 1.442.055,58 1.442.055,58
351.584,47 0,00 351.584,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 351.584,47
1.086.004.603,46 335.220.854,46 351.584,47 1.420.873.873,45 626.873.304,16 13.650.716,00 0,00 640.524.020,16 780.349.853,29  459.131.299,30
1.086.946.261,79 335.247.508,54 353.180,27 1.421.840.590,06 627.218.492,64 13.773.116,29 1.551,55 640.990.057,38 780.850.532,68  459.727.769,15
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Geschaftsmodell

Die Northern Data AG, registriert beim Amtsgericht Frankfurt am Main (HBR 106 456), ist eine
bdrsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland. Die Aktien der
Gesellschaft werden im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierb6rse und der Borse Minchen
(m:access) gehandelt. Die Northern Data AG als Mutterunternehmen bildet gemeinsam mit ihren
Tochtergesellschaften die Northern Data Gruppe (nachstehend auch ,Northern Data“ oder ,,Gruppe®).
Die Gruppe entwickelt und betreibt globale Infrastrukturlésungen im Bereich High Performance
Computing (HPC). HPC zeichnet sich durch die Bereitstellung von Rechenleistung innerhalb kurzer Zeit
aus. Die Anwendungsfalle decken zwei Hauptbereiche ab: 1) Das Mining, insbesondere von BTC und
Ethereum, sowie Blockchain-Dienste. 2) Hardware & Sonstiges, einschlie3lich des Bereichs Cloud-
Computing, der in Zukunft eine wichtige Rolle spielen wird. HPC beschleunigt die Datenverarbeitung
und bietet ein Vielfaches an Rechenleistung und Speicherkapazitat herkdommlicher Serversysteme. Dies
geht mit einer erhdhten Warmeentwicklung einher und erfordert daher auch ein besonderes
Warmemanagement. Die beim Betrieb der Rechenzentren von Northern Data erbrachte HPC-
Rechenleistung basiert auf zwei verschiedenen Arten von Mikrochips, die auf unterschiedliche
Anwendungen spezialisiert sind: ASIC-Chips (Application-Specific Integrated Circuits), die das BTC-
Mining ermdglichen, und GPUs (Graphic Processing Units), die bis zur Umstellung von Proof-of-Work
auf Proof-of-Stake das Ethereum-Mining sowie Cloud-Computing ermdglichten. Zum 31. Dezember
2023 hatten die Northern Data AG und ihre Tochtergesellschaften weltweit insgesamt 144 Beschéttigte.

Forschung und Entwicklung

Die Northern Data AG verfugt Uber keine Forschungs- und Entwicklungseinrichtungen, die mit denen
von produzierenden Unternehmen vergleichbar sind. Vor diesem Hintergrund weist die Northern Data
AG keine Kennzahlen zu Forschung und Entwicklung (F&E) aus. Die F&E-Tétigkeiten im Bereich der
Softwareentwicklung werden von den Tochtergesellschaften durchgefuhrt.

Die Northern Data AG erwirtschaftete im Geschaftsjahr den Grof3teil ihrer Umsatzerldse in Landern
aulRerhalb Deutschlands. Daher sind die wirtschaftlichen Bedingungen in der EU, dem européischen
Wirtschaftsraum, der Schweiz und den USA fir Northern Data von grofRRer Bedeutung. Die
Entwicklungen an den einzelnen Markten werden im Folgenden néher erlautert.

Im Jahr 2023 sank die Inflation im Euroraum und lag im Durchschnitt bei 6,4 Prozent (2022: 8,4 Prozent).
Diese Verringerung und der leichte Rickgang in eine moderatere Richtung sind auf die Zinspolitik der
EZB zurtckzufthren. In der ersten Jahreshélfte erhdhte die EZB den Leitzins um insgesamt 2
Prozentpunkte auf 4,5 Prozent. Aufgrund dieses stabilen Leitzinsniveaus und der Tatsache, dass der
Ukraine-Krieg nicht weiter eskalierte, konnte die Inflation stabilisiert und gesenkt werden.!

Dennoch war die wirtschaftliche Lage im Euroraum zunachst von einer positiven Entwicklung gepragt,
die im Jahr 2022 einsetzte. Die Energiekrise, die 2022 begann, stabilisierte sich im Laufe des Jahres
2023 und war bis Ende des Jahres weitgehend Giberwunden. Daruber hinaus gab es keine Ausweitung
oder Verschéarfung der Kriegshandlungen in der Ukraine.

Auch in der Schweiz hat sich die Inflationsrate im Jahr 2023 stabilisiert und ist leicht auf 2,1 Prozent
gesunken (2022: 2,8 Prozent). Wie im Vorjahr sind der geringe Riickgang und die schnelle Stabilisierung
auf die anhaltende Starke des Schweizer Franken und das solide Wachstum der Schweizer Wirtschaft
zurlickzufuihren. Die Wirtschaftsleistung (BIP) entwickelte sich auch im Jahr 2023 weiter positiv, legte
gegenilber dem Vorjahr allerdings nur um 0,7 Prozent zu.2

! Geldpolitische Beschliisse (europa.eu); Preisentwicklung in den EU-Staaten 2023 - Statistisches Bundesamt (destatis.de)
2 Konjunkturprognose: Schweizer Wirtschaft wachst 2023 und 2024 deutlich unterdurchschnittlich (admin.ch)



https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp231214~9846e62f62.de.html
https://www.destatis.de/Europa/DE/Thema/Wirtschaft-Finanzen/Inflation.html
https://www.admin.ch/gov/de/start/dokumentation/medienmitteilungen.msg-id-97779.html
https://www.admin.ch/gov/de/start/dokumentation/medienmitteilungen.msg-id-97779.html
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Aufgrund starker inlandischer Preissteigerungen, héherer Zinsen und einer geringeren Nachfrage der
privaten Haushalte war das Wirtschaftswachstum in Norwegen 2023 verhaltener und verzeichnete nur
ein leichtes Plus von 0,5 Prozent. Die Inflation stabilisierte sich und lag im Jahr 2023 bei 5,8 Prozent
(2022: 5,8 Prozent).?

In den USA ging die Inflationsrate auf 3,4 Prozent zuriick (2022: 6,5 Prozent)* und das BIP legte 2023
um 3,1 Prozent zu (2022: 1,6 Prozent).>

Wachstumsrate reales BIP 2023 - Volumen
prozentuale Veranderung gegentiber Vorperiode, pro Kopf

Schwe(-
Deutschl-
schweiz -
Norwegen
Europaische Union - 27 Lander (ab 2020) _

-3.5 -3. -2.5 -2. -1.5 -1. -0.5 0. 0.5 1.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

High Performance Computing

HPC zeichnet sich durch die Bereitstellung von Rechenleistung innerhalb kurzer Zeit aus. HPC
beschleunigt die Datenverarbeitung und bietet ein Vielfaches an Rechenleistung und Speicherkapazitat
herkdmmlicher Serversysteme. Dies geht mit einer erhdhten Warmeentwicklung einher und erfordert
daher auch ein besonderes Warmemanagement. Die beim Betrieb der Rechenzentren der Northern
Data AG erbrachte HPC-Rechenleistung basiert auf zwei verschiedenen Arten von Mikrochips, die auf
unterschiedliche Anwendungen spezialisiert sind: ASIC-Chips (Application-Specific Integrated Circuits),
die das Bitcoin-Mining ermdglichen, und GPUs (Graphic Processing Units), die das Cloud-Computing
ermdglichen.

Geschéftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Northern Data hat im Geschéftsjahr 2023 Fortschritte bei der Marktentwicklung und -etablierung
gemacht. Mit der steigenden Nachfrage nach Rechenleistung im Jahr 2023 konnte ein deutliches
Umsatzwachstum im Bereich Cloud-Computing bei den Tochtergesellschaften erzielt werden.

Ertragslage

Im Geschéftsjahr wies die Northern Data AG einen Riickgang der Umsatzerlose auf TEUR 24.115 aus
(Vorjahr: TEUR 124.484). Dieser Umsatzriickgang war in erster Linie darauf zuriickzufiihren, dass die
Aktivitaten im Bereich Cloud-Computing-Dienste und der Verkauf von Rechenleistung fiir das Krypto-

3 Norwegen - Statistisches Bundesamt (destatis.de); Schwache Entwicklung der norwegischen Wirtschaft im Jahr 2023 — BusinessPortal Norwegen
(businessportal-norwegen.com)

4 December 2023 CPI Report | CEA | The White House

5 By the Numbers: U.S. Economy Grows Faster than Expected for Year and Final Quarter of 2023 | U.S. Department of Commerce



https://www.destatis.de/Europa/DE/Staat/EFTA-Staaten/Norwegen.html
https://businessportal-norwegen.com/2024/02/13/schwache-entwicklung-der-norwegischen-wirtschaft-im-jahr-2023/
https://businessportal-norwegen.com/2024/02/13/schwache-entwicklung-der-norwegischen-wirtschaft-im-jahr-2023/
https://www.whitehouse.gov/cea/written-materials/2024/01/11/december-2023-cpi-report/
https://www.commerce.gov/news/blog/2024/01/numbers-us-economy-grows-faster-expected-year-and-final-quarter-2023
https://www.commerce.gov/news/blog/2024/01/numbers-us-economy-grows-faster-expected-year-and-final-quarter-2023
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Mining im Jahr 2023 eingestellt und auf andere Unternehmen der Northern Data Gruppe verlagert
wurden.

Im Geschéftsjahr 2023 konnte die Northern Data AG aufgrund der Senkung der Gesamtkosten fur
eingekaufte Waren und Dienstleistungen ihren Jahresfehlbetrag deutlich reduzieren. Daruber hinaus
stellt sich die Entwicklung der Kennzahlen Umsatzerlése und EBITDA, also des Ergebnisses vor Zinsen,
Steuern und Abschreibungen, im Vergleich zum Vorjahr wie folgt dar.

Die operative Leistung ist ein wichtiger Leistungsindikator, der die gesamte operative Leistung der
Gesellschaft im Berichtszeitraum darstellt und die Umsatzerlose sowie die sonstigen betrieblichen
Ertrage umfasst. Im Geschéaftsjahr 2023 war diese bedingt durch den Rickgang des Umsatzes sowie
der sonstigen betrieblichen Ertrége ricklaufig, welche TEUR 18.281 (Vorjahr: TEUR 102.181) betrugen.
Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten hauptséchlich periodenfremde Ertrdge in Hohe von
TEUR 708 (Vorjahr: EUR 0,00), Ertrage aus der Fremdwahrungsbewertung von TEUR 10.291 (Vorjahr:
TEUR 40.756) sowie Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von TEUR 6.943 (Vorjahr: TEUR
11.804).

Der Rickgang des Materialaufwands auf EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 110.562) ergibt sich aus der
Einstellung der Aktivitaten in den Bereichen Cloud-Computing und Verkauf von Rechenleistung fir das
Krypto-Mining.

Der Rickgang des Personalaufwands um TEUR 6.585 auf TEUR 6.163 (Vorjahr: TEUR 12.748) ist im
Wesentlichen auf die Verringerung der Aufwendungen fur Abfindungen auf TEUR 91 (Vorjahr: TEUR
3.978) zuriickzufuhren. Die Bonuszahlungen an den Vorstand verringerten sich gegeniiber dem Vorjahr
auf TEUR 365 (Vorjahr. TEUR 1.500).

Zusatzlich zu den Vergitungen und Boni wurde im Jahr 2020 ein Beteiligungsprogramm eingefihrt.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen gingen auf TEUR 122
zurtick (Vorjahr: TEUR 34.750), was in erster Linie auf die planmaRige Abschreibung der
Vermogensgegenstande Uber die Nutzungsdauer zurlckzufihren ist. Da derzeit Kkeine
Kryptowahrungen im Bestand sind, gibt es keine Wertminderungsaufwendungen fir Kryptowahrungen
(Vorjahr: TEUR 29.050).

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen in Hohe von TEUR 13.651 (Vorjahr: TEUR 336.147) betreffen
in erster Linie die Tochtergesellschaft Decentric (TEUR 13.651) und sind auf eine voraussichtlich
dauerhafte Wertminderung zurtickzufiihren. Der Wert der Unternehmen liegt im Wert des Bestands an
GPU-Servern. Zum Erwerbszeitpunkt der Beteiligung an Decentric befanden sich die Preise fir
Kryptowahrungen auf einem Hochststand. Die Preisentwicklung am Kryptomarkt setzte sich nicht wie
erwartet fort. Die Wertminderung der Beteiligung an der Tochtergesellschaft Decentric Europe B.V.
wurde durch einen Vergleich des Beteiligungswerts und des erzielbaren Betrags der zugrunde
liegenden Vermogenswerte der Tochtergesellschaft ermittelt. Der erzielbare Betrag entspricht dem
hoheren der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abziglich VerauRerungskosten und dem
Buchwert der Vermdgensgegenstande.

Die Forderungsverluste beliefen sich auf TEUR 539 (Vorjahr: TEUR 0)

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) erhéhte sich im Jahr 2023 von TEUR
-58.545 auf TEUR -13.564. Im Berichtsjahr ergab sich kein Gewinn oder Verlust aus dem Abgang von
Finanzanlagen (Vorjahr: Verlust aus dem Abgang von Finanzanlagen von TEUR -1,846).

Der Zinsertrag stieg um TEUR 14.848 auf TEUR 33.664 (Vorjahr: TEUR 18.816). Dieser Anstieg ist
hauptsachlich auf die Ausleihungen der Gesellschaft an verschiedene Tochtergesellschaften im
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Rahmen der Ausweitung der Geschéftstatigkeit zuriickzufiihren. Die Zinsaufwendungen in Héhe von
TEUR 38.251 (Vorjahr: TEUR 2.419) resultieren in erster Linie aus den Darlehensverbindlichkeiten der
Gesellschaft.

Insgesamt reduzierte sich das Ergebnis nach Steuern auf einen Jahresfehlbetrag von TEUR 31.572
(Jahresfehlbetrag im Vorjahr: TEUR 405.656).

Kapitalstruktur

Das Eigenkapital stieg um TEUR 293.572 auf TEUR 614.360 (Vorjahr: TEUR 320.789). Die
Eigenkapitalquote betrug 57,6 Prozent (Vorjahr: 56,8 Prozent).

Liquiditéat

Zum 31. Dezember 2023 verfligte die Gesellschaft Uber liquide Mittel (Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente) in Hohe von TEUR 213.983 (Vorjahr: TEUR 2.329). Dieser Anstieg ist im
Wesentlichen auf hohere Barmittel aus Finanzierungsquellen zurtckzufiihren.

Zum 31. Dezember 2023 erhohte sich die Bilanzsumme der Northern Data AG um 89,1 Prozent auf
TEUR 1.067.378 (31. Dezember 2022: TEUR 564.525).

Im Berichtszeitraum stieg das Anlagevermdgen von TEUR 459.728 auf TEUR 780.851. Dieser Anstieg
ergibt sich in erster Linie aus den an verbundene Unternehmen gewéhrten Darlehen in Hohe von TEUR
735.089 (Vorjahr: TEUR 399.969) sowie einem Rickgang aufgrund der Wertminderung der Anteile an
verbundenen Unternehmen in Decentric in Hohe von TEUR 13.651 (Vorjahr: TEUR 296.618).
Gleichzeitig wurden sonstige Forderungen an verbundene Unternehmen in H6he von TEUR 735.089
(Vorjahr:  TEUR 399.969) aufgrund langfristiger Darlehensvereinbarungen mit verbundenen
Unternehmen in Darlehen an verbundene Unternehmen umgegliedert. Ein weiterer Grund ist das
geanderte Geschaftsmodell der Northern Data AG. Dies fuihrte dazu, dass zuvor gehaltene
Kryptowahrungen nicht mehr langfristig gehalten, sondern vollstandig verauf3ert wurden. Samtliche
verbliebenen, noch nicht verauRerten, Kryptowahrungsguthaben (TEUR 11) wurden als sonstige
Vermogensgegenstande in das Umlaufvermdgen umgegliedert.

Die Finanzanlagen umfassen Anteile an verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 43.818
(Vorjahr: TEUR 57.369), Darlehen an verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 735.089 (Vorjahr:
TEUR 399.969) sowie eine Beteiligung an Lancium Technologies Corp. in Hohe von TEUR 1.442
(Vorjahr: TEUR 1.442) und Sicherheitsleistungen in Héhe von EUR 0,00 (Vorjahr: TEUR 352).

Zum 31. Dezember 2023 wurden die Anteile an verbundenen Unternehmen einem Werthaltigkeitstest
unterzogen.

Im Rahmen des Werthaltigkeitstests in Bezug auf die Anteile an Decentric ergab sich zum 31. Dezember
2023 ein Wertminderungsbedarf in Hohe von insgesamt TEUR 13.651, der unter den Abschreibungen
auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens erfasst wurde.

Die Sachanlagen verringerten sich bedingt durch planmaRige Abschreibungen und die VerauRerung
von Servern als Komponenten an andere Konzernunternehmen um 15,8 Prozent auf insgesamt TEUR
501 (31. Dezember 2022: TEUR 595).

Zum 31. Dezember 2023 belief sich das Umlaufvermégen auf TEUR 286.165 (Vorjahr: TEUR 104.213);
es bestand hauptsachlich aus Zahlungsmitteln von TEUR 213.983 (Vorjahr: TEUR 2.329), Forderungen
an verbundene Unternehmen von insgesamt TEUR 39.100 (Vorjahr: TEUR 15.900) und sonstigen
Vermogensgegenstanden von TEUR 33.030 (Vorjahr: TEUR 85.637).

Nach der Verrechnung der Forderungen an verbundene Unternehmen mit den Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 25.543, werden noch Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen von TEUR 241.176 ausgewiesen.
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Zu den wichtigsten finanziellen Leistungsindikatoren der Gesellschaft gehéren die Umsatzerlése und
das EBITDA. Im vorherigen Geschaftsjahr wurde ein Prognosebericht fiir das Geschéftsjahr 2023
erstellt.

Wie vorstehend bei der Ertragslage beschrieben, sind die Umsatzerlése, im Jahr 2023, wie
prognostiziert, signifikant gesunken. Dies ist hauptséchlich darauf zurtickzufuhren, dass der Verkauf
von Rechenleistung fur das Krypto-Mining eingestellt und auf andere Unternehmen der Northern Data
Gruppe verlagert wurde. Im Einklang mit dem Prognosebericht ist das EBITDA im Vergleich zum Vorjahr
deutlich gestiegen. Dieser Anstieg ist vorwiegend durch den Rickgang der operativen Kosten
entstanden.

Der Geschéftsverlauf der Northern Data AG im Geschaftsjahr 2023 liegt im Einklang mit den
Erwartungen des Vorstands. Unter Berlicksichtigung der makrodkonomischen Faktoren, die das
Geschaftsjahr in diesem Jahr beeinflusst haben, ist der Vorstand mit dem Geschéftsverlauf zufrieden.

Die Northern Data AG als Mutterunternehmen der Northern Data Gruppe ist maf3geblich von ihren
Tochterunternehmen beeinflusst. Deshalb werden im Folgenden die Chancen und Risiken der Gruppe
dargestellt.

Fur die Northern Data Gruppe ist die systematische Auseinandersetzung mit potenziellen Chancen und
Risiken einer der Grundpfeiler fir verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung. Die Identifizierung und
das schnelle Ergreifen von Chancen sowie die Minderung von Risiken sind wesentlich fiir den Erfolg
der Gruppe. Die Northern Data Gruppe definiert Chancen und Risiken als Ereignisse, die bei ihrem
Eintritt zu positiven oder negativen Abweichungen von ihren Unternehmenszielen fihren. Um
vorausschauend und kontrolliert zu handeln, identifiziert die Northern Data Gruppe potenzielle Chancen
und Risiken und bewertet diese in Hinsicht auf ihre Eintrittswahrscheinlichkeit und mdgliche
Auswirkungen.

Als internationaler Konzern ergeben sich fiir die Northern Data Gruppe makrotkonomische,
segmentspezifische und gruppenspezifische Risiken und Chancen. In diesem Chancen- und
Risikobericht werden die fir die Northern Data Gruppe als wesentlich erachteten Risiken und Chancen
dargestellt.

Die  Verantwortung fur die  Entwicklung und  Aufrechterhaltung eines  effektiven
Risikomanagementsystems (RMS) tragt bei der Northern Data Gruppe der Vorstand. Die unmittelbare
Verantwortung fur die frilhzeitige und kontinuierliche Identifizierung, Bewertung und Steuerung von
Risiken und Chancen liegt beim Vorstand sowie bei der operativen Fihrungsebene der jeweiligen
Geschaftsbereiche und Segmente. Um einen ganzheitlichen Ansatz zu gewahrleisten, arbeitet das Risk
& Compliance Team der Northern Data Gruppe konzernweit in enger Abstimmung mit den
Risikoverantwortlichen der entsprechenden Abteilungen, Segmente und wesentlichen Gesellschaften,
die von den Chancen bzw. Risiken betroffen sind.

Die Risikomanagementrichtlinie gibt die strategischen Grundsatze fur die Entwicklung, Einfihrung und
den Betrieb des RMS der Northern Data Gruppe vor. Das RMS der Northern Data regelt die
organisatorischen Aufgaben, Zustandigkeiten und Befugnisse sowie die Prozesse zur Identifizierung,
Bewertung, Steuerung und Meldung von Risiken.

Es wird regelméaRig uberprift und weiterentwickelt, um den sich wandelnden Anspriichen der Gruppe
gerecht zu werden. Dadurch ist sichergestellt, dass das RMS den aktuellen Anforderungen entspricht



Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2023

Northern Data AG, Frankfurt am Main

und das Risikomanagement wirksam unterstiitzt. Das RMS wurde gemaR der ISO 27001-Zertifizierung
automatisiert, und das Risikoregister wurde in das unternehmensweit genutzte System Jira integriert.
Der Risikomanagementprozess ist in die Geschéaftsprozesse von Northern Data eingebettet. Sie sind
als kontinuierlicher Kreislauf angelegt, der eine zeitnahe Rickmeldung an alle an den
Risikomanagementaktivitaten beteiligten Funktionen ermdglicht.

Der Risikomanagementprozess der Northern Data

Rislko
Identifikation

Uberwachen und % WEE
Verbesserung BQU Bewertung

© 0

Rislko Rislko
Kommunikation Antwort

Die Ziele des Risikomanagementsystems sind die friihzeitige Erkennung von Risiken, die die Fahigkeit
der Gruppe zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit gefahrden kdnnten, die Aufrechterhaltung der
Transparenz fur die Entscheidungstrager zur Festlegung entsprechender MalRnahmen, die Férderung
einer risikobewussten Kultur und die Aufrechterhaltung eines gemeinsamen Verstandnisses von Risiken
innerhalb der Northern Data Gruppe.

Die ldentifizierung und Bewertung von Risiken und Chancen erfolgt im Rahmen von bestehenden
Prozessen (darunter Workshops und Self-Assessments) sowohl durch die Risikoverantwortlichen im
Tagesgeschatft als auch jahrlich durch das Risk & Compliance Team.

Northern Data hat zudem ein Berichtsverfahren fiir akute Risikoereignisse und gréRere Anderungen der
Wesentlichkeit eingefiihrt, die an das Risk & Compliance Team und den Vorstand weitergegeben
werden missen.

Alle ermittelten Einzelrisiken werden laufend auf ihre Eintrittswahrscheinlichkeit und ihre potenziellen
Auswirkungen bewertet. Die identifizierten Risiken werden dann zusammengefasst und anhand der
folgenden Skala eingestuft:

e niedrig (Risikokennzahl: 3-6),

o moderat (Risikokennzahl: 7-9),

o signifikant (Risikokennzahl: 10-11) und

o wesentlich (Risikokennzahl: 12-15).

Die Zusammenfassung wird unter Verwendung der folgenden Risikomatrix dargestellt:
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Die Eintrittswahrscheinlichkeit stellt die Wahrscheinlichkeit dar, mit der eine bestimmte Auswirkung
eines Risikos innerhalb des festgelegten Zeitraums von einem Jahr eintreten kdnnte. Die Bewertung
der moglichen Auswirkung erfolgt mittels quantitativer oder qualitativer Skalen. Die quantitative Skala
bezieht sich auf die potenzielle Auswirkung auf das Betriebsergebnis (EBITDA) und berlicksichtigt den
KPI im Vergleich zum bereinigten EBITDA (siehe Abschnitt ,Finanzielle Leistungsindikatoren® im
Konzernlagebericht). Die qualitative Skala bertcksichtigt die Auswirkungen auf die Reputation der
Northern Data Gruppe, die finanzielle Performance, die Kunden sowie sich dndernde regulatorische
Anforderungen.

Bei der Bewertung einzelner Risiken werden Nettorisiken herangezogen. Das Nettorisiko ist das nach
Betrachtung aller nach verninftigem Ermessen durchfiihrbaren risikomindernden MafRRhahmen
verbleibende Restrisiko. Die in diesem Bericht dargestellten Risiken spiegeln ausschlieBlich das
Nettorisiko wider.

Auf Basis der Bewertung und der jeweiligen Kombination aus Eintrittswahrscheinlichkeit und
Auswirkung werden Risiken als gering, moderat, signifikant oder wesentlich eingestuft. Die derzeit
identifizierten wesentlichen Risiken werden in diesem Bericht ausfuhrlich beschrieben.

Risikoverantwortliche sind fur die Entwicklung und Implementierung effektiver Maflinahmen zur
Minderung von Risiken innerhalb ihres Verantwortungsbereichs zustandig. Je nach Art, Merkmalen und
Bewertung der Risiken kdnnen die Risikoverantwortlichen verschiedene Malinahmen oder eine
Kombination von MalBhahmen ergreifen, um das Risiko nach Abwagung von Kosten und Nutzen zu
verringern. Mégliche RisikomaRnahmen sind Akzeptanz, Vermeidung, Minderung oder die Ubertragung
eines Risikos auf Dritte.

Das Risk & Compliance Team berichtet in jahrlichem Turnus an den Vorstand tber die gruppenweite
Risikosituation. Die Berichterstattung wber unterjahrig auftretende Risikoereignisse und groRere
Anderungen der Wesentlichkeit von bereits gemeldeten Risiken erfolgt ad hoc.

Im Jahr 2023 wurde das RMS gemaR ISO 27001 automatisiert und das Risikoregister in Jira integriert.

Um die Risikokultur der Northern Data Gruppe zu unterstitzen und kontinuierlich zu férdern, werden
Risikoaktivitaten fur die gesamte Northern Data Gruppe durchgefuhrt, wie z. B. obligatorische
Schulungen zu ethischem Verhalten, Verhaltenskodex und Risikomanagement.
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Das Chancenmanagement beruht auf strategischer Planung und den daraus resultierenden
MaRnahmen fur die Entwicklung der Gruppe und ihrer Segmente. Die unmittelbare Verantwortung fir
die frihzeitige und kontinuierliche Identifizierung, Bewertung und Steuerung von Chancen liegt beim
Vorstand sowie bei der operativen Filhrungsebene der jeweiligen Geschéftsbereiche und Segmente.

Das Management nutzt detaillierte Auswertungen zu aktuellen und zukinftigen Trends in Bezug auf
Technologien, Produkte und Marktpotenziale in den Tatigkeitsfeldern der Gruppe. Die im Rahmen
dieser strategischen Analysen identifizierten potenziellen Chancen werden anschlieBend in
Planungsgesprachen zwischen Vorstand, Aufsichtsrat und den operativen Fuhrungskraften auf kritische
Erfolgsfaktoren und bestehende externe Rahmenbedingungen und Mdglichkeiten hin untersucht und in
Form von konkreten MalRnahmen, Zielen und Meilensteinen umgesetzt. Der Fortschritt und der Erfolg
dieser Maflnahmen wird von den operativen Fuhrungskraften sowie vom Vorstand und den
Geschaftsfihrern der jeweiligen Segmente laufend tGberwacht und analysiert.

Das Management der Gruppe verfolgt die neuesten Entwicklungen in den Bereichen Kryptowahrungen
und generative KI. Die Gruppe profitiert vor allem von einer weltweiten Entwicklung im Bereich Mining
von Kryptowéhrungen. Dartber hinaus baut die Northern Data Gruppe das Geschéft im Bereich Cloud-
Losungen aus und schafft zuséatzliche Wachstumsmoglichkeiten, indem sie sich auf die schnell
wachsende generative Kl-Branche konzentriert. Das Wachstum wurde durch die neueste von NVIDIA
entwickelte Technologie angekurbelt, die eine neue Welle von Produkten und Diensten ausgeldst hat,
vor allem OpenAl mit ihrem konversationellen Large Language Model (LLM), bekannt als ChatGPT,
ihrem Text-zu-Bild-Generator Dall-E und ihrer neuesten Text-zu-Video-Implementierung, Sora. Dies hat
einen Megatrend ausgeltst, bei dem andere Hyperscaler, Unternehmen und Start-ups ebenfalls in
generative Kl investieren.

Die wichtigsten Chancen, die sich fur die Northern Data Gruppe oder die einzelnen Segmente — ,Peak
Mining“, ,Taiga Cloud® und ,Ardent Data Centers“ — im Jahr 2023 ergaben, werden im Folgenden
beschrieben.

In diesem Chancenbericht gibt die Northern Data Gruppe einen strategischen Uberblick liber die
wesentlichen Chancen, geordnet nach ihrer Bedeutung, um so den Fokus und die Bemihungen der
Northern Data Gruppe auf die Maximierung des potenziellen Nutzens fir unsere Gruppe auszurichten.

Die wachsende Nachfrage in der Industrie, getrieben durch strukturelle Megatrends wie die
Digitalisierung, die Ausschopfung von erheblichem Aufholpotenzial bei der Webprasenz und die
fortschreitende Verlagerung von lokalen zu Cloud-Umgebungen, bietet der Northern Data Gruppe die
Chance, ihr Cloud-Segment (Taiga & Cloud) schnell und erfolgreich am Markt zu etablieren und von
den Wachstumschancen zu profitieren. Angesichts der zunehmenden Verbreitung von Kl und des
Drucks, mit der Nachfrage nach Kl-basierten Diensten und Tools Schritt zu halten, werden die meisten
Unternehmen bis 2024 fur mindestens 30 Prozent der KI- und Automatisierungsinitiativen
kodierungsfreie Entwicklungstools einsetzen. Die Trends zeigen weiterhin, dass 85 Prozent der
Unternehmen bis 2026 menschliches Fachwissen mit KI, ML, naturlicher Sprachverarbeitung (Natural
Language Processing — NLP) und Mustererkennung kombinieren werden, um die Prognosen zu
verbessern und die Mitarbeiterproduktivitdt um 25 Prozent zu steigern.6

Taiga Cloud bietet generative Kl-Infrastruktur as a Service (laaS), erweitert die ML- und Kl-Dienste und
entwickelt den Software-Stack weiter, um seinen Kunden eine zusétzliche Service-Ebene zur
Ergadnzung des laaS anzubieten. Taiga Cloud, ein Elite CSP Partner von NVIDIA, hat sich nun als

6 40 cloud computing stats and trends to know in 2023 | Google Cloud Blog
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gréRter Generative Al laaS-Anbieter in Europa etabliert. Dies bietet einen Wettbewerbsvorteil, da es der
Region GroRRe, Schnelligkeit, Souveranitat und Nachhaltigkeit einbringt.

Nachhaltigkeit ist fiir die Northern Data Gruppe ein wichtiger Schwerpunktbereich. Fir Unternehmen ist
es wichtig, sich der globalen Wirtschafts- und Umweltsituation auf nachhaltige Weise anzupassen und
dabei die naturlichen Ressourcen zu erhalten und zu schutzen. Die Northern Data Gruppe entwickelt
und betreibt ihre Rechenzentren mit hdchstem Interesse an nachhaltigem unternehmerischem Handeln
und investiert in energieeffiziente Technologien, wie z. B. fortschrittliche Flussigkeitskiihlungssysteme
und erneuerbare Energiequellen, die mit der Infrastruktur der Gruppe verbunden sind. Durch diesen
Fokus ergibt sich fir die Northern Data Gruppe die Chance, sich von den Wettbewerbern abzusetzen,
wahrend sich diese Strategie weiterentwickelt.

Wie oben erwéhnt, tragt der Vorstand der Northern Data Gruppe die Verantwortung fir die Einrichtung
sowie Aufrechterhaltung eines angemessenen RMS. Die identifizierten Risiken wurden an den Vorstand
berichtet.

Nachfolgend werden samtliche bekannte, wesentliche strategische, operative sowie Compliance-
Risiken in der Reihenfolge nach Eintrittswahrscheinlichkeit dargestellt. Die identifizierten unten
beschriebenen Risiken beziehen sich auf alle Segmente bzw., soweit angegeben, auf konkrete
Segmente der Northern Data Gruppe.

Insgesamt wurden keine Risiken identifiziert, die die Fahigkeit der Northern Data Gruppe zur
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit gefahrden kénnten.

Beim Halving in April 20247 wurden die Block-Rewards fur das Bitcoin-Mining halbiert, d. h. die
Umsatzerldse aus dem Mining gingen sofort um 50 Prozent (ceteris paribus) zurlick. Dieser
Umsatzrickgang wird in der Regel teilweise kompensiert, wenn die am wenigsten effizienten Miner oder
Produzenten mit den hoéchsten Energiekosten ihre Téatigkeit einstellen missen, sodass die anteilige
Vergutung fiur die bestehenden (effizienteren) Miner oder Produzenten (mit niedrigeren Energiekosten)
wieder steigt. Es ist ungewiss, wie lange eine solche Phase niedrigerer Umsatzerlése andauern wird,
bevor Marktteilnehmer den Betrieb einstellen, und es konnte auch fir die Northern Data Gruppe eine
weiterhin geringe Rentabilitat bedeuten.

Im Jahr 2023 war dies kein aktives Risiko, und fiir 2024 stellt es sicherlich ein Risiko dar. Die beste
Minderungsstrategie aus betrieblicher Sicht ist der Kauf von effizienten Minern und/oder der Zugang zu
niedrigen Stromkosten, was zu einer starkeren Wettbewerbsposition bei eventuellen Halving-
Ereignissen fuhren wird. Weitere Strategien kdnnten auf finanzieller oder bilanzieller Basis umgesetzt
werden, indem genigend Finanzmittel erworben oder gesichert werden, um kurz- oder mittelfristige
negative Cashflow-Situationen zu Uberstehen, bevor die weniger effiziente Konkurrenz ihr Geschaft
einstellt und sich der Hash-Preis (Einnahmen pro produzierter Berechnung/Hash) erholt.

Da sich das Marktangebot an neuen Bitcoins halbiert und eine stabile Nachfrage (in Form von Fiat-
Kaufen von Bitcoin) angenommen wird, ist es plausibel, dass der Bitcoin-Preis steigt, da Angebot und
Nachfrage nicht im Gleichgewicht sind. Dies kann die geringeren Block-Rewards ausgleichen. Dies ist
jedoch keine Selbstverstandlichkeit, und es kann lange dauern, bis der Preis aufgrund der Verringerung
des Angebots steigt.

7 Bitcoin Halving 2024: Everything You Need to Know | IG International
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Im Einklang mit seiner Expansionsstrategie verfolgt Northern Data das Ziel, in den nachsten drei Jahren
und dariiber hinaus seine Marktposition in allen Segmenten auszubauen und durch nachhaltige,
leistungsstarke und souverane Cloud-Lésungen in Europa und weltweit ein profitables Wachstum zu
erzielen. So entwickelt die Gruppe aktuell verschiedene Standorte und erweitert ihre operationalen
Kapazitdten. Die ErschlieBung neuer Standorte beansprucht die Management-, Betriebs- und
Finanzsysteme bei der Northern Data Gruppe stark. So missen Prozesse, Strukturen und jegliche Art
von Organisation regelméafig neu angepasst und ausgeweitet werden. Moégliche Anpassungen oder
Verénderungen, was die Wachstumsstrategie der Northern Data Gruppe angeht, kdnnten sich
dementsprechend auf Geschéfts- und Finanzergebnisse auswirken, sofern Management-, Betriebs-,
und Finanzsysteme nicht optimal ausgerichtet sind.

Weltweit ist eine Zunahme und Professionalisierung der Cyberkriminalitdt zu beobachten. Die rasante
Entwicklung der Technologie, einschliel3lich des Einsatzes von kinstlicher Intelligenz, und die
zunehmende Abhéangigkeit von digitalen Systemen haben zu haufigeren und ausgefeilteren
Cyberangriffen gefiihrt, die neue Sicherheitsherausforderungen fir Unternehmen mit sich bringen. Fir
die Geschéftstatigkeit der Northern Data Gruppe stellt eine funktionale Sicherheit der gruppeninternen
Netzwerke und Systeme ein Uberaus wichtiges Fundament dar.

Im Falle eines Cyberangriffs kann es fiir die Northern Data Gruppe zu Reputationsschaden,
Betriebsstérungen, dem Verlust von geistigem Eigentum sowie dem Verlust einiger oder aller digitaler
Vermogenswerte kommen. Aus diesem Grund unternimmt Northern Data hochste Anstrengungen, um
die eigene Informationstechnologie zu schitzen sowie die Sicherheit in ihren Datenzentren zu
gewahrleisten. Die Gruppe ist sich der Risiken bewusst, die sich aus der zunehmenden
Professionalisierung der Computerkriminalitdt, dem Einsatz von kinstlicher Intelligenz bei
Cyberangriffen und der Ausbreitung der ,Cybercrime-as-a-Service“-Untergrundwirtschaft und des
,Cybercrime-as-a-Service“-Okosystems ergeben.

Um diesen Risiken zu begegnen, setzt die Gruppe unter anderem auf modernste Sicherheitssysteme,
Schwachstellenmanagement, regelmaRige Aktualisierungen, Multi-Faktor-Authentifizierung,
risikobasierten  Authentifizierungsschutz,  standige  Uberprifung der  Systeme, robuste
Datenverschliisselung und die Umsetzung von Prozessen und Verfahren, die den internationalen
Rahmenvorschriften fiir den Informationsschutz entsprechen.

Mit der Sicherheitszertifizierung (ISO 27001) hat die Northern Data Gruppe ein Managementsystem fur
Informationssicherheit eingefuhrt, das speziell die Schaffung und Aufrechterhaltung eines Rahmens fir
den Schutz sensibler Informationen und die Gewahrleistung von Vertraulichkeit, Integritdt und
Verfugbarkeit unterstiitzt. Darlber hinaus sind alle Mitarbeiter verpflichtet, globale Sicherheitsrichtlinien,
Sicherheitsstandards, Verfahren und Best Practices zu befolgen, was durch die Teilnahme an
obligatorischen Sicherheits- und Compliance-Schulungen untermauert wird.

Auch Marktentwicklungen, Technologietrends oder neue wissenschaftliche Erkenntnisse kdnnen
Risiken darstellen, wenn sie zu spat erkannt werden. Neue technische Entwicklungen seitens der
Konkurrenz kénnten dazu fihren, dass sich die Wettbewerbsfahigkeit der Northern Data Gruppe
verringert. Ebenso sind das Auftreten von neuen starken Wettbewerbern oder von neuen
Geschéaftsmodellen méglich, die zuvor nicht oder nicht rechtzeitig erkannt wurden. Um neue technische
Entwicklungen und Trends nicht zu verpassen, arbeitet die Northern Data Gruppe eng mit
marktfihrenden Partnern wie NVIDIA zusammen, um Zugang zu den neuesten Technologien und
Produkten zu erhalten und so mit der Zeit Schritt zu halten.
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Aufgrund des wettbewerbsintensiven Marktsegments besteht das Risiko, dass die Northern Data
Gruppe nicht in der Lage ist, kurzfristig eine ausreichende Anzahl an Kunden zu gewinnen, um stabile
Umsatzerlése zu erwirtschaften und das anvisierte schnelle Wachstum im Segment fiir Taiga Cloud zu
erreichen. Northern Data begegnet diesem Risiko, indem strategische Partnerschaften mit NVIDIA und
anderen Anbietern eingegangen werden, um gemeinsam die Nachfrage nach cloudbasierten
Angeboten im Bereich der generativen Al zu steigern. Die Northern Data Gruppe hat im Jahr 2023
bereits den Status Elite Partner bei NVIDIA erreicht und wurde 2022 als Cloud Service Provider
eingestuft, was zusétzliche Synergieeffekte schafft und inre Marktposition starkt.

Es besteht das Risiko, dass bestimmte Positionen (die besondere Kenntnisse oder Erfahrungen
erfordern) nicht mit den optimalen Mitarbeitern mit dem entsprechenden Fachwissen besetzt werden
kénnen. Dies hat zur Folge, dass die Northern Data Gruppe méglicherweise nicht in der Lage ist, die
Vertriebs- und Kundenbetreuungsfunktionen im Taiga Cloud-Segment (Taiga Cloud) schnell zu
skalieren, um die notwendigen internen Kapazitdten zur Erreichung und Aufrechterhaltung des
angestrebten Wachstums zu schaffen. Um diesem Risiko entgegenzuwirken, investiert die Gruppe
verstarkt in Recruiting-Aktivitaten.

Hochqualifiziertes und gut ausgebildetes Personal ist die Basis fur den wirtschaftlichen Erfolg der
Northern Data Gruppe. Neben der erfolgreichen Rekrutierung von qualifiziertem Personal legt die
Gruppe groRen Wert auf die personliche Entwicklung und die langfristige Bindung von Leistungstréagern
innerhalb der Gruppe, insbesondere derjenigen, die strategisch wichtig sind. Sollte es der Gruppe nicht
gelingen, Fuhrungskrafte und Mitarbeiter mit Fachkenntnissen bzw. technologischem Wissen zu
entwickeln und zu halten, besteht das Risiko, dass die Northern Data Gruppe nicht in der Lage ist, ihre
Geschafte effektiv zu fuhren und ihre Wachstumsziele innerhalb der Geschéaftsbereiche zu erreichen.
Die konzentrierte Ansammlung von strategischen Kenntnissen und Fahigkeiten kann erhebliche
Auswirkungen auf die Performance der Gruppe haben, wenn gut qualifiziertes Personal nicht mehr zur
Verfligung steht.

Der Konzern wirkt diesem Risiko durch eine kontinuierliche Weiterentwicklung der Kompetenzen der
Belegschaft und des Managements entgegen.

Im Jahr 2022 wurde den Mitarbeitern der Gruppe ein Coaching-Programm angeboten, das sich auf die
Weiterentwicklung von Talenten und Filhrungskompetenzen konzentriert. Dieses Programm wird weiter
fortgesetzt.

Zudem fuhrt die Northern Data Gruppe Gehaltsvergleiche durch, um sicherzustellen, dass die Gruppe
wettbewerbsfahige Pakete zur Bindung der Mitarbeiter anbietet. Ferner hat die Gruppe ein
Leistungsmanagementsystem zur Beobachtung, Uberwachung und Verbesserung der Leistung im
gesamten Unternehmen eingefuhrt, um zu gewéahrleisten, dass die Mitarbeiter die entsprechenden
Madglichkeiten haben, sich in ihrer beruflichen Laufbahn weiterzuentwickeln. Die Teamstrukturen werden
regelmaRig Uberpruft, um Silos und potenzielle Anhaufungen von geistigem Eigentum bei bestimmten
Personen zu vermeiden. Darliber hinaus wurde eine neue Software eingefihrt, um die Organigramme
und die Bereiche, in denen zusétzliche Unterstiitzung bendtigt wird, besser zu verstehen.

Die Nichteinhaltung der immer komplexeren, strengeren oder sogar widersprichlichen
Datenschutzgesetze oder die Nichterfullung der vertraglichen Anforderungen der Kunden der Northern
Data Gruppe in Bezug auf die Dienstleistungen kénnte zu zivilrechtlichen Verpflichtungen und
Geldstrafen sowie zum Verlust von Kunden fuhren. Als globaler Anbieter von Cloud-Diensten ist die
Northern Data Gruppe verpflichtet, die lokalen Gesetze einzuhalten, wo immer sie geschéaftlich tatig ist.
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Eines der relevanten europdischen Datenschutzgesetze ist die Datenschutz-Grundverordnung
(DSGVO). Internationale Datenldbermittiungen in  Drittlander, die kein angemessenes
Datenschutzniveau bieten, erfordern zusatzliche SchutzmalRnahmen, einschlie3lich
Folgenabschatzungen, um eine Ubermittlung aus der EU in ein Drittland gemaR den neuen EU-
Standardvertragsklauseln zu rechtfertigen.

Darliber hinaus zielen die sich entwickelnden Datenschutzgesetze, Verordnungen und anderen
Standards weltweit zunehmend auf den Schutz personenbezogener Daten ab. Die sich andernden
Kriterien wirken sich auch auf die vorschriftsmaRige Nutzung neuer Technologien wie maschinelles
Lernen und kinstliche Intelligenz aus.

Die Nichteinhaltung der geltenden Datenschutzgesetze durch die Gruppe oder einen
Unterauftragsverarbeiter bei der Verarbeitung personenbezogener Daten kann zu Risiken fiihren. Dazu
gehdren unter anderem: die obligatorische Offenlegung von VerstdRen gegeniber betroffenen
Personen, Kunden und Datenschutzaufsichtshehérden; Untersuchungen und Verwaltungsmaf3nahmen
durch Datenschutzaufsichtsbehérden, wie die Anweisung, nicht konforme
Datenverarbeitungstatigkeiten zu andern oder einzustellen, einschlie3lich der Anweisung, keine nicht
konformen Unterauftragsverarbeiter  mehr  einzusetzen; oder die  Mdoglichkeit  von
Schadensersatzanspriichen von Kunden und Personen, Vertragskindigungen und potenziellen
GeldbuRZen.

Dartber hinaus warnen das deutsche Bundesamt flr Verfassungsschutz und Sicherheitsexperten
weiterhin vor Risiken im Zusammenhang mit der weltweit zunehmenden Zahl von Cybersecurity-
Angriffen, die darauf abzielen, Unternehmensdaten und personenbezogene Daten zu erlangen oder zu
kompromittieren.

Jedes dieser Ereignisse konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschéft, den Ruf oder
die finanzielle Lage von Northern Data haben.

Die Northern Data Gruppe hat MaRnahmen ergriffen, um die beschriebenen Risiken und negativen
Auswirkungen anzugehen und zu mindern. So hat die Northern Data Gruppe beispielsweise interne
Prozesse und MalRhahmen implementiert, um die Gruppe in die Lage zu versetzen, die geltenden
Datenschutzanforderungen erfolgreich und in ausreichendem Mafl3e zu erfullen; sie hat ein kompetentes
und ressourcenstarkes internes IT-Team eingerichtet; sie Uberprift kontinuierlich die bestehenden
Standards und Richtlinien der Northern Data Gruppe, um Anderungen der geltenden Gesetze und
Vorschriften zu berticksichtigen, und sie verfolgt aktiv die rechtlichen Entwicklungen.

Das weltweite Geschéft der Northern Data Gruppe ist Risiken ausgesetzt, die mit unethischem
Verhalten und der Nichteinhaltung von Richtlinien durch Mitarbeiter, Partner und Dritte
zusammenhéangen.

Die Northern Data Gruppe unterliegt Risiken und den damit verbundenen Konsequenzen u. a. in den
folgenden Bereichen: Nichteinhaltung der Konzernrichtlinien und VersttéRe gegen Compliance-
bezogene Regeln, Vorschriften und rechtliche Anforderungen, darunter Kartellrecht, Antikorruptions-
und Antibestechungsgesetze in Deutschland, der US Foreign Corrupt Practices Act, der UK Bribery Act
und andere lokale Gesetze, die korruptes Verhalten verbieten; unethisches und betriigerisches
Verhalten, das zu Strafanzeigen, Bul3geldern und Anspriichen der betroffenen Parteien fuhrt; geheime
Absprachen mit externen Dritten; sowie Betrug und Korruption.

Jedes dieser Ereignisse kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschaft, den Ruf oder
die finanzielle Lage der Northern Data Gruppe haben.

Die Northern Data Gruppe hat Malinahmen ergriffen, um die beschriebenen Risiken und negativen
Auswirkungen anzugehen und zu mindern. So hat die Gruppe beispielsweise Compliance-Richtlinien
und -Verfahren eingefihrt, um vor der Zusammenarbeit mit Dritten eine Due-Diligence-Prifung
durchzufiihren, und die damit verbundenen Geschéftsprozesse verbessert, um kinftige und weitere
VerstoRe zu verhindern. Die Northern Data Gruppe hat auch die Whistleblowing-Plattform ,Northern
Data — Speak up!“ verbessert, Uber die Personen innerhalb und aullerhalb des Unternehmens
vertraulich oder anonym Bedenken bezuglich Ethik und Compliance melden kdnnen.
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Wir verweisen auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 7. ,Sonstigen Pflichtangaben® in diesem Bericht.

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass die Northern Data Gruppe ihren kurzfristigen
finanziellen Verpflichtungen nicht nachkommen kann. Fur den Falle, dass nicht gentigend freier
Cashflow erwirtschaftet wird, wére die Gruppe zur Deckung ihres Finanzierungsbedarfes auf weitere
Eigen- und/oder Fremdfinanzierung angewiesen. Sollte es nicht gelingen, eine ausreichende externe
Finanzierung zu beschaffen, kénnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gruppe haben. Im Rahmen der Notierung der Aktien im Freiverkehr an der
Borse Minchen ist die Northern Data Gruppe auch der Bewertung durch den Kapitalmarkt ausgesetzt.
Insofern kann die Northern Data Gruppe in ihrem Geschéaftsmodell hinsichtlich der Gber die
Kapitalmarkte zu erreichenden Finanzierung eingeschrankt sein. Um eine Zahlungsunfahigkeit oder
einen nachhaltigen Imageschaden zu verhindern, ist das Geschéaftsmodell der Northern Data Gruppe
darauf ausgerichtet, fortlaufend Mittelzufliisse zu erzielen, die kontinuierlich anwachsen bzw. auflaufen
oder als Basis fur Wachstumsinvestitionen genutzt werden kénnen.

Das operative Liquiditdtsmanagement wird auf der Ebene der Muttergesellschaft koordiniert und erfolgt
in Zusammenarbeit mit den Tochtergesellschaften weltweit. Im Rahmen der wirtschaftlichen
Madglichkeiten werden die Kryptowahrungsbestande taglich liquidiert, um die Liquiditat zu sichern und
die erfolgreiche Entwicklung der geplanten Investitionen der Gruppe zu gewadhrleisten. Neben der
jahrlichen Forecast-Planung erfolgt die laufende Liquiditatsplanung auf wéchentlicher Basis mit dem
Ziel, sicherzustellen, dass die Northern Data Gruppe jederzeit auf ausreichende Reserven an liquiden
Mitteln zugreifen kann. Auf diese Weise lie3en sich die Schwankungen im Working-Capital, die auf sich
andernde Kryptowahrungspreise sowie steigende Strompreise zurtickzuflhren sind, im Geschéftsjahr
2023 steuern. Hinzu kamen Mafl3nahmen zum Kostenmanagement wie die Drosselung der Produktion
auf Anweisung des Betriebsleitungsteams. Im Wesentlichen ist die Northern Data Gruppe in der Lage,
die mit dem Mining von Kryptowéhrungen verbundene direkte Kostenbasis in Zeiten, in denen die
Mining-Rentabilitat geringer ist oder weniger gunstige Bitcoin-Preisdnderungen zu verzeichnen sind,
effizienter zu verwalten.

Die Northern Data Gruppe hat mit der Tether Group im November 2023 eine Fremdfinanzierungsfazilitat
in Héhe von EUR 575 Mio. abgeschlossen, die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts nur
teilweise in Anspruch genommen wurde. Diese Finanzierungsfazilitat ist Teil der umfassenden
Liquiditatsmanagementstrategie der Northern Data Gruppe.

Einige Unternehmen der Northern Data Gruppe befinden sich auf3erhalb der Eurozone. Die Gruppe
unterliegt einem Risiko aus der Umrechnung des Nettovermdgens von Tochtergesellschaften in
Fremdwahrung in ihre Berichtswahrung, den Euro. Die Northern Data Gruppe ist Risiken im
Zusammenhang mit Wechselkursanderungen ausgesetzt, wenn Geschéfte mit internationalen
Vertragspartnern abgeschlossen werden und daraus zukinftige Zahlungsstrome auf Fremdwahrungen
bzw. nicht auf die funktionale Wahrung der Unternehmensgruppe lauten. Die Gruppe ist in ihrer Bilanz
hauptsachlich Umrechnungsrisiken aus dem US-Dollar, dem kanadischen Dollar, der norwegischen
Krone, dem Schweizer Franken, der schwedischen Krone und dem britischen Pfund ausgesetzt. Zur
Verminderung des Wahrungsrisikos werden die Vertrage der Northern Data Gruppe so ausgestaltet,
dass der Northern Data Gruppe gegeniiber zu erbringenden Forderungen auf dieselbe Wahrung lauten,
wie die von der Gruppe zu erfilllenden Zahlungsverpflichtungen. Innerhalb der Gruppe erfolgt die
Abwicklung der Geschéfte einschlieRlich gruppeninterner Finanzierungen und Investitionen vorwiegend
in Euro und US-Dollar, um das Risiko von Wahrungsschwankungen zu begrenzen.

Eine hypothetische Anderung des US-Dollar-Kurses zum Bilanzstichtag um +/- 5 Prozent wiirde zu einer
theoretischen Anderung des fiir das Jahr 2024 prognostizierte EBITDA der Gruppe um TEUR 524
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fuhren, wobei die Kursschwankung eine hypothetische Auswirkung auf die Umsatzerlése in Hohe von
TEUR 1.920 aufweist.

Die weltweit agierende Northern Data Gruppe wird von zahlreichen externen Faktoren beeinflusst, die
schwer vorhersehbar sind, sich schnell entwickeln kdnnen und sich dem Einfluss und der Kontrolle der
Gruppe entziehen. Dazu gehoren u. a.: Krisen auf den Kredit- oder Liquiditdtsmérkten, regionale oder
globale Rezessionen, starke Schwankungen der Rohstoffpreise, Wechselkurse oder Zinssatze, Inflation
oder Deflation, ungiinstige geopolitische Ereignisse (wie der Einmarsch Russlands in die Ukraine, der
Krieg in Gaza und die Unruhen in den USA aufgrund der Krise der illegalen Migration an der Stidgrenze),
zunehmende militérische Spannungen auf der ganzen Welt (z. B. in China, Taiwan) und insbesondere
innerhalb der europaischen Grenzen, die Weltpolitik, einschliellich der Vereinigten Staaten, der
Europaischen Union, Russlands und Chinas, sowie globale Pandemien.

Jedes dieser Ereignisse kdnnte nachteilige Auswirkungen auf den Betrieb, die Logistik, den Ruf, das
Geschaft, die Wettbewerbs- oder Finanzlage, den Gewinn und den Cashflow der Northern Data Gruppe
haben.

Die Lage in der Ukraine hat sich zu einem Zermirbungskrieg entwickelt, dessen Dauer und Ausgang
ungewiss ist. Die Northern Data Gruppe verfolgt in den vom Krieg betroffenen Landern aktiv keine
geschéftlichen Aktivitaten. Die Ukraine, Russland und WeilRrussland sind keine Ziellander fir
Unternehmen von Northern Data; in den genannten Landern gibt es keine Standorte mit Rechenzentren.

Vor diesem Hintergrund wirkte sich der Krieg aufgrund der steigenden Strompreise in Europa und der
erhdhten Beschaffungskosten nur indirekt auf den Geschaftsverlauf oder die Finanzlage der Gruppe
aus. Dennoch beobachtet und bewertet die Northern Data Gruppe kontinuierlich die globalen und
politischen Entwicklungen und kann nicht ausschlieen, dass der Eintritt eines oder mehrerer der mit
diesem Risikofaktor verbundenen Risiken erhebliche Auswirkungen haben kdnnte.

Die Gesetze, regulatorischen Anforderungen und Standards in Deutschland, der Europaischen Union,
den Vereinigten Staaten und anderswo sind nach wie vor sehr strikt. Die internationalen
Geschéftsaktivitdten und -prozesse der Northern Data Gruppe setzen sie zahlreichen und oft
widerspriichlichen Gesetzen und Vorschriften, Richtlinien, Standards oder anderen Anforderungen und
manchmal sogar widerspriichlichen regulatorischen Anforderungen aus.

Als europdisches Unternehmen mit Sitz in Deutschland und Tochtergesellschaften in Europa,
Grol3britannien und den Vereinigten Staaten halt sich die Northern Data Gruppe an die Governance-
bezogenen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen in Deutschland, der Europaischen Union,
GroRbritannien, den USA und anderen Landern, in denen das Unternehmen tétig ist.

Das Kryptowahrungssegment der Northern Data Gruppe, Peak Mining, und das Cloud-Geschéft, Taiga
Cloud, unterliegen zahlreichen Risiken, die mit der internationalen Geschaftstatigkeit und den damit
verbundenen Folgen verbunden sind, wie z. B. Anderungen der Steuergesetze sowie die Einfiihrung
neuer Steuerkonzepte, die digitalisierten Geschaftsmodellen schaden. Da es sich um eine
energieintensive Tatigkeit handelt, wird das Mining von Kryptowahrungen in Zeiten drohender
Energieknappheit auch von den Regulierungsbehérden besonders genau unter die Lupe genommen.
Weitere Unsicherheitsfaktoren sind die MaRnahmen nationaler Regierungen und Zentralbanken in
Bezug auf Kryptowahrungen, Einfuhr- und Ausfuhrbestimmungen sowie Handelssanktionen, Embargos
und neu entstehende Gesetze zu Cybersicherheit sowie zu Compliance und Offenlegung von ESG-
Aspekten.

Mit der Expansion der Northern Data Gruppe in neue Lander und Mérkte, einschlieBlich Markten mit
mittlerem Risiko, kénnten sich diese Risiken verstarken. Die Anwendung der jeweiligen lokalen Gesetze
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und Vorschriften auf die Geschéftstatigkeit ist manchmal unklar, kann sich im Laufe der Zeit andern und
ist oft von Land zu Land unterschiedlich. Die Einhaltung dieser unterschiedlichen Gesetze und
Vorschriften, einschlielich der kartellrechtlichen Vorschriften, kann mit erheblichen Kosten verbunden
sein. Die Nichteinhaltung kann zur Verh&ngung von Sanktionen oder zur Annullierung von Auftrdgen
aufgrund mutmalfilicher Non-Compliance fuhren.

Jedes dieser Ereignisse kénnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Northern Data Gruppe, die
lokalen Tochtergesellschaften oder die Segmente der Gruppe haben, was wiederum erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschafts- und Finanzlage der Northern Data Gruppe haben kénnte.
Die Northern Data Gruppe hat MaBnahmen ergriffen, um die beschriebenen Risiken und negativen
Auswirkungen anzugehen und zu mindern. So ist die Northern Data Gruppe beispielsweise bestrebt,
ihre Wachstumsstrategie auf Standorte in politisch stabilen Regionen und Landern zu beschrénken,
neue und strengere regulatorische Anforderungen zu tberwachen, globale Prozesse und Verfahren
kontinuierlich zu verbessern und zu standardisieren sowie externe Steuerberater, Anwaltskanzleien und
Behorden in den betreffenden Landern zu konsultieren.

Die Nichteinhaltung der immer komplexeren, strengeren oder sogar widersprichlichen
Datenschutzgesetze oder die Nichterfullung der vertraglichen Anforderungen der Kunden der Northern
Data Gruppe in Bezug auf die Dienstleistungen kénnte zu zivilrechtlichen Verpflichtungen und
Geldstrafen sowie zum Verlust von Kunden fihren. Als globaler Anbieter von Cloud-Diensten ist die
Northern Data Gruppe verpflichtet, die lokalen Gesetze einzuhalten, wo immer sie geschéftlich tatig ist.
Eines der relevanten europdischen Datenschutzgesetze ist die Datenschutz-Grundverordnung
(DSGVO). Internationale  Datenubermittiungen in  DrittlAnder, die kein angemessenes
Datenschutzniveau bieten, erfordern zusatzliche SchutzmalRhahmen, einschlieflich
Folgenabschatzungen, um eine Ubermittlung aus der EU in ein Drittland gemaR den neuen EU-
Standardvertragsklauseln zu rechtfertigen.

Darliber hinaus zielen die sich entwickelnden Datenschutzgesetze, Verordnungen und anderen
Standards weltweit zunehmend auf den Schutz personenbezogener Daten ab. Die sich &ndernden
Kriterien wirken sich auch auf die vorschriftsmafRige Nutzung neuer Technologien wie maschinelles
Lernen und kinstliche Intelligenz aus.

Die Nichteinhaltung der geltenden Datenschutzgesetze durch die Gruppe oder einen
Unterauftragsverarbeiter bei der Verarbeitung personenbezogener Daten kann zu Risiken fiihren. Dazu
gehoren unter anderem: die obligatorische Offenlegung von VerstoRen gegeniber betroffenen
Personen, Kunden und Datenschutzaufsichtsbehdrden; Untersuchungen und Verwaltungsmaf3nahmen
durch Datenschutzaufsichtsbehdrden, wie die Anweisung, nicht konforme
Datenverarbeitungstéatigkeiten zu andern oder einzustellen, einschlie3lich der Anweisung, keine nicht
konformen  Unterauftragsverarbeiter  mehr  einzusetzen; oder die  Mdglichkeit  von
Schadensersatzanspriichen von Kunden und Personen, Vertragskundigungen und potenziellen
GeldbulRen.

Dartber hinaus warnen das deutsche Bundesamt fir Verfassungsschutz und Sicherheitsexperten
weiterhin vor Risiken im Zusammenhang mit der weltweit zunehmenden Zahl von Cybersecurity-
Angriffen, die darauf abzielen, Unternehmensdaten und personenbezogene Daten zu erlangen oder zu
kompromittieren.

Jedes dieser Ereignisse konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf das Geschéft, den Ruf oder
die finanzielle Lage von Northern Data haben.

Die Northern Data Gruppe hat MalBnahmen ergriffen, um die beschriebenen Risiken und negativen
Auswirkungen anzugehen und zu mindern. So hat die Northern Data Gruppe beispielsweise interne
Prozesse und MaRRnahmen implementiert, um die Gruppe in die Lage zu versetzen, die geltenden
Datenschutzanforderungen erfolgreich und in ausreichendem Mal3e zu erfiillen; sie hat ein kompetentes
und ressourcenstarkes internes IT-Team eingerichtet; sie Uberpruft kontinuierlich die bestehenden
Standards und Richtlinien der Northern Data Gruppe, um Anderungen der geltenden Gesetze und
Vorschriften zu berticksichtigen, und sie verfolgt aktiv die rechtlichen Entwicklungen.
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In den vorangegangenen Abschnitten wurde Uber die wichtigsten Chancen und die wesentlichen
Einzelrisiken berichtet. Die Gesamtrisikosituation der Gesellschaft setzt sich aus den Einzelrisiken aller
Risikokategorien der Tochtergesellschaften, der Zentralbereiche und der Segmente zusammen.

Die Gesellschaft erzielte zuvor einen erheblichen Anteil ihrer Umsatzerlése aus dem Mining von Bitcoin
und Ethereum, was zur Folge hatte, dass sie von der Entwicklung des Bitcoin-Preises und der damit
verbundenen Entwicklung des Minings von Kryptowdhrungen abhangig war.

Im Jahr 2023 strukturierte die Gruppe ihre Aktivitaten um und die Northern Data AG fungierte
hauptséachlich als Konzernholdinggesellschaft und Dienstleister fir andere Unternehmen innerhalb der
Gruppe. Infolgedessen erzielte die Gesellschaft den Grof3teil ihrer Umsatzerlése im Jahr 2023 durch
Servicegebihren, die sie anderen Unternehmen in der Gruppe in Rechnung stellte.

Von der Gruppe getétigte Investitionen werden teilweise durch ein Darlehen von Anteilseignern
finanziert, das die Gesellschaft Ende 2023 erhalten hat und das 2024 weiter in Anspruch genommen
wurde. Das Darlehen sieht eine Reihe von Bedingungen (,finanzielle Sicherungsklauseln®) vor, die zu
verschiedenen Zeitpunkten eingehalten werden missen. Die Erfullung der Sicherungsklauseln héangt
von der Erreichung der wesentlichen Wachstumsannahmen im Zusammenhang mit den Investitionen
zusammen, insbesondere im Geschaftsbereich Taiga Cloud. Falls die finanziellen Sicherungsklauseln
nicht eingehalten werden, hat der Darlehensgeber das Recht, das Darlehen zu kindigen und
ausgezahlten Mittel zurtickzufordern. In einem solchen Fall ware die Gesellschaft unter den derzeitigen
Bedingungen nicht in der Lage, den Darlehensbetrag direkt zuriickzuzahlen, es sei denn, es kénnten
beispielsweise andere Fremd- oder Eigenfinanzierungen realisiert oder Teile der erworbenen Hardware
an Dritte verkauft werden.

Obwohl eine solche Unsicherheit grundsatzlich besteht, geht der Vorstand aufgrund der
Liquiditatsplanung unter Einbeziehung aller Chancen und Risiken und unter Einsatz bestehender
Steuerungsinstrumente wie Verschiebung bzw. Streichung von Investitionen, Kostensenkungen,
Verkauf von Hardware sowie zusatzlicher Eigen- oder Fremdfinanzierung, von einer ausgeglichenen
Liquiditatslage und der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aus.

Auf der Grundlage von Erkenntnissen aus externen und internen Bewertungen verbessern wir unser
internes Kontrollsystem (IKS), unser Risikomanagementsystem und unser Compliance-Management-
System kontinuierlich.8

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF)® rechnet fur die Jahre 2024 und 2025 mit einem Wachstum
der Weltwirtschaft von jeweils 3,2 Prozent, das sind 0,1 Prozentpunkte mehr fir 2024 und 0,3
Prozentpunkte weniger fur 2025 als noch im Januar prognostiziert. Somit bleibt das Wachstum unter
dem langfristigen Durchschnitt von 3,8 Prozent. Das historisch niedrige Expansionstempo spiegelt die
restriktive Geldpolitik und die Ricknahme der fiskalpolitischen UnterstiitzungsmaRnahmen sowie das
geringe zugrunde liegende Produktivitaitswachstum wider. Angesichts der weltweiten Straffung der
Geldpolitik und der damit verbundenen Abkihlung der Arbeitsmarkte, rechnet der IWF mit einem
Ruckgang der weltweiten Inflation von durchschnittlich 6,8 Prozent im Jahr 2023 auf 5,9 Prozent im Jahr
2024 und 4,5 Prozent im Jahr 2025.

Risiken ergeben sich aus neuen Preisspriingen infolge geopolitischer Spannungen, u. a. dem Krieg in
der Ukraine und dem Konflikt in Gaza und Israel, sowie aus der anhaltenden Kerninflation bedingt durch

8 Diese Angaben sind nicht in der vertieften Prifung des Lageberichts durch den Abschlusspriifer enthalten.
9 https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/2024/April/English/text.ashx
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die angespannte Lage auf den Arbeitsméarkten, die zu hdheren Zinserwartungen und einem Riickgang
der Preise fir Vermdgenswerte fiihren kénnte. Zudem kdnnten unterschiedliche Ansatze bei der
Inflationssteuerung in den grofRen Volkswirtschaften Wahrungsschwankungen zur Folge haben und den
Finanzsektor unter Druck setzen. In China kdnnte das Wachstum ohne eine umfassende Reaktion auf
den angeschlagenen Immobiliensektor stagnieren, was sich auf die Handelspartner auswirken wirde.
Vor dem Hintergrund der hohen Staatsverschuldung in vielen Landern kénnte eine abrupte Wende hin
zu Steuererh6hungen und Ausgabenkirzungen die Wirtschaftsaktivitdt hemmen, das Vertrauen
beeintréachtigen und die Unterstutzung fir Reformen und Ausgaben zur Reduzierung der Risiken durch
den Klimawandel schwachen. Die geodkonomische Fragmentierung kénnte zunehmen, da hoéhere
Barrieren fir den Waren-, Kapital- und Personenverkehr zu einer Abschwachung auf der Angebotsseite
fuhren.

Positiv kdnnte sich kurzfristig eine Fiskalpolitik auswirken, die lockerer ist als in den Prognosen gefordert
und angenommen, wenngleich dies das Risiko einer kostspieligeren Anpassung der Politik zu einem
spateren Zeitpunkt birgt. Die Inflation kdnnte angesichts der weiter steigenden Erwerbsbeteiligung
schneller sinken als erwartet, was den Zentralbanken das Vorziehen ihrer Lockerungsplane
ermdglichen wirde. Die kinstliche Intelligenz und Strukturreformen, die umfassender ausfallen als
erwartet, kénnten die Produktivitét ankurbeln.

Auf Basis der vorstehenden Annahmen geht das Management fiir das Geschaftsjahr 2024 aufgrund der
héheren Umsétze aus Dienstleistungen an anderen Unternehmen der Northern Data Gruppe von einem
leichten Anstieg der Umsatzerldse aus. Die betrieblichen Aufwendungen werden voraussichtlich steigen
und das EBITDA durfte sich im Geschéftsjahr 2024 im Vergleich zu 2023 leicht verbessern.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die
Northern Data AG, Frankfurt am Main

Prufungsurteile

Ich habe den Jahresabschluss der Northern Data AG, Frankfurt am Main, - bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschliellich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepruft. Dartiber hinaus habe ich
den Lagebericht der Northern Data AG fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31.
Dezember 2023 geprift. Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen“ meines
Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des Lageberichts habe ich in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsméfiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Mein
Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,»Sonstige Informationen* genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemal} § 322 Absatz 3 Satz 1 HGB erklére ich, dass meine Priifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsméRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fur die Prifungsurteile

Ich habe meine Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Meine
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,VVerantwortung des
Abschlusspriufers flur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® meines
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von dem Unternehmen unabhéngig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und habe meine sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfullt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur meine Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden inhaltlich nicht gepriften
Bestandteile des Lageberichts:

e die im Lagebericht enthaltenen lageberichtsfremden und als ungepruft
gekennzeichneten Angaben.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem den Geschéftsbericht fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2023.

Meine Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend gebe ich weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit meiner Jahresabschlussprifung habe ich die Verantwortung, die oben
genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen
Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepruften
Lageberichtsangaben oder zu meinen bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und daftr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsétze ordnungsmaéfiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend



darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in  Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Meine Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der meine Prufungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiiger
Abschlussprifung durchgefuhrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tbe ich pflichtgemélRes Ermessen aus und bewahre eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifiziere und beurteile ich die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern, plane und fihre Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlange Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur meine Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Féalschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinne ich ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts
relevanten VVorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.



e Deurteile ich die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehe ich Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls ich zu dem Schluss komme, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, bin ich verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, mein jeweiliges Prifungsurteil
zu modifizieren. Ich ziehe meine Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum meines Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

e Deurteile ich Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Deurteile ich den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens.

e fihre ich Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prufungsnachweise vollziehe ich dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteile die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen gebe ich nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 und der Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2022 wurde von einem anderen Abschlussprifer gepruft. Dem
Jahresabschluss und dem Lagebericht fir das Vorjahr wurde mit Datum vom 21. Marz 2024
ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.



Ich erortere mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die ich wahrend
meiner Prifung feststelle.

Stuttgart, 10. Juli 2024
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