Konzernbilanz nach IFRS
LS INVEST AG, Duisburg
zum 31. Dezember 2022

Aktiva

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagevermdgen

Anteile an assoziierten Unternehmen
Ubrige Finanzanlagen

Latente Steueranspriiche

Summe langfristige Vermogenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Forderungen
Ertragsteuerforderungen

Bankguthaben und Kassenbestande
Rechnungsabgrenzungsposten

Zum Verkauf stehende Vermogenswerte
Summe kurzfristige Vermdgenswerte

Summe Vermbgenswerte

Passiva

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Gewinnriicklagen

Ubriges Konzernergebnis

Konzernergebnis

Anteil der Aktionare der LS INVEST AG am Eigenkapital
Anteil anderer Gesellschafter am Eigenkapital

Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden
Finanzschulden

Sonstige Riickstellungen
Derivative Finanzinstrumente
Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

Ertragsteuerschulden

Finanzschulden

Derivative Finanzinstrumente

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Vertragsverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten

Riickstellungen und Verbindlichkeiten aus zum Verkauf
stehenden Vermdgenswerten

Summe kurzfristige Schulden

Summe Eigenkapital und Schulden

Anhang

19
20
22
23
24

26
27
28
29
30
31
32

Anhang

34
35
36
37

38

39
40
25

41
42
25
43
44
45
46

31.12.2022 31.12.2021
TE TE
3.340 3.179
341.802 382.695
5.650 3.099
55.416 55.099
6.261 7.909
412.469 451.981
2.307 2.003
8.472 8.236
3.003 2.072
16.608 23.324
9 72
95.450 90.189
521 946
46.087 0
172.457 126.842
584.926 578.823
31.12.2022 31.12.2021
TE TE
128.302 128.302
173.831 173.831
90.116 113.634
25.142 9.283
-7.308 -23.518
410.083 401.532
14.301 14.006
424.384 415.538
94.070 92.072
152 152

0 180
94.222 92.404
2.523 859
34.955 36.759
123 1.062
14.743 18.294
3.441 3.656
3.337 2.764
4.153 7.487
3.045 0
66.320 70.881
584.926 578.823
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS
LS INVEST AG, Duisburg
fur das Geschaftsjahr 2022

Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage
Betriebliche Ertrage
Materialaufwand

Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Steuern

Ergebnis der betrieblichen Téatigkeit

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Beteiligungsergebnis

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern
Ergebnis nach Ertragsteuern

davon auf Minderheiten entfallendes Ergebnis

davon auf Aktiondre der LS INVEST AG entfallendes

Ergebnis

Auf Aktionare der LS INVEST AG entfallendes

Ergebnis je Aktie in € (unverwassert und verwéssert)

Anhang

10
11
12
13

14
23
15
15

16

17

2022 2021
TE TE
123.643 73.789
6.920 12.354
130.563 86.143
44.821 38.008
34.709 23.080
26.434 24.657
28.308 21.676
991 759
4700  -22.037
2.551 239
-38 0

207 714
-4.246 -2.832
-1.526 -1.879
-6.226  -23.916
1.565 383
7791 -24.299
-483 -781
-7.308  -23518
-0,15 -0,48
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung nach IFRS
LS INVEST AG, Duisburg
fur das Geschaftsjahr 2022

Ergebnis nach Ertragsteuern (= Konzernergebnis)

Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukinftig in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden:
Differenzen aus der Fremdwé&hrungsumrechnung
Folgebewertung von Cashflow-Hedges

Latente Steuern

Im Eigenkapital erfolgsneutral erfasste Ertrage und
Aufwendungen (= tbriges Konzernergebnis)

Summe aus Konzernergebnis und tbrigem Konzernergebnis
(= Konzerngesamtergebnis)

Auf Minderheiten entfallendes Konzerngesamtergebnis
Auf Aktionare der LS INVEST AG entfallendes
Konzerngesamtergebnis

Anhang 2022 2021
T€ T€

-7.791  -24.299

15.897  21.189

25 1.119 1.295
16 -293 -370
16.723  22.114

8.932 -2.185

381 315

8.551 -2.500
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Konzern-Kapitalflussrechnung nach IFRS
LS INVEST AG, Duisburg
zum 31. Dezember 2022

Operative Geschéaftstatigkeit
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage
Erhaltene Zinsen
Gezahlte Zinsen
Gezahlte Ertragsteuern
Verénderung der Vorrate
Veranderung der Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte
Veranderung der Verbindlichkeiten

Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit

Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermogen
Auszahlung fur den Erwerb der Liquidationsrechte Anfi

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungstétigkeit
Auszahlungen an fremde Gesellschafter
Aufnahme von Finanzkrediten
Tilgung von Finanzkrediten

Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Umgliederung in zum Verkauf stehend

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2022 2021
Mio. € Mio. €
-4.7 -22,0
26,4 24,7
0,1 0,4
4.0 6,6
0,2 0,7
-4,2 -2,7
0,2 -2,3
-0,7 -0,7
3,4 -9,7
0,3 8,2
25,0 3,2
-12,6 -6,4
0,0 -19,0
-12,6 -25,4
-0,1 -0,1
49,9 0,0
-54.6 -22,6
-4.8 -22,7
7,6 -44.9
0,5 0,2
90,2 134,9
-2,8 0,0
95,5 90,2

Zur Kapitalflussrechnung siehe die Erlauterungen 31. und 53. im Konzernanhang
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Konzernanhang
der LS INVEST AG, Duisburg
fur das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

1. Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der LS INVEST AG (nachfolgend auch LS INVEST oder Konzern) zum
31. Dezember 2022 ist nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) des
International Accounting Standards Board (IASB) unter Berlicksichtigung der Interpretationen des
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC), wie sie in der Européischen Union (EU) anzuwenden
sind, und den erganzenden Bestimmungen des § 315e Abs. 1 HGB aufgestellit."

Der Jahres- und Konzernabschluss der LS INVEST werden im Bundesanzeiger offengelegt.

Die LS INVEST mit Sitz in 47051 Duisburg, Disseldorfer Straflde 50, ist die Muttergesellschaft
des Konzerns und eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die Gesellschaft ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Duisburg (HRB 3291) eingetragen.

Die Aktien der LS INVEST wurden seit Juli 1995 unter der Wertpapier-Kennnummer 613 120
(ISIN DEO0006131204) an den Wertpapierbdrsen Frankfurt am Main (General Standard) und
Disseldorf (regulierter Markt), im Freiverkehr an den Bérsen Hamburg, Berlin, Stuttgart und
Munchen sowie im elektronischen Handelssystem Xetra gehandelt und waren im Amtlichen Markt
notiert. Am 15. April 2021 hat der Vorstand der LS INVEST AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats
beschlossen, den Widerruf der Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierbdérse (General Standard) und im regulierten Markt der
Dusseldorfer Wertpapierbérse zu beantragen (Delisting). Nach Wirksamwerden des Widerrufs
der Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel im regulierten Markt durch die
Geschéftsfihrungen der Frankfurter Wertpapierbérse und der Disseldorfer Wertpapierbérse sind
die Aktien der Gesellschaft nicht mehr in einem regulierten Markt einer Bérse im Inland oder
einem vergleichbaren Markt im Ausland zum Handel zugelassen und werden nicht mehr
gehandelt. Die Gesellschaft hat die Einbeziehung ihrer Aktien im Freiverkehr der Bdrsen
Hamburg, Berlin, Minchen und Stuttgart beendet, soweit diese Einbeziehung auf Antrag oder mit
Zustimmung der Gesellschaft erfolgte. Das Delisting an der Bérse Diisseldorf wurde mit Wirkung
zum 12. Juli 2022 wirksam. Zum 31. Dezember 2022 werden die Aktien der LS INVEST noch im
Freiverkehr in Hamburg gehandelt, dem Widerruf der Zulassung der Aktien im Freiverkehr an der
Boérse Hamburg wurde durch eben diese Bérse widersprochen.

' Hierbei werden die International Accounting Standards (IAS) und die International Financial Reporting Standards (IFRS) als
IFRS sowie die Interpretationen des Standing Interpretations Committee (SIC) und die Interpretationen des IFRS Interpretations

Committee als IFRS IC bezeichnet.
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Muttergesellschaft der LS INVEST ist die Lopesan Touristik S.A.U., Las Palmas, Gran Canaria,
Spanien, die zum 31. Dezember 2022 89,60% der ausgegebenen Anteile der LS INVEST halt
und Tochterunternehmen des LOPESAN-Konzerns ist.

Die Muttergesellschaft, die den Konzernabschluss fir den kleinsten Kreis von Unternehmen
aufstellt, in den der Konzernabschluss der LS INVEST einbezogen ist, ist die Hijos de Francisco
Lopez Sanchez S.A., Las Palmas, Gran Canaria, Spanien (LOPESAN-Konzern). Der
Konzernabschluss ist beim Registergericht Las Palmas, Gran Canaria, Spanien, unter Seccién 8,
Hoja 5072, erhéltlich. Die Muttergesellschaft, die den Konzernabschluss fir den grofdten Kreis
von Unternehmen aufstellt, in den der Konzernabschluss der LS INVEST einbezogen ist, ist die
Invertur Helsan S.L.U., Las Palmas, Gran Canaria, Spanien, die zugleich oberstes
Mutterunternehmen ist. Dieser Konzernabschluss ist beim Registergericht Las Palmas, Gran
Canaria, Spanien, unter Seccién 8, Hoja 24313, erhaltlich.

Die Geschéftstatigkeit des Konzerns besteht im Wesentlichen aus der Bewirtschaftung und
Vermarktung von Ferienhotels und Ferienclubs sowie den Bereichen Gesundheit und Rehabilita-
tion. Der Konzern arbeitet mit den grof’en deutschen und europdischen Reiseveranstaltern
zusammen, ergénzend hierzu ist er auch im Eigenvertrieb tatig. Der Konzern verfiigt Uber einen
Angebotsmix der bei Ferienhotels, -apartments und -clubs nachgefragten Qualitatsstufen (3 bis
5 Sterne). Uber ihre Gruppengesellschaften betrieb sie am 31. Dezember 2022 neun (Vorjahr:
neun) Ferienhotels und -anlagen im Unternehmensbesitz in folgenden Regionen:

e Deutschland/Ostsee

¢ Deutschland/Vogtland

¢ Spanien/Gran Canaria

e Osterreich/Kleinwalsertal

¢ Dominikanische Republik/Bavaro

Die Bereiche Gesundheit und Rehabilitation umfassen drei Klinikbetriebe in Deutschland an den
Standorten Fehmarn und Usedom, in denen Vorsorge- und Rehabilitationsleistungen erbracht
werden.

Das Geschéftsjahr der LS INVEST und ihrer Tochtergesellschaften ist das Kalenderjahr. Der
Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nichts anderes vermerkt, sind alle Betrage
in Tausend Euro (T€) angegeben.

Die Bilanz ist nach Fristigkeit gegliedert, Vermégenswerte und Schulden sind in langfristig — bei
Falligkeit Gber einem Jahr — und kurzfristig aufgegliedert. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist

nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt worden.

Der Konzernabschluss der LS INVEST wird voraussichtlich am 9. Mai 2023 vom Vorstand der LS
INVEST zur Verdffentlichung freigegeben.
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2. Grundlagen und Methoden

Samtliche vom IASB herausgegebenen und zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Konzernabschlusses geltenden und von der LS INVEST angewendeten IFRS wurden von der
Europédischen Kommission fiir die Anwendung in der EU {bernommen. Der aufgestellte
Konzernabschluss der LS INVEST entspricht damit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsétzlich den im
Vorjahr angewandten Methoden mit folgenden Ausnahmen:

Die LS INVEST hat im Geschéftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und Uberarbeiteten
IFRS-Standards und Interpretationen angewandt. Aus der Anwendung dieser Standards und
Interpretationen ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Sie fuihrten jedoch teilweise zu zusatzlichen Angaben im Rahmen der
Umstellung. Die ausfiihrliche Darstellung beschrankt sich auf solche Standards und
Interpretationen, die im Grundsatz bei der LS INVEST anwendbar sind:

Anderungen an IAS 16: Erzielung von Erlésen, bevor sich ein Vermdgenswert in seinem
betriebsbereiten Zustand befindet

Im Mai 2020 hat das IASB Anderungen an IAS 16 Sachanlagen: Erzielung von Erlésen bevor
sich ein Vermdgenswert in seinem betriebsbereiten Zustand befindet veréffentlicht. Danach wird
es Unternehmen kiinftig nicht mehr gestattet sein, Erlése aus dem Verkauf von Gitern, die
produziert werden, wahrend eine Sachanlage zu ihrem Standort und in den vom Management
beabsichtigten betriebsbereiten Zustand gebracht wird, von den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten dieser Sachanlage abzuziehen. Stattdessen sind diese Erlése zusammen mit
den Herstellungskosten der produzierten Guter in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassen.

Die Anderungen waren erstmals fir Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2022
beginnen anzuwenden. Die Regelungen waren riickwirkend auf Sachanlagen anzuwenden, die
am oder nach dem Beginn der frilhesten in dem Abschluss, in dem die Anderungen erstmals
angewendet werden, dargestellten Berichtsperiode in einen betriebsbereiten Zustand gebracht
wurden.

Aus der erstmaligen Anwendung ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermébgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Anderungen an IFRS 3: Verweis auf das Rahmenkonzept

Im Mai 2020 hat das IASB Anderungen an IFRS 3 Unternehmenszusammenschliisse: Verweis
auf das Rahmenkonzept veréffentlicht. Mit den Anderungen wird der Verweis auf das 1989
verédffentlichte Rahmenkonzept fiir die Aufstellung und Darstellung von Abschliissen durch einen
Verweis auf das im Marz 2018 verdffentlichte Rahmenkonzept fur die Finanzberichterstattung
ersetzt, ohne die bestehenden Regelungen des Standards signifikant zu &ndern.
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Das Board hat darliber hinaus eine Ausnahmeregelung in Bezug auf den Ansatzgrundsatz in
IFRS 3 eingefiihrt, um zu vermeiden, dass bei separat erfassten Schulden und Eventualschulden
im Anwendungsbereich von IAS 37 oder IFRIC 21 Abgaben sog. Day-2-Gewinne oder -Verluste
entstehen. Gleichzeitig beschloss das Board, den Standard um eine klarstellende Aussage zu
erganzen, dass die bestehenden Regelungen fir Eventualforderungen in IFRS 3 durch den
Ersatz des Verweises auf das Rahmenkonzept fur die Aufstellung und Darstellung von
Abschlissen nicht bertihrt werden.

Die Anderungen waren erstmals am 1. Januar 2022 prospektiv anzuwenden. Aus der erstmaligen
Anwendung ergaben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. In zukiinftigen Perioden kann sich die Anderung an IFRS 3 auswirken,
falls der Konzern Unternehmenszusammenschlisse durchfiihrt.

Jahrliches Verbesserungsverfahren (2018—-2020) — Anderung an IFRS 9: Gebiihren beim
10 %-Barwerttest vor Ausbuchung finanzieller Schulden

Im Rahmen seines jahrlichen Verbesserungsverfahrens an den IFRS fir den Zyklus 2018-2020
hat das IASB im Mai 2020 eine Anderung an IFRS 9 Finanzinstrumente veréffentlicht. Durch die
Anderung wird klargestellt, welche Gebiihren ein Unternehmen bei der Beurteilung, ob die
Bedingungen einer neuen oder modifizierten finanziellen Verbindlichkeit wesentlich von
denjenigen der urspriinglichen finanziellen Verbindlichkeit abweichen, zu beriicksichtigen hat.
Dazu zahlen nur solche Gebiihren, die zwischen dem Kreditnehmer und dem Kreditgeber gezahit
oder erhalten wurden, einschlie3lich solcher, die entweder vom Kredithehmer oder vom
Kreditgeber im Namen des jeweils anderen gezahlt oder erhalten wurden. Ein Unternehmen hat
die Anderung auf finanzielle Verbindlichkeiten anzuwenden, die am oder nach Beginn des
Geschéftsjahres, in dem es die Anderung erstmals anwendet, modifiziert oder ausgetauscht
werden.

In zukiinftigen Perioden kann sich die Anderung an IFRS 9 auswirken, falls der Konzern
Umfinanzierungen vornimmt.

Nachfolgend aufgelistete Neuregelungen sind auf den Konzern nicht anwendbar und haben
daher keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns:

e Anderungen an IAS 37 — Belastende Vertrage - Kosten fiir die Erfilllung eines Vertrags

e Jahrliches Verbesserungsverfahren (2018-2020) — Anderung an IFRS 1: Erstanwendung
durch ein Tochterunternehmen

e Jahrliches Verbesserungsverfahren (2018—-2020) — Anderung an IFRS 16: Leasinganreize

e Jahrliches Verbesserungsverfahren (2018-2020) — Anderung an IAS 41: Besteuerung bei
Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert
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Das IASB hat nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen veroffentlicht, die bereits
in das EU-Recht Gbernommen wurden, aber im Geschéftsjahr 2022 noch nicht verpflichtend
anzuwenden waren. Der Konzern wendet diese Standards und Interpretationen nicht vorzeitig
an. Die ausflihrliche Darstellung beschrankt sich auf solche Standards und Interpretationen, die
im Grundsatz bei der LS INVEST zukinftig anwendbar sein kdnnten:

Anderungen an IAS 1 und IFRS Practice Statement 2: Angabe der Rechnungslegungs-
methoden

Im Februar 2021 hat das IASB Anderungen an IAS 1 und IFRS Practice Statement 2 Making
Materiality Judgements veroffentlicht, in denen es Leitlinien und erlduternde Beispiele zur
Verfligung stellt, die Unternehmen die Beurteilung, wann Informationen zu Rechnungslegungs-
methoden als ,wesentlich® einzustufen und folglich anzugeben sind, erleichtern sollen. Die
Anderungen sollen Unternehmen dabei unterstitzen, flir Abschlussadressaten hilfreichere
Angaben zu Rechnungslegungsmethoden zu machen, indem die Anforderung, ,maflgebliche”
(significant) Rechnungslegungsmethoden anzugeben, durch die Anforderung, ,wesentliche*
(material) Informationen zu Rechnungslegungsmethoden anzugeben, ersetzt wird und Leitlinien
ergénzt werden, die es Unternehmen erleichtern sollen, das Konzept der Wesentlichkeit bei der
Beurteilung, wann Informationen zu Rechnungslegungsmethoden anzugeben sind, anzuwenden.

Die Anderungen an IAS 1 sind fiir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2023 beginnen. Eine friihere Anwendung ist zulassig. Da die Anderungen am Practice Statement
2 unverbindliche Anwendungsileitlinien fiir die Definition von ,wesentlich® in Bezug auf Informa-
tionen zu Rechnungslegungsmethoden enthalten, wurde ein Zeitpunkt des Inkrafttretens fur die
Anderungen als nicht notwendig erachtet.

Der Konzern geht davon aus, dass sich die Anderungen nicht wesentlich auf die Angaben des
Konzerns zu seinen Rechnungslegungsmethoden auswirken werden.

Anderungen an IAS 8: Definition rechnungslegungsbezogener Schitzungen

Im Februar 2021 hat das IASB Anderungen an IAS 8 veréffentlicht, mit denen eine neue Definition
fir rechnungslegungsbezogene Schatzungen eingefiihrt wurde. Die Anderungen stellen Klar,
inwiefern sich Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schatzungen von Anderungen der
Rechnungslegungsmethoden und Fehlerkorrekturen unterscheiden. Sie erldutern aulRerdem, wie
Unternehmen rechnungslegungsbezogene Schatzungen mithilfe von Bemessungstechniken und
Inputfaktoren vornehmen kénnen.

Die Anderungen gelten fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2023 beginnen, und
sind auf Anderungen von Rechnungslegungsmethoden und von rechnungslegungsbezogenen
Schatzungen anzuwenden, die zu oder nach Beginn dieses Geschéftsjahres erfolgen. Eine
frhere Anwendung ist zuldssig, sofern diese Tatsache angegeben wird.

Der Konzern geht davon aus, dass die Anderungen keine wesentlichen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss haben werden.
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Anderungen an IAS 12: Latente Steuern, die sich auf Vermégenswerte und Schulden
beziehen, die aus einer einzigen Transaktion entstehen

Im Mai 2021 vero6ffentlichte das IASB Anderungen an IAS 12, die festlegen, wie ein Unternehmen
Ertragssteuern einschlielllich latenter Steuern bilanziert. Unter bestimmten Umstanden sind
Unternehmen von der Erfassung latenter Steuern befreit, wenn sie Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten zum ersten Mal erfassen (Erstanwendungsausnahme bzw. initial recognition
exemption). Bislang bestand eine gewisse Unsicherheit dariiber, ob z. B. die Befreiung fir
Transaktionen im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen (wenn ein Leasingnehmer zu Beginn
des Leasingverhéltnisses einen Vermdgenswert und eine Verbindlichkeit ansetzt) und
Rickbauverpflichtungen (wenn ein Unternehmen eine Verbindlichkeit ansetzt und die
Rickbaukosten in die Kosten des Vermdgenswerts einbezieht) Anwendung findet. Durch die
Anderungen wird klargestellt, dass diese Befreiung nicht gilt und dass Unternehmen latente
Steuern auf solche Transaktionen erfassen missen. Dies wird durch die neu eingefiigte Textziffer
IAS 12.22A geregelt. Die Anderung gilt fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2023
beginnen, wobei eine vorzeitige Anwendung zuléssig ist.

Der Konzern geht davon aus, dass die Anderungen keine signifikanten Auswirkungen auf den
Konzernabschluss haben werden.

Nachfolgend aufgelistete Neuregelungen sind auf den Konzern nicht anwendbar und werden
daher keine Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben:

e IFRS 17 — Versicherungsvertrage und Anderungen an IFRS 17
e Anderung an IFRS 17 — Erstmalige Anwendung von IFRS 17 und IFRS 9 -
Vergleichsinformationen

Der IASB hat nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen verdéffentlicht, die
im Geschaftsjahr 2022 noch nicht verpflichtend anzuwenden waren. Diese Standards und
Interpretationen wurden von der EU bislang nicht anerkannt und werden vom Konzern nicht
angewandt. Die ausflhrliche Darstellung beschréankt sich auf solche Standards und
Interpretationen, die im Grundsatz zuklnftig auf den Konzern anwendbar sein kénnten:

Anderungen an IAS 1 - Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig

Die Anderungen an IAS 1 wurden im Januar 2020 herausgegeben, um einen allgemeingiiltigeren
Ansatz fur die Klassifizierung von Schulden nach IAS 1 einzufiihren, der auf den vertraglichen
Vereinbarungen aufbaut, die zum Berichtsstichtag vorliegen.

Die Anderungen betreffen nur den Ausweis von Schulden in der Bilanz. Sie stellen klar, dass die
Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig auf den Rechten basieren muss, die zum
Bilanzstichtag vorliegen, und gleichen in allen betroffenen Textziffern die sprachlichen
Formulierungen an, sodass auf das ,Recht" Bezug genommen wird, die Erflllung einer
Verpflichtung um mindestens zwélf Monate aufzuschieben, und explizit darauf verwiesen wird,
dass nur Rechte, die ,zum Ende der Berichtsperiode" bestehen, Auswirkungen auf die
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Klassifizierung einer Schuld haben. Zudem wird klargestellt, dass die Klassifizierung nicht von
den Erwartungen in Bezug darauf abhangt, ob ein Unternehmen von seinem Recht Gebrauch
macht, die Erfullung einer Verpflichtung aufzuschieben und, dass die Erflllung sich auf die
Ubertragung von Barmitteln, Eigenkapitaltiteln oder sonstigen Vermégenswerten oder Leistungen
an die Gegenpartei bezieht.

Die Anderungen sind riickwirkend fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2024 beginnen. Eine friihere Anwendung ist zulassig.

Aus den Anderungen werden keine Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns erwartet.

Anderungen an IAS 1 — Langfristige Schulden mit Kreditbedingungen

Durch die im Oktober 2022 herausgegebene Anderungen an IAS 1 wird hinsichtlich der
Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig klargestellt, dass nur Nebenbedingungen,
die ein Unternehmen am oder vor dem Abschlussstichtag erflillen muss, diese Klassifizierung
beeinflussen. Allerdings muss ein Unternehmen im Anhang Informationen offenlegen, die es den
Abschlussadressaten ermdglichen, das Risiko zu verstehen, dass langfristige Schulden mit
Nebenbedingungen innerhalb von zwdlf Monaten riickzahlbar werden kénnten.

Die Anderungen sind riickwirkend fiir Geschéaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2024 beginnen. Eine frihere Anwendung ist zulassig.

Aus den Anderungen werden keine Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns erwartet.

Nachfolgend aufgelistete Neuregelungen sind auf den Konzern nicht anwendbar und werden
daher keine Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns haben:

e Anderung an IFRS 16 — Leasingverbindlichkeit in einer Sale-and-leaseback-Transaktion

Die Anforderungen aller angewandten Standards und Interpretationen wurden ausnahmslos
erflllt und fihren zur Vermittlung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Eine Abweichung von diesen Standards
aufgrund Ubergeordneter Bestimmungen (,overriding principles") erfolgte nicht.
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3. Konsolidierungsmethoden
Gegenstand des Konzernabschlusses ist die LS INVEST und deren verbundene Unternehmen.

Alle Tochterunternehmen, die unter der rechtlichen und/oder faktischen Kontrolle der LS INVEST
stehen, sind in den Konzernabschluss einbezogen. Die Bilanzierung erworbener
Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten des Erwerbs
entsprechen dem Fair Value der hingegebenen Vermdgenswerte, ausgegebenen Eigenkapital-
instrumente und entstandenen bzw. Glbernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt. Im
Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermogenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren Fair Values im
Transaktionszeitpunkt bewertet, unabhéngig von dem Umfang der Minderheitsanteile.

Der Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbs lber den Anteil des Konzerns an dem,
zum Fair Value bewerteten, erworbenen Nettovermégen wird als Geschéfts- oder Firmenwert
angesetzt.

Sind die Kosten des Erwerbs geringer als das zum Fair Value bewertete, erworbene Netto-
vermégen des Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag nach nochmaliger Uber-
prifung direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Anderungen der Beteiligungsquoten des Konzerns an Tochterunternehmen, die nicht zu einem
Verlust der Beherrschung flihren, werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert. Die Buchwerte
der vom Konzern gehaltenen Anteile und der Anteile anderer Gesellschafter werden so
angepasst, dass sie die Anderungen der an dem Tochterunternehmen bestehenden
Anteilsquoten widerspiegeln. Jede Differenz zwischen dem Betrag, um den die Anteile anderer
Gesellschafter angepasst werden, und dem beizulegenden Zeitwert der gezahlten oder erhalte-
nen Gegenleistung wird unmittelbar im Eigenkapital erfasst und den Gesellschaftern des Mutter-
unternehmens zugeordnet.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschéaftsvorfalle werden eliminiert. Forderungen und
Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden gegeneinander auf-
gerechnet, Zwischengewinne und -verluste werden eliminiert. Konzerninterne Ertrdge werden mit
den korrespondierenden Aufwendungen verrechnet. Auf tempordre Unterschiede aus der
Konsolidierung werden die nach IAS 12 erforderlichen Steuerabgrenzungen vorgenommen.

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf das der Konzern mafgeblichen Einfluss
hat. MaRgeblicher Einfluss ist die Mdoglichkeit, an den finanz- und geschéftspolitischen
Entscheidungen des Unternehmens, an dem die Beteiligung gehalten wird, mitzuwirken. Dabei
liegt weder Beherrschung noch gemeinschaftliche Fiihrung der Entscheidungsprozesse vor.

Die Ergebnisse, Vermdgenswerte und Schulden von assoziierten Unternehmen oder Gemein-

schaftsunternehmen sind in diesem Abschluss unter Verwendung der Equity-Methode einbezo-
gen, auller wenn die Anteile nach IFRS 9 bewertet werden.
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Nach der Equity-Methode sind Anteile an assoziierten Unternehmen mit ihren Anschaffungs-
kosten in die Konzernbilanz aufzunehmen, die um Veranderungen des Anteils des Konzerns am
Gewinn oder Verlust und am sonstigen Ergebnis des assoziierten Unternehmens nach dem
Erwerbszeitpunkt angepasst werden. Verluste eines assoziierten Unternehmens, die den Anteil
des Konzerns an diesem assoziierten Unternehmen (bersteigen, werden nicht erfasst. Eine
Erfassung erfolgt lediglich dann, wenn der Konzern rechtliche oder faktische Verpflichtungen zur
Verlustibernahme eingegangen ist bzw. Zahlungen an Stelle des assoziierten Unternehmens
leistet.

Eine Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen wird ab dem Zeitpunkt, zu dem die Voraus-
setzungen fir ein assoziiertes Unternehmen vorliegen, nach der Equity-Methode bilanziert.
Jeglicher Uberschuss der Anschaffungskosten des Anteilserwerbs (iber den erworbenen Anteil
an den beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren Vermégenswerte, Schulden und Eventual-
schulden wird als Geschafts- oder Firmenwert erfasst. Der Geschéfts- oder Firmenwert ist
Bestandteil des Buchwertes der Beteiligung und wird nicht separat auf das Vorliegen einer
Wertminderung gepriift.

Jeglicher Uberschuss des Konzernanteils der beizulegenden Zeitwerte der identifizierbaren
Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden tber die Anschaffungskosten des erworbenen
Anteils (negativer Unterschiedsbetrag) wird nach erneuter Beurteilung sofort als Gewinn erfasst.

Um zu ermitteln, ob Indikatoren dafiir vorliegen, dass die Anteile an assoziierten Unternehmen in
ihrem Wert gemindert sind, werden die Vorschriften des IFRS 9 herangezogen. Sofern ein
Wertminderungstest vorzunehmen ist, wird der Beteiligungsbuchwert (inklusive Geschéfts- oder
Firmenwert) nach den Vorschriften des IAS 36 auf Werthaltigkeit getestet. Dazu wird der
erzielbare Betrag, d. h. der héhere Betrag aus Nutzungswert und beizulegendem Zeitwert
abzuglich VerauRerungskosten, der Beteiligung mit ihrem Beteiligungsbuchwert verglichen. Der
ermittelte  Wertminderungsbedarf wird gegen den Beteiligungsbuchwert verrechnet. Eine
Aufteilung des Wertminderungsaufwands auf die im Buchwert des Anteils enthaltenen
Vermdgenswerte einschliel3lich Geschéfts- oder Firmenwert wird nicht vorgenommen. Sofern der
erzielbare Betrag in Folgejahren wieder ansteigt, wird in Ubereinstimmung mit IAS 36 eine
Wertaufholung vorgenommen.

Der Konzern beendet die Anwendung der Equity-Methode ab dem Zeitpunkt, an dem seine
Beteiligung kein assoziiertes Unternehmen mehr darstellt oder die Beteiligung nach IFRS 5 als
zur Veraulerung gehalten zu klassifizieren ist.

Geht ein Konzernunternehmen Geschéaftsbeziehungen mit einem assoziierten Unternehmen des

Konzerns ein, werden Gewinne und Verluste im Umfang des Konzernanteils an dem
entsprechenden assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen eliminiert.
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4. Wahrungsumrechnung

Die Uberwiegende Anzahl der Tochtergesellschaften der LS INVEST hat ihren Sitz im Euroraum.
Lediglich die folgenden funf (Vorjahr: finf) Gesellschaften haben ihren Sitz aulRerhalb des
Euroraums:

e Equinoccio Bavaro S.A., Santo Domingo/Dominikanische Republik

e Circulo de Rotorta S.A., San José/Costa Rica

¢ Inversiones Floripés S.A., Bavaro/Dominikanische Republik

¢ DINOTREN CORP S.R.L., Santo Domingo/Dominikanische Republik
¢ Anfi Invest AS, Vanvikan, Norwegen

Die Jahresabschliisse dieser ausldndischen Konzerngesellschaften werden nach dem Konzept
der funktionalen Wahrung in Euro umgerechnet. Die funktionale Wahrung der Gesellschaften in
der Dominikanischen Republik und Costa Rica ist jeweils der USD, da alle wesentlichen Liefer-
und Leistungsbeziehungen auf USD-Basis erfolgen. Die funktionale Wahrung der Anfi Invest AS
ist die Norwegische Krone (NOK).

Vermoégenswerte und Schulden werden mit den Kursen am Bilanzstichtag, die Gewinn- und
Verlustrechnungen mit den Monatsdurchschnittskursen von der funktionalen in die Berichts-
wahrung umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen hieraus sowie aus der Wahrungsumrechnung
von Vorjahresvortrdgen werden im (brigen Konzernergebnis erfasst.

Bei der Equinoccio Bavaro S.A., der Inversiones Floripés S.A. und der DINOTREN CORP S.R.L.
erfolgen die Umrechnungen von Dominikanischen Pesos (DOP) in USD bei den monetéaren
Positionen mit dem Kurs zum Bilanzstichtag (56,41 DOP/USD, Vorjahr: 57,55 DOP/USD), bei
den nicht-monetaren Positionen mit den historischen Kursen zu den jeweiligen Anschaffungs-
zeitpunkten und bei den Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung bis auf die Abschreibun-
gen, die mit historischen Kursen umgerechnet werden, zum Monatsdurchschnittskurs. Wahrungs-
differenzen aus der Umrechnung in die funktionale Wahrung werden erfolgswirksam als Aufwand
in der Gewinn- und Verlustrechnung in Héhe von T€ 986 (Vorjahr: Ertrag in H6he von T€ 130)
saldiert unter der Position sonstige betriebliche Aufwendungen ausgewiesen.

Die Buchhaltung der Circulo de Rotorta S.A. wird direkt in USD gefiihrt. Der Stichtagskurs
USD/€ betragt zum 31. Dezember 2022 1,0699 USD/€ (Vorjahr: 1,1342 USD/€).

Im Anlagenspiegel werden der Stand zu Beginn und am Ende des Geschaftsjahres zum
jeweiligen Stichtagskurs und die Gbrigen Positionen zu Durchschnittskursen umgerechnet. Ein
sich aus Wechselkursanderungen ergebender Unterschiedsbetrag wird sowohl bei den
Anschaffungs- und Herstellungskosten als auch bei den kumulierten Abschreibungen in einer
separaten Spalte als Wahrungsdifferenz ausgewiesen.
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5. Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden alle Unternehmen einbezogen, die die LS INVEST beherrscht
(Tochterunternehmen).

Die LS INVEST erlangt die Beherrschung, wenn sie Verfligungsmacht Uber das
Beteiligungsunternehmen ausiben kann, schwankenden Renditen aus ihrer Beteiligung
ausgesetzt ist und die Renditen aufgrund ihrer Verfigungsmacht der H6he nach beeinflussen
kann.

Die LS INVEST nimmt eine Neubeurteilung vor, ob sie ein Beteiligungsunternehmen beherrscht
oder nicht, wenn Tatsachen und Umstande darauf hinweisen, dass sich eines oder mehrere der
oben genannten drei Kriterien der Beherrschung verandert haben.

Die Konsolidierung erfolgt ab dem Zeitpunkt, an dem die LS INVEST die Mdglichkeit der
Beherrschung hat. Endet diese Mdoglichkeit, scheiden die entsprechenden Gesellschaften aus
dem Konsolidierungskreis aus.

Unternehmen, deren Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von untergeordneter
Bedeutung ist, werden als Finanzinstrument nach den Vorschriften des IFRS 9 zum
beizulegenden Zeitwert bilanziert.

Der Konsolidierungskreis umfasst neben der LS INVEST als Obergesellschaft acht (Vorjahr: acht)
inldndische und 20 (Vorjahr: 20) ausléndische Tochterunternehmen, die von der LS INVEST
beherrscht werden und hat sich gegeniiber dem Vorjahr nicht verandert.

Die 100%igen Beteiligungen an den folgenden Gesellschaften werden aufgrund ihrer unter-
geordneten Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen, da es sich um nicht operativ
tatige Gesellschaften handelt:

o Key Travel S.A., Las Palmas, Gran Canaria, Spanien

e Lyng Centro Anfi S.L., Las Palmas, Gran Canaria, Spanien

e MSC Inversién Internacional, S.L., Las Palmas, Gran Canaria, Spanien
¢ Oliva Inversion Internacional, S.L., Las Palmas, Gran Canaria, Spanien
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Weitere Einzelheiten zu den in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen zum

Bilanzstichtag sind nachstehend aufgefihrt:

Kategorisierung nach Hauptgeschaft Sitz Anteil Tocht‘:rrilzl?\r;r(rileerhmen
31.12.2022 31.12.2021
Hotelgesellschaften (Kategorie 1)
Bevyirtschaftung und .Vermarktung von Deutschland 96.57% ] y
Ferienhotels und Ferienclubs
B o 0" spamen  o0oms 1
Bev_virtschaftung und _Vermarktung von Dominil_(anische 96.45% 1 y
Ferienhotels und Ferienclubs Republik '
Eevyirtschaftung und .Vermarktung von Asterreich 100,00% 3 3
erienhotels und Ferienclubs
6 6
Hotelverwaltungs- / Holding-
geselischaften (Kategorie 2)
Hotelverwaltungs- / Holdinggesellschaft Deutschland 100,00% 1 1
Hotelverwaltungs- / Holdinggesellschaft Spanien 100,00% 3 2
Hotelverwaltungs- / Holdinggesellschaft Osterreich 100,00% 1 1
Hotelverwaltungs- / Holdinggesellschaft Norwegen 100,00% 1 1
Hotelverwaltungs- / Holdinggesellschaft Niederlande 100,00% 1 1
Hotelverwaltungs- / Holdinggesellschaft Costa Rica 75,00% 1 1
Vers_orgung des Hotels m_it Wa_sser und Dominikanische
!3ewwtsghaftung der "Residencial Area" Republik 99,20% 1 1
in der Nahe des Hotels
9 9
Gesundheitsgesellschaften (Kategorie 3)
Gesundheit und Rehabilitation Deutschland 96,57% 2 2
2 2
Inaktive Gesellschaften (Kategorie 4)
Inaktive Gesellschaften Deutschland 100,00% 4 4
Inaktive Gesellschaften Spanien 100,00% 1 1
Inaktive Gesellschaften gom|n|[<an|sche 100,00% 1 1
epublik
Inaktive Gesellschaften Bulgarien 100,00% 1 1
Inaktive Gesellschaften Turkei 100,00% 1 1
8 8
Grundbesitzgesellschaften (Kategorie 5)
Grundbesitz Spanien 100,00% 3 3
3 3
28 28
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Bezlglich der Anteilsbesitzliste zum 31. Dezember 2022 verweisen wir auf Erlauterung 60. Dort
werden die einzelnen in den Konsolidierungskreis einbezogenen Konzerngesellschaften auch

den Kategorien ihres Hauptgeschéfts zugeordnet.

Die nachfolgende Tabelle enthalt Einzelheiten zu den nicht 100%igen Tochterunternehmen des
Konzerns, an denen wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen.

Name des Beteiligung und Auf andere
. . gung Gesellschafter Kumulierte Anteile
Tochterunter- Sitz Stimmrechtsquote der
entfallendes anderer Gesellschafter
nehmens anderen Gesellschafter .
Jahresergebnis
31.12.2022 31.12.2021 2022 2021 31.12.2022 31.12.2021
in % in % in T€ in TE in TE in TE
Santo
Equinoccio Domingo,
Bavaro S.A. Dominikanische 3,55% 3,55% -770 -952 7.464 7.750
Republik
Circulo de San José, o o
Rotorda, S.A. Costa Rica 25,00% 25,00% -1 -2 6.114 5.769
=771 -954 13.578 13.519

Die zusammenfassenden Finanzinformationen hinsichtlich

der Tochterunternehmen des
Konzerns, an denen wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen — das sind die Equinoccio
Bavaro S.A. und die Circulo de Rotorua, S.A. — sind nachfolgend angegeben. Die zusammen-
fassenden Finanzinformationen entsprechen den Betrdgen vor konzerninternen Eliminierungen.

31.12.2022 31.12.2021

T€ T€
Kurzfristige Vermbgenswerte 31.046 31.646
Langfristige Vermdgenswerte 276.010 276.616
Kurzfristige Schulden 72.347 66.880
Den _Gesells_chafterp des Mutterunternehmens zurechenbarer 291 131 297 863
Anteil am Eigenkapital
Den anderen Gesellschaftern zuzurechnender Anteil am 13.578 13.519

Eigenkapital
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2022 2021

T€ T€

Umsatzerlése und sonstige Ertrége 43.464 21.539
Aufwendungen 65.155 48.365
Jahresergebnis -21.691 -26.826
ﬁ\:; rdel:eCr%geesberI]Iisschafter des Mutterunternehmens entfallendes -20.920 -95.872
Auf die anderen Gesellschafter entfallendes Jahresergebnis =771 -954
Gesamtes Jahresergebnis -21.691 -26.826
ﬁgrflg‘laes C;?gs:é)lﬁfshafter des Mutterunternehmens entfallendes _18.955 -18.955
Auf die anderen Gesellschafter entfallendes tbriges Ergebnis 831 1.057
Gesamtes Ubriges Ergebnis -17.424 -17.198
gl;fsglrit(s%séegl;zhafter des Mutterunternehmens entfallendes -39.175 44127
Auf die anderen Gesellschafter entfallendes Gesamtergebnis 60 103
Gesamtergebnis -39.115 -44.024
An die anderen Gesellschafter gezahlte Dividenden 0 0
Nettozahlungsstréme aus betrieblicher Tatigkeit 4.261 -1.521
Nettozahlungsstréme aus Investitionstatigkeit -7.188 -4.393
Nettozahlungsstréme aus Finanzierungstatigkeit 1.984 7.198
Nettozahlungsstréme gesamt -943 1.284
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6. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen werden nach
einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Die Wertansatze im
Konzernabschluss werden unbeeinflusst von steuerlichen Vorschriften allein von der wirtschaft-
lichen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen der Vorschriften des
IASB bestimmt.

Ertrags- und Aufwandsrealisierung

Als Umsatzerlése werden alle Ertrdge im Zusammenhang mit erbrachten Dienstleistungen und
Produktverkdufen erfasst. Grundlage hierfur bilden Kundenvertrdge und die darin enthaltenen
Leistungsversprechen, die jeweils einzeln identifiziert und gesondert fur Zwecke der Umsatz-
realisierung abgebildet werden. Andere operative Ertrédge sind als sonstige betriebliche Ertrage
ausgewiesen.

Umsatzerlése werden erfolgswirksam, soweit das Unternehmen die Verfligungsmacht tber
Dienstleistungen oder Waren entweder Uber einen Zeitraum oder zu einem Zeitpunkt an einen
Kunden Ubertragt. Die Verfligungsmacht liegt bei dem Kunden, wenn dieser den Gebrauch und
die Nutzenziehung aus einer Dienstleistung oder einem Produkt eigenstéandig bestimmen kann.

Im Konzernabschluss werden die Umsatzerlése aus Ubernachtungsleistungen tagesgenau mit
Ablauf eines jeweiligen Tages realisiert. Hotelnebenleistungen wie Restaurantleistungen oder
sonstige Nebenleistungen werden mit Erbringung der Leistung bzw. dem Verkauf der Waren
taglich realisiert. Gleiches gilt fur die Leistungen der Gesundheitsbetriebe.

Umsatzerlése sind der Héhe nach auf denjenigen Betrag begrenzt, den der Konzern fir die
Erfillung von Leistungsverpflichtungen erwartet zu erhalten. Fir Dritte einzubehaltende
Entgeltbestandteile sind abzuziehen. Daher ergibt sich eine Minderung der Umsatzerlése um
Umsatzsteuern sowie tatsachliche und erwartete Erlésminderungen aus Rabatten, Skonti und
Boni. Schatzungen bezuglich der Erldsminderungen basieren vor allem auf Erfahrungen aus der
Vergangenheit, spezifischen Vertragsbedingungen und Erwartungen hinsichtlich der kinftigen
Umsatzentwicklung.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum Zeitpunkt ihrer
Verursachung ergebniswirksam.

Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden mit Hilfe der Effektivzinsmethode erfasst. Dividenden
werden mit Entstehung des Anspruchs vereinnahmt.
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Immaterielle Vermégenswerte

Der im Rahmen des Erwerbs der Equinoccio Bavaro S.A. in der Dominikanischen Republik zum
1. November 2004 erworbene Geschéfts- oder Firmenwert hat eine unbegrenzte Nutzungsdauer
und wird gemal IFRS 3 i. V. m. IAS 36 nicht planm&Rig abgeschrieben. Der Geschéfts- oder
Firmenwert wird mindestens einmal jahrlich bzw. bei Vorliegen von Anhaltspunkten fiir
Wertminderungen auf seine Werthaltigkeit hin Gberprift (Impairment-Test).

Entgeltlich erworbene sonstige immaterielle Vermégenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und tber eine Nutzungsdauer von drei bis funf Jahren
planmaRig linear abgeschrieben. Wertminderungsaufwendungen werden beriicksichtigt. Fremd-
kapitalkosten werden nur dann aktiviert, wenn sie auf die Anschaffung eines qualifizierten
Vermbgenswertes entfallen.

Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
nutzungsbedingte planmaflige Abschreibungen und in Einzelfdllen Wertminderungsaufwendun-
gen, bewertet.

Die Herstellungskosten umfassen alle dem Herstellungsprozess zurechenbaren Kosten sowie
angemessene Teile der fertigungsbezogenen Gemeinkosten. Fremdkapitalkosten werden nur
dann aktiviert, wenn sie auf die Anschaffung oder Herstellung eines qualifizierten Vermégens-
wertes entfallen.

Gegenstande des Sachanlagevermdégens, deren Nutzung zeitlich begrenzt ist, werden planmaRig
linear Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben, sofern nicht
aufgrund des tatsachlichen Nutzungsverlaufes in Ausnahmeféllen eine andere Abschreibungs-
methode geboten ist.

Die zugrunde gelegten Nutzungsdauern entsprechen den erwarteten Nutzungsdauern im
Konzern. Die Angemessenheit der Nutzungsdauern und der Buchwert werden jahrlich Uberpruft.

Fur Hotelgebaude wird grundsatzlich eine Nutzungsdauer von 33 bis 50 Jahren angesetzt. Fir
Ubrige Geb&dude werden Nutzungsdauern zwischen 15 und 50 Jahren zugrunde gelegt. Bauten
und Einbauten auf fremden Grundstiicken werden entsprechend der Laufzeit der Mietvertrage
bzw. einer kirzeren Nutzungsdauer abgeschrieben. Die Nutzungsdauern liegen Uberwiegend
zwischen funf und zehn Jahren.

Als Nutzungsdauern von hotelspezifischen Anlagen werden finf bis 25 Jahre angesetzt. Die
Betriebseinrichtung der Hotels und Gesundheitsbetriebe wird Uber eine Nutzungsdauer von funf
bis 20 Jahren, die Blro- und Geschéaftsausstattung wird bei normaler Beanspruchung tber drei
bis 20 Jahre abgeschrieben.
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Wertminderung von langfristigen nicht-finanziellen Vermégenswerten
Uberpriiffungen der Werthaltigkeit von Vermégenswerten werden nach IAS 36 durchgefiihrt,
sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die eine Wertminderung anzeigen. Wert-
minderungen werden vorgenommen, wenn der zukinftig erzielbare Betrag aus dem Vermogens-
wert niedriger ist als sein Buchwert. Der aus einem Vermdgenswert erzielbare Betrag entspricht
dem héheren Wert aus beizulegendem Zeitwert abziiglich VerauRerungskosten und Barwert der
kiinftigen, dem Vermdégenswert zuzuordnenden Zahlungsstrome (Nutzungswert). Kénnen den
einzelnen Vermdgenswerten keine eigenen, von anderen Vermdgenswerten unabhangig
generierten kinftigen Zahlungsmittelflisse zugeordnet werden, ist die Werthaltigkeit auf Basis
der néchst héheren aggregierten zahlungsmittelgenerierenden Einheit von Vermbégenswerten zu
testen. Bei Wegfall der Griinde fiir eine Wertminderung werden entsprechende Zuschreibungen
vorgenommen (Ausnahme: Geschéfts- oder Firmenwerte).

Leasingverhaltnisse

Vereinbarungen, die das Recht zur Nutzung von Vermédgenswerten fir einen festgelegten
Zeitraum gegen eine Zahlung oder eine Reihe von Zahlungen Ubertragen, werden als
Leasingverhéltnis qualifiziert.

Fur Leasingverhaltnisse tber die Anmietung von Gebauden und Fahrzeugen erfasst der Konzern
als Leasingnehmer eine Finanzverbindlichkeit in Hohe des Barwerts der Uber die Laufzeit des
Vertrags zu leistenden Leasingzahlungen. Bei der Barwertbestimmung werden feststehende
Leasingzahlungen, variable indexbasierte @ Zahlungen, erwartete  Zahlungen fir
Restwertgarantien, Auslbungspreise von Kaufoptionen und Zahlungen aus vorzeitiger
Beendigung des Leasingverhaltnisses abziglich erhaltener Mietanreize berlcksichtigt. Die
ermittelten Leasingzahlungen werden auf den Zeitpunkt des Leasingbeginns mit dem
entsprechenden laufzeitspezifischen Grenzfremdkapitalzinssatz oder, sofern dieser nicht vorliegt,
mit einem vergleichbaren Zinssatz abgezinst. Die Leasingverbindlichkeit wird bis zum Ablauf des
Leasingvertrags in Héhe des Tilgungsanteils aus der Leasingzahlung abgebaut.

Die Leasingzahlungen werden nach der Effektivzinsmethode in Tilgungs- und Zinsanteile
aufgeteilt.

Gleichzeitig aktiviert der Konzern als Leasingnehmer ein Nutzungsrecht in Hohe der
Anschaffungskosten zum Zeitpunkt des Leasingbeginns. Ausgehend vom Wert der
Leasingverbindlichkeit erhdhen sich die Anschaffungskosten unter Umstédnden noch um
anfangliche direkte Kosten, Riickbaukosten und Leasingzahlungen, die vor oder bei Beginn der
Nutzungslberlassung von dem Leasingnehmer geleistet werden und daher nicht in der
Leasingverbindlichkeit enthalten sind. Die Nutzungsrechte werden Uber die Vertragslaufzeit der
Leasingvertrage oder, sofern kirzer, Uber die betriebsgewéhnliche Nutzungsdauer des
betreffenden Leasinggegenstands abgeschrieben.

Die Regelungen des IAS 36 zur Ermittlung und Erfassung von Wertminderungen von
Vermobgenswerten gelten auch fir aktivierte Nutzungsrechte.
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Andern sich die erwarteten Leasingzahlungen, z. B. bei indexabhangigen Entgelten oder
aufgrund neuer Einschatzungen beziglich vertraglicher Optionen, wird die Verbindlichkeit neu
bewertet. Die Anpassung an den neuen Buchwert erfolgt grundséatzlich erfolgsneutral durch eine
korrespondierende Anpassung des aktivierten Nutzungsrechts.

Bei kurzfristigen Leasingverhéltnissen mit einer Laufzeit von bis zu einem Jahr werden die
Leasingzahlungen direkt im sonstigen betrieblichen Aufwand erfasst. Gleiches gilt auch bei
Leasingverhéltnissen Uber geringwertige Leasinggegenstande, deren Wert unter T€ 5 liegt. Hier
nutzt der Konzern die optionalen Anwendungsausnahmen. Die Mietausgaben werden linear Gber
die Laufzeit der entsprechenden Vertrage erfasst.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Erhaltene Investitionszuschiisse werden als Minderung der Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten gezeigt, sofern diese Zuschlsse direkt einzelnen Posten des Sachanlagevermégens
zuzuordnen sind. Ertragszuschisse werden im Zeitraum des Anfalls der bezuschussten
Aufwendungen erfolgswirksam erfasst.

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente sind Vertrage, die bei einem Unternehmen zu einem finanziellen Vermogens-
wert und bei einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit fihren. Bei dem
erstmaligen Ansatz von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten werden
diese zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Finanzielle Vermdégenswerte werden im Konzern in die Kategorien ,Zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten® (AC), ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert® (FVOCI) und
,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert” (FVPL) eingeteilt. Als langfristig werden finanzielle
Vermdgenswerte mit Restlaufzeiten Uber zwéIf Monaten eingestulft.

Die Kategorie ,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten® (AC) umfasst finanzielle Vermégenswerte,
deren Zahlungsstréme aus Zins- und Tilgungszahlungen bestehen und die im Rahmen eines
Geschéaftsmodells gehalten werden, das vorsieht, das Instrument zu halten, um die vertraglichen
Zahlungsstréme zu vereinnahmen. Sie werden nach ihrer erstmaligen Erfassung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten und abziiglich etwaiger Wertminderungen unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode bewertet.

Die Kategorie ,Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert® (FVOCI) umfasst finanzielle
Vermdgenswerte, deren Zahlungsstréme aus Zins- und Tilgungszahlungen bestehen und die im
Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten werden, das grundsatzlich das Halten der Vermébgens-
werte vorsieht, aber bei Bedarf auch Veraulerungen erlaubt. Sie werden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Die daraus resultierenden Wertdnderungen werden in einer gesonderten
Ruicklage im sonstigen Ergebnis erfasst. Mit Abgang oder bei Wertberichtigung dieser finanziellen
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Vermogenswerte werden die kumulierten im Eigenkapital erfassten Gewinne und Verluste
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Diese Kategorie enthélt auch Eigen-
kapitalinstrumente, fur die die einmalige Option zur erfolgsneutralen Erfassung der Zeitwert-
anderungen unwiderruflich ausgelibt wurde. Spatere Wertanderungen verbleiben beim Abgang
oder bei einer Wertminderung im Eigenkapital und werden nicht in die Gewinn- und Verlust-
rechnung umgegliedert.

Die Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert® (FVPL) umfasst finanzielle
Vermobgenswerte, die nicht in eine andere Kategorie fallen. Sie werden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Die daraus resultierenden Wertdnderungen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Das Vorliegen einer Wertminderung wird bei finanziellen Vermégenswerten auf Basis der
erwarteten Kreditverluste (Expected Loss Model) zu jedem Bilanzstichtag ermittelt.

Dabei wird fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen das vereinfachte Wertberichtigungs-
modell angewandt und Wertberichtigungen stets in Héhe der (Uber die Laufzeit erwarteten
Kreditverluste bemessen. Die Kreditverluste werden auf Basis einer Einzelbetrachtung der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen unter Beriicksichtigung deren Uberfalligkeiten
ermittelt. Bei finanziellen Vermdgenswerten wie Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten
wird aufgrund der sehr kurzen Laufzeiten (teilweise taglich fallig) und der Bonitdt unserer
Vertragspartner keine Wertminderung basierend auf erwarteten Kreditverlusten gerechnet. Fir
alle anderen finanziellen Vermdgenswerte im Anwendungsbereich des IFRS 9-Wert-
berichtigungsmodells wird eine Risikovorsorge auf Basis der erwarteten Kreditverluste (Expected
Loss Model) der nachsten zwdlf Monate (Stufe 1) gebildet, soweit sich seit dem erstmaligen
Ansatz das Kreditrisiko nicht signifikant erhdht hat. Fiir Finanzinstrumente, bei denen sich das
Kreditrisiko seit dem erstmaligen Ansatz signifikant erhéht hat, wird eine Risikovorsorge in Héhe
der Uber die Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditausfalle (Stufe 2 und 3: Lifetime Expected Loss
Model) erfasst, d. h. fir erwartete Kreditausfélle, die aus allen potenziellen Ausfallereignissen
wahrend der voraussichtlichen Laufzeit eines Finanzinstruments resultieren. Soweit Sicherheiten
integraler Bestandteil der vertraglichen Vereinbarung sind, werden diese bei der Ermittlung des
Lifetime Expected Losses berucksichtigt.

Die Wertminderung finanzieller Vermdgenswerte wird sofort erfolgswirksam erfasst. Bei
finanziellen Vermdgenswerten der Kategorie AC reduziert die Wertminderung den Ansatz des
Vermdgenswerts in der Bilanz; bei finanziellen Vermdgenswerten der Kategorie FVOCI wird die
Wertminderung in einer gesonderten Riicklage im sonstigen Ergebnis erfasst. Ein finanzieller
Vermobgenswert wird weiterhin direkt abgeschrieben, wenn nach angemessener Einschatzung
nicht davon auszugehen ist, dass er ganz oder teilweise realisierbar ist.
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Finanzielle Verbindlichkeiten werden nach ihrer erstmaligen Erfassung unter Anwendung
der Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaffungskosten (AC) bewertet. Gewinne und
Verluste werden im Rahmen der Amortisation mittels der Effektivzinsmethode sowie bei
Ausbuchung der Verbindlichkeiten erfolgswirksam erfasst. Als langfristig werden Verbindlich-
keiten mit Restlaufzeiten tiber zwdlf Monaten eingestuft.

Ausbuchungen finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten
erfolgen, wenn die Verfigungsmacht tGber die vertraglichen Rechte verloren bzw. die zu Grunde
liegende Verpflichtung erfullt, gekiindigt oder erloschen ist.

Derivative Finanzinstrumente

Die LS INVEST setzt derivative Finanzinstrumente zur Sicherung von Zinsanderungsrisiken ein.
Zur Steuerung des Zinsrisikos werden im Wesentlichen Zinsswaps in der Wahrung Euro
abgeschlossen, bei denen variable Zinszahlungen aus Finanzschulden gegenlber
Kreditinstituten gegen feste Zinszahlungen getauscht werden.

Die derivativen Finanzinstrumente werden entsprechend den Vorschriften des IFRS 9 zum
beizulegenden Zeitwert (ohne Berlicksichtigung von Nebenkosten) in der Bilanz erfasst und in
der Folge zum Bilanzstichtag entsprechend mit inrem beizulegenden Zeitwert bilanziert. Positive
Marktwerte werden aktivisch, negative Marktwerte werden passivisch unter Beriicksichtigung
latenter Steuern ausgewiesen.

Marktwertadnderungen von derivativen Finanzinstrumenten werden sofort im Ergebnis der Periode
erfasst, soweit das eingesetzte Finanzinstrument nicht im Rahmen einer wirksamen Sicherungs-
beziehung eingesetzt wird. Soweit die eingesetzten derivativen Finanzinstrumente Gegenstand
einer Cashflow-Sicherung (Cashflow Hedges) im Rahmen einer wirksamen Sicherungs-
beziehung sind, fuhren die Zeitwertschwankungen nicht zu Auswirkungen auf das Perioden-
ergebnis wahrend der Laufzeit des Derivates, sondern werden zunachst erfolgsneutral in der
entsprechenden Ricklagenposition erfasst. Sie werden erst in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgebucht, wenn das abgesicherte Grundgeschéft erfolgswirksam wird.

Vorréate
Der Posten Vorrate umfasst die Bestdnde an Lebensmitteln und Getrédnken in den einzelnen
Betrieben sowie Verbrauchsmaterialien.

Der Ansatz der Vorrate erfolgt zu Anschaffungskosten (Einzelpreisermittiung). Die Bewertung

zum Bilanzstichtag erfolgt zum jeweils niedrigeren Betrag aus Anschaffungskosten einerseits und
NettoverduRerungswert andererseits.
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Kurzfristige nicht-finanzielle Vermégenswerte
Die kurzfristigen nicht-finanziellen Vermégenswerte betreffen im Wesentlichen Ertragsteuer-
forderungen sowie andere nicht vertragliche Forderungen und Rechnungsabgrenzungsposten.

Der Ansatz der kurzfristigen nicht-finanziellen Vermégenswerte erfolgt zu Anschaffungskosten.
Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefilhrten Anschaffungskosten unter Berlcksichtigung
angemessener Wertberichtigungen.

Bankguthaben und Kassenbestéande
Die Bankguthaben umfassen Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestiande. Die
Bankguthaben sind gemaf IFRS 9 der Kategorie AC zugeordnet. Fremdwahrungsbesténde sind
zum Mittelkurs am Bilanzstichtag bewertet.

Zum Verkauf stehende Vermdgenswerte und damit verbundene Riickstellungen
und Verbindlichkeiten

Ein Ausweis erfolgt in diesen Posten, wenn einzelne langfristige Vermdgenswerte oder Gruppen
von Vermégenswerten und gegebenenfalls direkt zurechenbarer Schuldposten (Disposal
Groups) vorliegen, die in ihrem jetzigen Zustand veraullert werden kénnen und deren Ver-
auflerung hinreichend wahrscheinlich ist. Voraussetzung fiir das Vorliegen einer Disposal Group
ist, dass die Vermdgenswerte und Schulden in einer einzigen Transaktion oder im Rahmen eines
Gesamtplans zur Verdufierung bestimmt sind.

Auf langfristige Vermdgenswerte, die einzeln oder zusammen in einer Disposal Group zur
VerauRerung bestimmt sind oder die zu einer nicht fortgefihrten Aktivitat gehdren, werden keine
planmaRigen Abschreibungen mehr vorgenommen. Sie werden zum niedrigeren Wert aus
Buchwert und Fair Value abziiglich noch anfallender Veraulerungskosten angesetzt. Liegt der
Fair Value abziglich VerauRRerungskosten unter dem Buchwert, erfolgt eine Wertminderung.

Der Ausweis der betroffenen Vermégenswerte und Schulden erfolgt in einem separaten
Bilanzposten. Eine Anpassung der Bilanz des Vorjahres erfolgt hingegen nicht.

Riickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn eine aus einem vergangenen Ereignis resultierende
Verpflichtung gegeniber Dritten besteht, die kiinftig wahrscheinlich zu einem Vermégensabfluss
fuhrt und dieser sich zuverlédssig schatzen lasst. Konnte keine Ruckstellung gebildet werden, weil
eines der genannten Kriterien nicht erfullt war und die Verpflichtung nicht véllig unwahrscheinlich
und unwesentlich ist, sind die entsprechenden Verpflichtungen unter den Eventualschulden
angegeben.

Rickstellungen fir Verpflichtungen, die voraussichtlich nicht bereits im Folgejahr zu einer
Vermdgensbelastung fuhren, werden in Héhe des Barwerts des erwarteten Vermégensabflusses

gebildet.

Der Wertansatz der Rickstellungen wird zu jedem Bilanzstichtag Uberprift.
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Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten, denen keine vertraglichen Verpflichtungen zu
Grunde liegen, die unmittelbar oder mittelbar den Austausch von Zahlungsmitteln zum
Gegenstand haben, werden unter dem Posten sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die erstmalige Erfassung von nicht-finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt mit dem Betrag, der dem
voraussichtlichen Ressourcenabfluss entspricht. Im Rahmen der Folgebewertung werden Wert-
anderungen, die sich aus neuen Erkenntnissen ergeben, erfolgswirksam erfasst. Es ist jeweils
der Betrag der bestmdglichen Schatzung anzusetzen, der zur Erfiillung der Verbindlichkeit zum
Bilanzstichtag erforderlich ist.

In Fremdwahrung valutierende Verbindlichkeiten werden zum Mittelkurs am Bilanzstichtag
bewertet.

Ertragsteuern

Latente Steuern werden gemaly IAS 12 fiir temporére Differenzen zwischen den Steuerbilanz-
werten der Einzelgesellschaften und den im Konzernabschluss angesetzten Werten gebildet.
Steuerliche Verlustvortrage, die wahrscheinlich zuklnftig genutzt werden kdénnen, werden in
Hohe des latenten Steueranspruchs aktiviert. Den aktivierten latenten Steuern auf steuerliche
Verlustvortrége liegen jeweils Planungszeitrdume von maximal funf Jahren zugrunde.

Latente Steuern auf der Aktiv- und Passivseite werden miteinander verrechnet, wenn sie zur
selben steuerlichen Einheit gehéren und diese steuerliche Einheit das Recht hat, tatsachliche
Steueranspriiche mit Steuerschulden aufzurechnen sowie sich auf Ertragsteuern beziehen, die
von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.

Die fur die Berechnung der latenten Steuern angewendeten Steuersatze betragen im Inland fur
die Gewerbesteuer 12,8 bis 18,2 % (Vorjahr: 12,6 bis 18,2 %) und fir die Kdérperschaftsteuer
einschliellich des Solidaritatszuschlages 15,8 % (Vorjahr: 15,8 %) sowie im Ausland 25 %
(Vorjahr: 25 %).

Die tatsachlichen Ertragsteuern sind in dem Umfang, in dem sie noch nicht bezahlt sind, als
Ertragsteuerschulden ausgewiesen. Falls die bereits bezahlten Betrage fur Ertragsteuern die
geschuldeten Betrage Ubersteigen, sind die Unterschiedsbetrdge als Ertragsteuerforderungen
angesetzt.
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Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat der Vorstand folgende
Ermessensentscheidungen und Schatzungen getroffen, die die Betrdge im Abschluss wesentlich
beeinflussen:

- Bewertung von Anlagevermégen

Bei der Festlegung der Nutzungsdauer von Vermégenswerten des Anlagevermébgens,
insbesondere der Nutzungsdauern der Gesundheits- und Hotelanlagen, bestehen grundsétzlich
Ermessensspielrdume.

- Geschifts- oder Firmenwerte/Sachanlagevermégen (Hotels)

Der Werthaltigkeitstest fur die Geschéfts- oder Firmenwerte basiert auf zukunftsbezogenen
Annahmen. Die LS INVEST flihrt diese Tests jahrlich durch und zusatzlich bei Anlassen, die einen
Anhaltspunkt dafir ergeben, dass eine Wertminderung der Geschéafts- oder Firmenwerte
eingetreten sein kdnnte. Die Bestimmung des Nutzungswertes der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit beinhaltet die Vornahme von Abgrenzungen und Schatzungen beziiglich der Prognose
und Diskontierung der kiinftigen Cashflows. Obwohl das Management davon ausgeht, dass die
zur Berechnung des erzielbaren Betrags verwendeten Annahmen angemessen sind, kdnnten
etwaige unvorhersehbare Veranderungen dieser Annahmen, z. B. Verringerung der EBITDA-
Margen, der durchschnittlich zu erzielenden Zimmerpreise oder der Belegungsquoten, Anstieg
der Kapitalkosten oder Rickgang der langfristigen Wachstumsrate, zu einem Wertminde-
rungsaufwand fihren, der die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage nachhaltig beeinflussen
kénnte. Dies gilt entsprechend auch fliir die bei Vorliegen von Anhaltspunkten verpflichtend
durchzufihrenden Werthaltigkeitstests bei den einzelnen Hotelanlagen.

- Bilanzierung der Beteiligungen an der Anfi Sales, S.L. und der Anfi Resorts S.L.
Die jeweils 50%-igen Beteiligungen an der Anfi Sales, S.L., Arguineguin, Gran Canaria, Spanien,
und der Anfi Resorts S.L., Arguineguin, Gran Canaria, Spanien, werden im Konzernabschluss
nach IFRS 9 in der Kategorie ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert* (FAFVTPL) und nicht
nach IAS 28 nach der Equity-Methode bilanziert.

Die Gesellschaftsanteile verteilen sich mit jeweils 50 % auf die LS INVEST und mit 50 % auf die
Grupo Santana Cazorla S.L., Playa del Inglés, Gran Canaria, Spanien. GemaR IAS 28.5 wird ein
malfgeblicher Einfluss widerlegbar vermutet, wenn ein Unternehmen indirekt oder direkt einen
Anteil von 20 % oder mehr der Stimmrechte an einem Beteiligungsunternehmen halt. Ein
mafgeblicher Einfluss kann sich nach IAS 28.6 dann ergeben, wenn eine Zugehdrigkeit zum
Geschéftsfiihrungs-/Aufsichtsrat-Organ gegeben ist, eine Teilnahme an Entscheidungs-
prozessen des Beteiligungsunternehmens besteht, wesentliche Geschaftsvorfalle zwischen dem
Unternehmen und seinem Beteiligungsunternehmen bestehen oder das Unternehmen einen
Austausch des Fihrungspersonals mitbewirken kann.
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Die Grupo Santana Cazorla S.L. hatte bis zum 20. September 2021 fiir alle wesentlichen
Entscheidungen ein Doppelstimmrecht, sodass LS INVEST fir diese Entscheidungen Uber 33 %
der Stimmrechte verfugt hat. Nach dem Erwerb in 2016 hat sich herausgestellt, dass der LS
INVEST aufgrund gesellschaftsvertraglicher Vereinbarungen die Mitwirkung an finanz- und
geschaftspolitischen Entscheidungen tatsachlich nicht méglich war. Die Grupo Santana Cazorla
schloss die LS INVEST faktisch von der Mitwirkung an allen wesentlichen Entscheidungen aus.

Aufgrund der oben beschriebenen Tatsachen war die LS INVEST zwar bis zum 20. September
2021 zu 50 % an den Verwaltungsorganen der Muttergesellschaften der Anfi-Gruppe beteiligt,
jedoch bestand faktisch kein malRgeblicher Einfluss in Bezug auf die Beteiligungen. Die
Vermutung des IAS 28.5 erachten wir daher im Hinblick auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 20.
September 2021 als widerlegt, da sich der andere Anteilseigner dem Versuch der LS INVEST,
malfgeblichen Einfluss auszuliben, widersetzt und ohne Ricksicht auf die Ansichten der LS
INVEST operiert hat. Daher wurden die Beteiligungen an Anfi Sales S.L. und Anfi Resorts S.L.
fur den oben genannten Zeitraum weiterhin als Beteiligungen nach IFRS 9 bilanziert und zum
beizulegenden Zeitwert bewertet.

Seit dem am 20. September 2021 erdffneten Konkursverfahren Gber das Vermégen der Anfi
Sales S.L. und der Anfi Resorts S.L. obliegen alle Verwaltungs- und Geschéftsfiihrungsfunktionen
dem vom Gericht bestellten Konkursverwalter. Durch die Ubertragung der Verwaltungs- und
Geschéftsfuhrungsfunktion auf den Konkursverwalter konnte auch ab dem 20. September 2021
kein maRgeblicher Einfluss in Bezug auf die Beteiligungen ausgetibt werden. Die Vermutung des
IAS 28.5 erachten wir somit auch im Hinblick auf den oben genannten Zeitraum als widerlegt, da
der Konkursverwalter die Verwaltungs- und Geschaftsfuhrungsfunktionen austbt. Daher wurden
die Beteiligungen an Anfi Sales S.L. und Anfi Resort S.L. auch nach Eréffnung des
Konkursverfahrens weiterhin als Beteiligungen nach IFRS 9 bilanziert und zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Am 22. Dezember 2021 wurde sodann zwischen einer Tochtergesellschaft der LS INVEST, der
IFA Canarias S.L., und den Eheleuten Manuel Santana Cazorla und Maria del Pino Oliva Ruano
sowie der Firma Balcon del Tablero S.L. eine Vereinbarung {ber die zukinftigen
Liquidationsrechte an den Gesellschaften Grupo Santana Cazorla, S.L. und Petrecan, S.L.
unterzeichnet. Mit dem Abschluss der Transaktion erhielt IFA Canarias S.L. das Recht, 50 % der
Aktiva und Passiva der beiden vorgenannten Unternehmen im Hinblick auf deren mdgliche
zukunftige Auflésung und Liquidation zu beanspruchen. Hierin ist wie oben beschrieben unter
anderem eine 50%ige Beteiligung an den Muttergesellschaften der Anfi-Gruppe enthalten.
Dartber hinaus wurde im Rahmen der Transaktion die IFA Canarias, S.L. als Vertreter der
Unternehmen der Santana Cazorla-Gruppe, die die Anfi-Aktien besitzen, in den Vorstand
berufen.

Aufgrund der oben beschriebenen Tatsachen ist die LS INVEST-Gruppe zwar seit dem

22. Dezember 2021 mehrheitlich an den Verwaltungsorganen der Muttergesellschaften der Anfi-
Gruppe beteiligt, jedoch befinden sich diese Gesellschaften im Konkursverfahren, so dass alle
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Verwaltungs- und Geschaftsfihrungsfunktionen dem vom Gericht bestellten Konkursverwalter
obliegen. Somit kann die LS INVEST derzeit weder Kontrolle noch maf3geblichen Einfluss in
Bezug auf die Beteiligungen ausiben. Die Vermutung des IAS 28.5 erachten wir als widerlegt,
da, wie oben erwahnt, alle Management- und Verwaltungsfunktionen und damit die effektive
Kontrolle Uber die Anfi-Gruppe beim Konkursverwalter liegen. Die Beteiligungen an Anfi Sales
S.L. und Anfi Resorts S.L. werden daher weiterhin als Beteiligungen nach IFRS 9 bilanziert und
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Ubertragene Vertretung in dem Vorstand wird somit
erst ab dem Zeitpunkt, an dem das Konkursverfahren abgeschlossen ist, wirksam.

Der beizulegende Zeitwert der beiden Beteiligungen betragt zum 31. Dezember 2022 € 36,0 Mio.
(Vorjahr: € 36,0 Mio.).

Zum 31. Dezember 2019 stellten die Anschaffungskosten der beiden Beteiligungen in Héhe von
€ 36,0 Mio. eine angemessene Schatzung des beizulegenden Zeitwerts der Beteiligungen dar.
Seit dem Erwerb ergaben sich bis dahin keine Indikatoren, die darauf hindeuteten, dass die
Anschaffungskosten nicht reprasentativ fiir den beizulegenden Zeitwert waren.

Aufgrund der andauernden angespannten Liquiditatslage der Beteiligungen — die ihrerseits auf
einer groRen Anzahl an Rechtsstreitigkeiten basiert und am 20. September 2021 zur Eréffnung
eines Konkursverfahrens gefihrt hat — sowie der Coronapandemie und den daraus
resultierenden, geénderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in der Tourismusbranche
bestehen seit 2020 Anzeichen, dass die Anschaffungskosten der beiden Beteiligungen nicht mehr
reprasentativ fur den beizulegenden Zeitwert sind. Aufgrund des weiterhin eingeschrankten
Zugangs zu den Daten der beiden Anfi-Gesellschaften liegen uns jedoch keine hinreichenden
Informationen vor, um eine Bewertung der Beteiligungen zum beizulegenden Zeitwert nach
IFRS 13 vorzunehmen. Die uns vorliegenden, substanzwertbezogenen Informationen fiihren
selbst bei Unterstellung eines ,Worst-Case-Scenarios” nicht zu einer Abwertung der bisher zu
Anschaffungskosten bewerteten Beteiligungen. Daher halten wir es fir sachgerecht die
Beteiligungen an den beiden Gesellschaften weiterhin zu Anschaffungskosten mit einem Wert
von € 36,0 Mio. zu bewerten.

- Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern werden fur alle nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage in dem Male
erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass hierflr zu versteuerndes Einkommen verfiigbar sein
wird, so dass die Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen. Fir die Ermittlung der Héhe
der aktiven latenten Steuern ist eine wesentliche Ermessensausiibung der Unternehmensleitung
auf der Grundlage des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Héhe des kilinftig zu versteuernden
Einkommens sowie der zukiinftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich. Weitere Einzelheiten
sind in der Erlauterung 16 dargestellt.
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- Bewertung der Forderungen

Die Beurteilung der Werthaltigkeit von strittigen Forderungen ist mit Blick auf die Angemessenheit
von Einzelwertberichtigungen ermessensabhéngig, da der tatsachliche Zahlungseingang von
zuklnftigen Ereignissen abhangig ist. Der Vorstand hat in Zweifelsfallen Einzelwertberichtigun-
gen gebildet, um die Forderungen mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag anzusetzen. Soweit
Sicherheiten bestehen werden keine Einzelwertberichtigungen gebildet.

- Riickstellungen
Bei der Einschatzung von Risiken im Bereich der Bildung von Rickstellungen sowohl vom Ansatz
als auch von der Hohe existieren grundsatzlich Ermessensspielraume.

Weitere Erlduterungen Uber getroffene Annahmen und Schétzungen sowie zu den Buchwerten
der betroffenen Posten erfolgen bei den Angaben zu den einzelnen Abschlusspositionen.
Samtliche Annahmen und Schatzungen basieren auf den Verhaltnissen und Beurteilungen am
Bilanzstichtag. Bei der Einschatzung der kunftigen Geschéftsentwicklung wurde auflerdem das
zu diesem Zeitpunkt als realistisch unterstellte wirtschaftliche Umfeld in den Branchen und
Regionen, in denen der Konzern tatig ist, bertcksichtigt.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

7. Umsatzerlose

Umsatzerlése nach Tatigkeitsbereichen 2022 2021
T€ T€
Hotel

Haupterldése Hotel 110.568 63.124
Nebenerlése Hotel 5.246 3.046
Erlésschmalerungen Hotel -1.484 -788
114.330 65.382

Gesundheit
Haupterlése Gesundheit 9.192 8.284
Nebenerlése Gesundheit 121 123
9.313 8.407
123.643 73.789

Die Haupterlése Hotel betreffen Logis, Gastronomie und Getréanke.

Die Umsatzerlése des Konzerns sind im Rahmen der Segmentberichterstattung (Anlage zum
Konzernanhang) unterteilt nach Regionen dargestellt.

Wahrend in Spanien und der Dominikanischen Republik die Umsatzerlése im Hotelbereich in der
Regel aus Vertrdgen mit international agierenden Reiseveranstaltern resultieren, betreffen die
Umsatzerldse in Deutschland und Osterreich auch direkt buchende Kunden.

Die Umsatzerlése waren im Jahr 2021 durch die Coronapandemie gepragt. Die Hotelbetriebe in
Deutschland konnten ab Mitte Mai 2021 und das IFA Hotel Faro ab Oktober 2021 wieder gedffnet
werden. Der Umsatzanstieg in 2022 resultiert im Wesentlichen aus der fortschreitenden

Normalisierung nach der Coronakrise.
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8. Sonstige betriebliche Ertrage

2022 2021

T€ T€

Kostenumlagen an verbundene Unternehmen 3.303 2.194
Staatliche Zuschisse COVID-19 2.168 8.437
Ertrage aus Erbringung von Serviceleistungen 872 630
Leistungen an Personal 132 114
Ertrage aus sonstigen Versicherungserstattungen 125 29
Ausbuchung von Verbindlichkeiten 79 124
Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen 52 30
Abgang von Anlagevermégen 36 0
Kostenumlagen an Dritte 0 163
Ubrige 153 633
6.920 12.354

Die Ertrdge aus Kostenumlagen an verbundene Unternehmen betreffen im Wesentlichen
Umlagen an die Lopesan Hotel Management S.L., Las Palmas, Gran Canaria, Spanien, eine
Tochtergesellschaft des LOPESAN-Konzerns sowie Umlagen an die Hotels des LOPESAN-
Konzerns auf Gran Canaria.

Die Ertrage aus staatlichen Zuschiissen COVID-19 betreffen im Wesentlichen die Corona-
Uberbriickungshilfe sowie Ausgleichszahlungen nach § 111d Abs. 2 SGB an die drei Kliniken des
Konzerns an der Ostsee.

Die Ertrage aus der Erbringung von Serviceleistungen werden im Zuge der Bewirtschaftung
der ,Residencial Area“, die an die Hotelanlage in der Dominikanischen Republik angrenzt, durch

die Inversiones Floripés S.A. generiert.

Die Ertrage aus Leistungen an Personal bestehen in der Vermietung bzw. Gestellung von
Wohnungen, aus der Personalverpflegung und aus Sachbeziigen.
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9. Materialaufwand

2022 2021

T€ T€

Speisen 13.646 8.614
Energie und Wasser 11.838 7.859
Getranke 4.111 2.504
Verbrauchsmaterial 3.031 2.254
Aufwendungen fiir bezogene Waren 32.626 21.231
Instandhaltung / Reparaturen / Ersatzbeschaffung / Wartung 6.236 9.528
Reinigung 1.093 736
Waschereinigung 1.077 573
Gasteunterhaltung 658 291
Kanalgebihren 474 369
Sicherheitsdienstleistungen 433 332
Reisevorleistungen Gruppen 377 208
Gastetaxe 350 341
Zeitarbeit (ETT) 300 101
Mdallentsorgung 271 200
Medizinische Leistungen 269 84
Rundfunk / Gema 197 120
Telefon / Internet / Porto 80 54
Anmietungen Wohnungen 48 207
Overbooking 29 329
Nicht abziehbare Steuern 0 3.220
Ubrige 303 84
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 12.195 16.777
44.821 38.008

Aufwendungen fiir bezogene Waren

Die Aufwendungen betreffen im Wesentlichen den fiir die Erbringung von Hotelleistungen sowie
den Leistungen der Gesundheitsbetriebe notwendigen Materialeinsatz.

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen betreffen Gberwiegend die fur die Erbringung von
Hotelleistungen und Abwicklung der vermittelten Reisen benétigten Fremdleistungen.
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10. Personalaufwand

2022 2021
T€ T€

Léhne und Gehilter
Léhne und Gehalter 27.982 19.937
Ubrige Leistungen 927 469
Kurzarbeitergeld COVID-19 -163 -1.651
28.746 18.755

Sozialaufwand

Gesetzliche Sozialabgaben 5.372 4.690
Aufwand fur Altersversorgung 427 267
Berufsgenossenschaft 217 157
Zuschisse Sozialversicherung COVID-19 -53 -789
5.963 4.325
34.709 23.080

In den iibrigen Leistungen des Berichtsjahres sind Aufwendungen fiir Abfindungen in Hohe von
T€ 242 (Vorjahr: T€ 99) enthalten. Die Abfindungen betreffen im Wesentlichen die Hotelbetriebe
in der Dominikanischen Republik und in Spanien.

Als Aufwand fir Altersversorgung werden im Wesentlichen Aufwendungen fir
Direktversicherungen ausgewiesen.

Darlber hinaus betragen die in den gesetzlichen Sozialabgaben enthaltenen Arbeitgeberbeitrage
zur gesetzlichen Rentenversicherung in 2022 T€ 1.587 (Vorjahr: T€ 1.401).
11. Abschreibungen

Eine Aufteilung der Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen ist den
Erldauterungen der jeweiligen Bilanzpositionen zu entnehmen.

Die Gesamtabschreibungen des Geschaftsjahres 2022 betragen T€ 26.434 (Vorjahr: T€ 24.657).
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12. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2022 2021

T€ T€

Kostenumlagen von verbundenen Unternehmen 6.498 4.542
Personalnebenkosten 2.223 1.269
Versicherungen 3.301 2.605
Rechts- und Beratungskosten 2.582 2.203
Bankspesen 565 257
Telefon / Internet / Porto 559 565
Prifungskosten 477 652
Blromaterial / Blicher 364 196
Reisekosten 232 61
Geratemieten, Leasing 204 198
Beitrédge / Gebuhren 168 146
Haupt- / Gesellschafterversammlung 154 262
Miete und Nebenkosten 121 110
Kfz-Kosten 106 117
Kosten Aufsichtsrat / Beirat 106 98
Ubrige Verwaltungskosten 714 217
Verwaltungskosten 9.653 7.687
Anzeigen / Kataloge 41 20
Ubrige Werbeaufwendungen 4.731 1.663
Vertriebskosten 4.772 1.683
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 3.692 6.137
Aufwand aus Forderungen 481 45
Aufwand Abgang Anlagevermégen 77 108
Ubrige 912 205
Sonstige 5.162 6.495
28.308 21.676

Die Aufwendungen aus Kostenumlagen von verbundenen Unternehmen betreffen im
Wesentlichen Umlagen der Lopesan Hotel Management S.L., Las Palmas, Gran Canaria,
Spanien, einer Tochtergesellschaft des LOPESAN-Konzerns fur Aufgaben im Bereich des

Hotelmanagements der Hotels des Konzerns.

Die Aufwendungen aus Kursdifferenzen resultieren im Wesentlichen aus dem in USD
aufgenommenen Darlehen zur teilweisen Finanzierung des Hotels in der Dominikanischen

Republik.
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13. Sonstige Steuern

2022 2021

T€ T€

Grundsteuer 370 366
Steuer auf Dienstleistungen 322 158
Steuern Dominikanische Republik auf Vermégen und Umsatz 76 98
Kommunale Betriebsteuern 79 47
Ubrige 144 90
991 759

Die Steuer auf Dienstleistungen betrifft eine 10%ige Abschlagsteuer auf in Anspruch

genommene Dienstleistungen in der Dominikanischen Republik.

Die Steuern Dominikanische Republik auf Vermdégen und Umsatz betreffen Steuer-
aufwendungen in der Dominikanischen Republik, die auf dem Vermégen bzw. auf einem fiktiv

von den Finanzbehorden ermitteltem Umsatz basieren.

Die Kommunalen Betriebsteuern betreffen Abgaben in Spanien und Osterreich.

14. Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Von dem assoziierten Unternehmen Lopesan Hotel Management S.L., Las Palmas, Gran
Canaria, Spanien, wurde im Jahr 2022 ein Ergebnis aus assoziierten Unternehmen in H6he von

T€ 2.551 (Vorjahr: T€ 239) erzielt (zu Details siehe die Erlduterung 22).

15. Zinsergebnis

2022 2021

T€ T€

Zinsertrage aus erworbenen Darlehen 0 665
Verzinsung von Steuernachforderungen 0 4
Ubrige Zinsertrage 207 45
Finanzertrage 207 714
Zinsaufwendungen von Kreditinstituten 4.246 2.832
Finanzaufwendungen 4.246 2.832
-4.039 -2.118

Zu den Zinsertragen aus erworbenen Darlehen siehe die Erlduterung 29.

Die Finanzertrage und Finanzaufwendungen aus der Verzinsung von Steuernachforderungen

betrafen im Vorjahr steuerliche Betriebsprifungen in Spanien.
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16. Ertragsteuern

2022 2021

T€ T€

Laufende Ertragsteuern 3.018 560
Ertragsteuern Vorjahre -1.520 -2
Latente Steuern 67 -175
1.565 383

Die Ertragsteuern Vorjahre betreffen das IFA Hotel Faro Maspalomas S. A.

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitungsrechnung vom erwarteten zum tatsachlich aus-
gewiesenen Steueraufwand. Zur Ermittlung des erwarteten Steueraufwands wird das Ergebnis
vor Ertragsteuern mit einem Steuersatz von 34,0 % (Vorjahr: 34,0 %) multipliziert. Dieser setzt
sich aus einem Steuersatz von 15,8 % (Vorjahr: 15,8 %) fur Kdrperschaftsteuer/Solidaritats-
zuschlag und 18,2 % (Vorjahr: 18,2 %) fir Gewerbeertragsteuer zusammen.

2022 2021
T€ T€

Ergebnis vor Ertragsteuern -6.226 -23.916
Steuer, die sich auf Basis des Ertragsteuersatzes des
Mutterunternehmens ermittelt -2.118 -8.132
Abweichung zu den lokalen Steuerséatzen 1.040 2.501
Steuerfreie Gewinne -1.139 -448
Steuerlich nicht abzugsféhige Aufwendungen 362 285
Steuerliche Verluste, fur die keine latente Steuerforderung aktiviert
wurde, sowie Korrektur latenter Steuern aus Vorjahren auf
Verlustvortrdge und temporare Differenzen 5.059 6.278
Periodenfremde Steueraufwendungen und -ertrdge -1.520 -2
Ubrige Differenzen -119 -99
Ertragsteuern der Periode 1.565 383

Auf temporare Unterschiede in Anteilswerten an Tochterunternehmen und assoziierten Unter-
nehmen zwischen Steuerbilanz und Konzernabschluss wurden keine latenten Steuerschulden
bilanziert, da es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit nicht
umkehren werden. Die Héhe der diesbeziiglich nicht bilanzierten Steuerverbindlichkeiten betrug
T€ 3.060 (Vorjahr: T€ 2.967).

Im Geschaftsjahr 2022 wurden aktive latente Steuern in Héhe von T€ 293 — vor Saldierungen —
erfolgsneutral verbraucht (Vorjahr: T€ 370). Diese betreffen die im Rahmen des Hedge-
Accounting erfolgsneutral passivierten Finanzderivate.

38 von 119



Die Steuerabgrenzungen 2022 und 2021 sind den folgenden Sachverhalten zuzuordnen:

31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
aktivisch passivisch aktivisch passivisch

T€ T€ T€ T€
Sachanlagevermdégen 11.419 4.978 11.513 5.041
Ubrige Riickstellungen 67 0 70 0
Finanzschulden 0 39 0 27
Derivative Finanzinstrumente 35 0 355 0
Verlustvortrage und Steuergutschriften 5.413 0 5.744 0
Wertminderung latente Steuern auf
Verlustvortrage -4.368 0 -4.705 0
Saldierung -5.017 -5.017 -5.068 -5.068
7.549 0 7.909 0

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung der sich aus der Bilanzdifferenz ergebenden
Aufwendungen und Ertrdge aus latenten Steuern zu den in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesenen Ertragen aus latenten Steuern:

2022 2021
T€ T€

Veranderung latente Steuern aus der Bilanzdifferenz 360 195
Erfolgsneutral im Rahmen von Unternehmensverauf3erungen 0 0
abgegangene latente Steuern
Umgliederung in zum Verkauf stehend 0 0
Erfolgsneutral im Rahmen der Folgebewertung von Cashflow-

-293 -370
Hedges
Ausgewiesene Aufwendungen und Ertrige aus latenten
Steuern 67 -175

Die aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrége entfallen wie im Vorjahr auf Osterreich und
sind unverfallbar. Bei der Aktivierung der steuerlichen Verlustvortrége wurde ein
Planungszeitraum von fiinf Jahren angenommen.

Neben den aktivierten latenten Steueranspriichen aus Verlustvortragen und Steuergutschriften
bestehen noch Steueranspriiche aus Verlustvortradgen in Héhe von T€ 4.368 (Vorjahr: T€ 4.705),
auf die mangels zukunftiger Nutzbarkeit keine latenten Steuern gebildet worden sind. Diese
Verlustvortréage sind wie im Vorjahr unverfallbar.
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17. Anteil anderer Gesellschafter am Konzernjahresergebnis

Der den anderen Gesellschaftern zustehende Anteil am Konzernjahresergebnis entféllt auf die
an den folgenden Gesellschaften beteiligten Fremdgesellschafter:

Equinoccio Bavaro S.A., Santo Domingo, Dominikanische Republik (3,55 %),
Circulo de Rotorua S.A., San José, Costa Rica (25,0 %),

Inversiones Floripés S.A., Bavaro, Dominikanische Republik (0,8 %) sowie
IFA Insel Ferien Anlagen GmbH & Co. KG, Burg auf Fehmarn (3,43 %).

18. Ergebnis je Aktie

Das ,unverwdsserte" Ergebnis je Aktie wird als Quotient aus dem Konzernergebnis und dem
gewichteten Durchschnitt der wahrend des Geschéftsjahres im Umlauf befindlichen Aktienzahl
wie folgt ermittelt.

2022 2021
Auf Aktiondre der LS INVEST entfallendes Ergebnis in T€ -7.308 -23.518
Gewichteter Durchschnitt der Aktienanzahl 49.346.750 49.346.750
Auf Aktionare der LS INVEST entfallendes unverwassertes 015 _048

Ergebnis je Aktie in €

Da weder zum 31. Dezember 2022 noch zum 31. Dezember 2021 Aktienoptionen, Wandel-
schuldverschreibungen oder &hnliche Instrumente existierten, die das Ergebnis je Aktie
verwassern kdnnten, entspricht das unverwasserte Ergebnis je Aktie dem verwasserten Ergebnis
je Aktie.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz
Aktiva

19. Immaterielle Vermégenswerte

Erworbene Geschéfts- Gesamt
Software oder
Firmenwerte
T€ T€ T€
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2022 1.729 3.153 4.882
Wahrungsdifferenzen 14 175 189
Zugénge 14 1 15
Abgange -7 0 -7
Umgliederung in zum Verkauf stehend -685 0 -685
Stand 31.12.2022 1.065 3.329 4.394
Abschreibungen
Stand 01.01.2022 1.703 0 1.703
Wahrungsdifferenzen 13 0 13
Zugénge 23 0 23
Abgénge -6 0 -6
Umgliederung in zum Verkauf stehend -679 0 -679
Stand 31.12.2022 1.054 0 1.054
Buchwert 31.12.2022 1 3.329 3.340
Erworbene Geschéfts- Gesamt
Software oder
Firmenwerte
T€ T€ T€
Anschaffungskosten
Stand 01.01.2021 1.706 2.925 4.631
Wahrungsdifferenzen 16 228 244
Zugange 7 0 7
Stand 31.12.2021 1.729 3.153 4.882
Abschreibungen
Stand 01.01.2021 1.656 0 1.656
Wahrungsdifferenzen 15 0 15
Zugange 32 0 32
Stand 31.12.2021 1.703 0 1.703
Buchwert 31.12.2021 26 3.153 3.179
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Der Geschafts- oder Firmenwert resultiert aus dem Erwerb der Equinoccio Bavaro S.A. zum
1. November 2004 und betrifft das Segment Dominikanische Republik.

Der Geschafts- oder Firmenwert aus dem Erwerb der Equinoccio Bavaro S.A. wurde im
Geschéftsjahr gemal IAS 36 auf seine Werthaltigkeit untersucht. Der Barwert der kiinftigen
Netto-Zahlungsmittelzuflisse wird dabei zugrunde gelegt, da kein Marktpreis fir die Hotelanlagen
vorliegt.

Die Uberwachung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten durch das Management der LS
INVEST wird auf Basis des operativen Ergebnisses durchgefiihrt, dessen Haupteinflussfaktor auf
der Umsatzseite der durchschnittlich zu erzielende Zimmerpreis sowie die Belegungsquote flir
die Hotelanlagen ist.

Der ermittelte Nutzungswert flir die zahlungsmittelgenerierende Einheit, die den Geschéafts- oder
Firmenwert aus dem Erwerb der Equinoccio Bavaro S.A. enthalt, Gbertraf den Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit wie im Vorjahr. Der Zinssatz kann um bis zu 3,7 Prozent-
punkte steigen, ohne dass es zu einem Wertberichtigungsbedarf kommt.

Der Nutzungswert wurde anhand von Planzahlen fiir einen Zeitraum von finf Jahren unter
Beriicksichtigung eines Zinssatzes vor Steuern von 9,82 % (Vorjahr: 8,10 %) und eines
Wachstumsfaktors nach dem Detailplanungszeitraum von 2,00 % p.a. (Vorjahr: 2,00 %) ermittelt.
Der Diskontierungssatz wurde anhand von Marktdaten entwickelt. Die gewichteten Kapitalkosten
(WACC: Weighted Average Cost of Capital) werden nach dem Capital Asset Pricing Model
(CAPM) kalkuliert.
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