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Bilanz zum 31. Dezember 2023

Aktiva
in TEUR 31.12.2023 31.12.2022

A. Anlagevermégen

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie 181 87
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geleistete Anzahlungen 0 181 135 222

Il. Sachanlagen

1. Einbauten in fremde Grundstuicke 27 33
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 383 384
3. Geleistete Anzahlungen 0 410 13 430

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 9.926 9.926

2. Wertpapiere des Anlagevermégens 34 9.960 32 9.958

10.551 10.610

B. Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 0
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 5.829 3.428
3. Sonstige Vermogensgegenstande 9 5.840 74 3.5602
Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 6 22
5.846 3.524
C. Rechnungsabgrenzungsposten 76 51

16.473 14.185
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Passiva
inTEUR 31.12.2023 31.12.2022
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 4.825 4.825
Il. Kapitalrucklage 3.510 3.510
lIl. Bilanzgewinn 5.285 3.376
13.620 11711
B. Riickstellungen
1. Steuerrtickstellungen 18 18
2. Sonstige Ruckstellungen 368 291
386 309
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 1.379 1.875
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 284 75
3. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 436 106
4. Sonstige Verbindlichkeiten 368 109
—davon aus Steuern TEUR 368 (Vorjahr: TEUR 109)
2.467 2.165
16.473 14.185
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 01. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

o o
1 Umsatzerlose 2.552 2.140
2. Sonstige betriebliche Ertrage 120 188
2.672 2.328
3. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter -779 -772
b) Soziale Abgaben -121 -900 -100 -872
—davon fur Altersversorgung TEUR O (Vorjahr: TEUR 0)
4. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens 159 138
und Sachanlagen
b).aufVermbgensgegenstén?e_des Umlaufver_mégens,"soweit digse die 0 250
in der Kapitalgesellschaft iblichen Abschreibungen tiberschreiten
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.636 -1.361
6. Ertrage aus Beteiligungen 2.550 0
—davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 2.550 (Vorjahr: TEUR 0,00)
7. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 192 181
—davon aus verbundenen Unternehmen TEUR 192 (Vorjahr: TEUR 181)
8. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens 0 -13
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -38 -h1
—davon an verbundene Unternehmen TEUR 3 (Vorjahr: TEUR 24)
10.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -48 -25
11. Ergebnis nach Steuern 2.633 -201
12. Sonstige Steuern 0 0
13.  Jahresiiberschuss /-fehlbetrag 2.633 -201
14. Gewinnvortrag 2.652 3.577

15.  Bilanzgewinn 5.285 3.376
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Anhang zum Jahresabschluss

fur das Geschaftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2023

A. ALLGEMEINE ANGABEN

Die Klassik Radio AG mit Sitz in Augsburg, Deutschland, ist beim Amtsgericht Augsburg unter der Registernummer HRB 2090
eingetragen. Die Gesellschaft ist eine im General Standard gelistete bérsennotierte private Radio-Holding mit 6 operativen
Gesellschaften. Im Zentrum der Aktivitaten der Klassik Radio-Gruppe steht der Betrieb des Horfunkspartensenders Klassik
Radio sowie der Vermarktungsgesellschaften Euro Klassik GmbH und Klassik Radio Direkt GmbH. Dartber hinaus halt die
Klassik Radio AG zum 31.12.2023 Anteile an der FM Radio Network GmbH, der Vitamingold GmbH und der Klassik Radio
Austria GmbH mit Sitz in Wien.

Der Jahresabschluss der Klassik Radio AG wurde nach den Vorschriften der 88 264 ff. HGB und den einschlagigen Vorschriften
des AktG erstellt.

Die Gesellschaft ist eine grof3e Kapitalgesellschaft i.S. des & 267 Abs. 3 Satz 2 HGB.
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Klassik Radio AG, Augsburg, stellt als Mutterunternehmen einen Konzernabschluss nach IFRS flr den gréf3ten und zugleich
kleinsten Kreis von Unternehmen auf. Die Gesellschaften, die als Mutter- und Tochterunternehmen in diesen Konzernabschluss
einzubeziehen sind, sind verbundene Unternehmen i.S. des § 271 Abs. 2 HGB.

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten vermindert um lineare
Abschreibungen (bei einer Nutzungsdauer von 3 bis 5 Jahren) bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- und Herstellungskosten vermindert um planmaBige Abschreibungen
angesetzt. Die Abschreibungenwerden nach Ma3gabe dervoraussichtlichen Nutzungsdauerlinearvorgenommen. Zugange
zum Sachanlagevermdgen werden ab dem Anschaffungszeitpunkt pro rata temporis abgeschrieben. Fir geringwertige
Anlagengegenstande mit Einzelanschaffungskosten von EUR 250,01 bis EUR 1.000,00 wird ein Sammelposten gebildet,
der mit 20 % p. a. abgeschrieben wird.

Die Vermdgensgegenstande des Finanzanlagevermégens werden zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren Wert,
der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist, ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zu Nennwerten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert am
Bilanzstichtag angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden durch Wertberichtigungen berticksichtigt.



Klassik Radio AG | Jahresabschluss zum 31.12.2023

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennbetrag ausgewiesen.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden zum Nennwert ausgewiesen. Sie werden gebildet fir Ausgaben vor dem
Bilanzstichtag, die Aufwand fur eine bestimmte Zeit danach darstellen.

Riickstellungen sind flr alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen in Héhe des Erfullungsbetrages gebildet,
der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Erflllungsbetragen bilanziert.

C. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage zum Anhang dargestellt.
(2) Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Klassik Radio AG halt unmittelbar und mittelbar die Anteile an folgenden Gesellschaften:

Nr. Anteilseigner Beteiligungsquote Eigenkapital gem. Jahresergebnis gem.
Ifd. Nr. in% HGB 31.12.2023 HGB 31.12.2023
TEUR TEUR

1 Klassik Radio AG (Muttergesellschaft), Augsburg

(a) unmittelbarer Anteilsbesitz

2 Euro Klassik GmbH, Augsburg 1 100 10.760 1.250
3 FM Radio Network GmbH, Augsburg 1 100 -4.729 -529
4 Klassik Radio Direkt GmbH, Augsburg 1 100 -2.5616 257

(b) mittelbarer Anteilsbesitz

5 Klassik Radio GmbH, Hamburg 2 100 3.701 0
6 Klassik Radio Austria GmbH, Wien 2 100 -b58 154
7 Vitamingold GmbH, Augsburg 2 100 -329 -221

(3) Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Alle ausgewiesenen Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
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(4) Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt gegentiber dem Vorjahr unverandert TEUR 4.825. Das Grundkapital ist eingeteilt
in 4.825.000 Sttickaktien ohne Nennbetrag.

Der Bilanzgewinn in Hohe von TEUR 5.285 (Vorjahr: TEUR 3.376) setzt sich aus den aufgelaufenen Gewinnen sowie dem

Periodenergebnis fiir das Geschaftsjahr 2023 in Héhe von TEUR 2.633, vermindert um die Ausschiittung der Dividende fur

das Geschaftsjahr 2023 in Héhe von TEUR 724 (0,15 Cent pro Aktie) zusammen.

Kapitalriicklagen

Die Kapitalriicklage der Gesellschaft betragt gegentiber dem Vorjahr unverandert TEUR 3.510.

Genehmigtes Kapital 2021
Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 21. Juni 2026 (einschliellich) mit

Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu nominal EUR 2.412.500,00 durch Ausgabe von bis zu 2.412.500 neuer, auf den

Namen lautenden Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrfach zu erhdhen (Genehmigtes

Kapital 2021). Dabei ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Das Bezugsrecht kann auch mittelbar

gewahrt werden, indem die Aktien von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG

gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlief3en:

.

um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

bei Barkapitalerh6hungen, sofern der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits borsennotierten
Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endglltigen Festsetzung des Ausgabebetrages, die méglichst zeitnah zur
Platzierung der Aktien erfolgen soll, nicht wesentlich unterschreitet und der rechnerisch auf die unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaf3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt
10 % des Grundkapitals nicht Uberschreitet und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch zum Zeitpunkt
der Auslibung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verauBert oder ausgegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung
diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen (einschliellich Genussrechten) mit
Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungs- und/oder Optionspflicht ausgegeben werden, sofern
die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

beiKapitalerhhungen gegenSacheinlagen,insbesondereimRahmenvon Unternehmenszusammenschliissenoderzum
Zweck des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an anderen Unternehmen
oder von sonstigen Vermoégensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden oder im
Rahmen der Umsetzung einer Sach-/Wahldividende;
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- beiBarkapitalerhéhungen, soweit es erforderlich ist, Inhabern der von der Gesellschaft oder von Konzerngesellschaften,

an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, begebenen Schuldverschreibungen oder
Genussrechten mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- und/oder Optionspflichten ein Bezugsrecht
auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder
Wandlungsrechts oder der Erflllung der Options- oder Wandlungspflicht oder nach Austibung einer Ersetzungsbefugnis
der Gesellschaft als Aktionar zustehen wirde.
Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung von
Kapitalerh6hungen aus dem genehmigten Kapital 2021 festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der
Satzung nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhdhung des Grundkapitals aus dem Genehmigten
Kapital 2021 anzupassen.

Bedingtes Kapital 2021

Das Grundkapital der Gesellschaftistumbis zuEUR2.412.500,00 durch Ausgabe von bis zu Stiick 2.412.500 aufden Namen
lautendeStiickaktienbedingterhdht(BedingtesKapital2021). DiebedingteKapitalerhhungwirdnurinsoweitdurchgefihrt,
wie die Inhaber von Options- bzw. Wandlungsrechten bzw. die zur Optionsaustibung bzw. Wandlung Verpflichteten aus
Options-oderWandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) die von der Klassik Radio AG oder einer Konzerngesellschaft der Klassik Radio AG aufgrund der
Ermachtigung des Vorstands mit Beschluss der Hauptversammlungvom 22. Juni2021 bis zum 21. Juni 2026 (einschliefllich)
begeben bzw. von der Gesellschaft garantiert werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen
oder, soweit sie zur Optionsaustibung bzw. Wandlung verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Optionsaustibung bzw.
Wandlung erflllen oder, soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu liefern, soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder Aktien aus
genehmigten Kapital oder Aktien einer anderen bérsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBBgabe des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses
jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an
am Gewinn teil, fir das zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien noch kein Beschluss der Hauptversammlung Uber
die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist.

Der Vorstand der Gesellschaft ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalerhéhung aus dem
Bedingten Kapital 2021 zu andern, (auch im Falle der Nichtausibung nach Ablauf des Ermachtigungszeitraums), sowie alle
sonstigen damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.

(5) Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen ausstehende Rechnungen, insbesondere flr Beratungs- und
Abschlusskosten in Héhe von TEUR 142 (Vorjahr: TEUR 163) und Aufsichtsratskosten in Hohe von TEUR 39 (Vorjahr: TEUR 53).
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(6) Verbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 1.379 (Vorjahr: TEUR 1.875) haben TEUR 750
(Vorjahr: TEUR 750) eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr und TEUR 375 (Vorjahr: TEUR 1.125) eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr. Zum Stichtag wurde die Kreditlinie in Hohe von TEUR 254 in Anspruch genommen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 284 (Vorjahr: TEUR 75) und die Verbindlichkeiten
gegenuber verbundenen Unternehmen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die ubrigen Verbindlichkeiten von TEUR 368 (Vorjahr TEUR 109) haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Zahlungsverpflichtungen gegentiber dem Finanzamt aus Um-
satzsteuer und Lohn- und Kirchensteuer in Hohe von TEUR 368 (Vorjahr: TEUR 109).

D. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(1) Umsatzerlose

Die Umsatzerldése beinhalten Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen sowie Weiterverrechnungen von sonstigen
betrieblichen Aufwendungen an die Tochtergesellschaften.

(2) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich im Wesentlichen aus Ertrage aus Kfz-Sachbeztigen in Héhe von TEUR 34
(Vorjahr: TEUR 33) und Ertragen aus Anlagenverkaufen in Héhe von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 0) zusammen. Es vielen
periodenfremde Ertrage aus der Aufiésung von Rickstellungen in Hohe von TEUR 10 (Vorjahr: TEUR 26) an.

(3) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten periodenfremde Aufwendungen aus der Ausbuchung von
Anzahlungen auf einen immateriellen Vermdgensgegenstand in Héhe von TEUR 96.

E. SONSTIGE ANGABEN

(1) Honorar des Abschlusspriifers
Das Honorar des Abschlussprifers fiir den Einzel- und Konzernabschluss der Klassik Radio AG setzt sich wie folgt zusammen:

Abschlussprifungsleistungen TEUR 120

Sonstige Bestatigungsleistungen TEUR 8

Die sonstigen Bestatigungsleistungen stehen im Zusammenhang mit GEMA/GVL Bestatigungen sowie der Priifung des
Abhangigkeitsberichtes.
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(2) Anzahl der Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2023 waren durchschnittlich Mitarbeiter 11 (Vorjahr: 11) beschaftigt. Zusatzlich war zum
Bilanzstichtag 1 (Vorjahr:1) Vorstand bestellt.

(3) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die finanziellen Verpflichtungen zum 31. Dezember 2023 ergeben sich aus nachstehender Ubersicht:

Falligkeiten
inTEUR <1lJahr 1-5 Jahre >5 Jahre
Miete Geschafts- und Lagerraume 318 1.519 1113
Miete BGA 54 70 0
Sonstiges 390 94 0
762 1.683 1113

(4) Haftungsverhaltnisse

Die Klassik Radio AG Ubernimmt die selbstschuldnerische Birgschaft fur die Inanspruchnahme der KK-Linie durch
die Tochtergesellschaften. Zum Bilanzstichtag betragt die Inanspruchnahme TEUR 410 (Vorjahr: TEUR 0). Weiterhin
bestehen Patronatserklarungen gegenlber den Tochtergesellschaften Euro Klassik GmbH und Klassik Radio
Direkt GmbH. An die Vermieterin Palais am Stadtmarkt GmbH wurde eine Mietblrgschaft in Hohe von TEUR 103
ausgereicht. Mit einer Inanspruchnahme der Gesellschaft durch die Patronatserklarungen oder die Mietburgschaft
ist aufgrund der wirtschaftlichen Situation der Unternehmen nicht zu rechnen.
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(5) Organe

Der Vorstand setzte sich im Geschaftsjahr 2023 wie folgt zusammen:

Herr Ulrich R. J. Kubak,
Kaufmann (Vorstandsvorsitzender), Augsburg

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschaftsjahr 2023 gemaf3 § 11 der Satzung aus drei Mitgliedern zusammen:

Frau Prof. Dr. Dorothee Hallerbach, Herr Philippe Graf von Stauffenberg, Herr Dr. Reinhold Schorer,
Rechtsanwaltin (Vorsitzende) Kaufmann (stellvertretender Vorsitzender) Rechtsanwalt
Frau Prof. Dr. Dorothee Hallerbach, Herr Philippe Graf von Stauffenberg,
ist auch Mitglied im Aufsichtsrat bei ist auch Director bei
BIKT AG, Mering (Vorsitzende des Greenback Recycling Technologies
Aufsichtsrats) Limited, UK

Frau Prof. Dr. Dorothee Hallerbach, Enval Limited, Recycling Technologies, UK

ist auch Mitglied im Verwaltungsrat bei Ginger Teleporter Limited, UK
Stadtsparkasse Augsburg

Frau Prof. Dr. Dorothee Hallerbach,

ist auch Mitglied im Stiftungsrat bei
Stadtsparkasse Altenhilfe Stiftung,
Augsburg

(6) Angabe von Beziigen

Der Vorstandsvorsitzende Herr Ulrich R. J. Kubak erhielt fir die Wahrnehmung seiner Aufgaben im Mutterunternehmen
und Tochterunternehmen ein Fixum in Hohe von TEUR 252 (Vorjahr: TEUR 252) und Nebenleistungen in Hohe von
TEUR 16 (Vorjahr: TEUR 18).

Fur den Aufsichtsrat wurden im Geschaftsjahr 2023 erfolgsunabhangige Verglitungen sowie ausstehende Reisekosten
in Hohe von insgesamt TEUR 39 (Vorjahr: TEUR 53) zurtickgestelit.

Frau Prof. Dr. Hallerbach, erhalt eine jahrliche, erfolgsunabhangige Vergitung in Hohe von TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 15),
Herr von Stauffenberg eine jahrliche, erfolgsunabhangige Vergitung in Hohe von TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 11) und
Herr Dr. Schorer eine jahrliche, erfolgsunabhangige Vergutung in Hohe von TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 7). Fir Herrn von
Stauffenberg und Herrn Dr. Schorer werden Reisekosten in Hohe von insgesamt TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 8) erwartet.

(7) Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt vor aus den Bilanzgewinn der Klassik Radio AG fur das abgelaufene Geschaftsjahr 2023 in Hohe
von EUR 5.285.897,29 auf neue Rechnung vorzutragen.

10
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(8) Angabe gemaf3 § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

GemaB & 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG sind wir gehalten, den Inhalt der uns zugegangenen Mitteilungen nach & 40 Abs. 1
Wertpapierhandelsgesetzes wiederzugeben. Zu diesen Mitteilungen sind Personen verpflichtet, deren Stimmrechte an der
Klassik Radio AG durch Erwerb, Verauf3erung oder in sonstiger Weise direkt oder indirekt 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %,
30 %, 50 % oder 75 % erreichen oder Uber— oder unterschreiten. Dabei ist zu berlcksichtigen, dass sich die Mitteilungen
jeweils auf den in der Mitteilung genannten Stichtag beziehen. Der Aktienbesitz der Mitteilungspflichtigen kann sich bis zum
Bilanzstichtag verandert haben, ohne dass eine erneute Mitteilung gemaf § 40 Abs. 1 WpHG erforderlich war, sofern keine
relevante Meldeschwelle beriihrt wurde. Zudem kénnen nach dem Bilanzstichtag weitere Anderungen im meldepflichtigen
Anteilsbesitz eingetreten sein, die in den nachfolgend wiedergegebenen Mitteilungen nicht enthalten sind.

Bis zum Bilanzstichtag haben wir folgende Mitteilungen erhalten:

Am 7. Dezember 2023 hat die UK Media Invest GmbH der Klassik Radio AG gemeldet, dass am 6. Dezember 2023 ihre
Stimmrechtsanteile die Schwelle von 50 % Uberschritten hat und nunmehr 69,06 % betragt (Anzahl der Aktien: 3.331.904
vom Grundkapital 4.825.000).

Am 7. Dezember 2023 hat Herr Ulrich R. J. Kubak uns mitgeteilt, dass ihm die Stimmrechte gemaf3 8 34 WpHG zuzurechnen
sind. Als vollstandige Kette der Tochterunternehmen hat Herr Ulrich R. J. Kubak angegeben (beginnend mit der obersten
beherrschenden Person): Herr Ulrich R. J. Kubak 0,00 %, UK Media Invest GmbH 69,06 %.

(9) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
(10) Angabe gemaf § 161 AktG

Auf Grundlage der Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex und den geltenden
gesetzlichen Bestimmungen gemaf3 § 161 AktG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat am 22. April 2024 eine Entsprechen-
serklarung abgegeben und im Internet (www.klassikradio.de/investor-relations/corporate-governance/) dauerhaft zuganglich
gemacht.

Augsburg, 29. April 2024

1

Ulrich R. J. Kubak
Vorstand
Klassik Radio AG, Augsburg

11
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Klassik Radio AG, Augsburg

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

.Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlie3lich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des Unternehmens so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Unternehmens beschrieben sind.”

Augsburg, 29. April 2024

1

Ulrich R. J. Kubak
Vorstand
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Grundlagen der
Gesellschaft und des Konzerns

Die Klassik Radio AG, Augsburg (Klassik Radio) ist Deutschlands einzige borsennotierte Radio-Holding. Sie ist seit dem
15. Dezember 2004 an der Borse notiert und wird im geregelten Markt in Frankfurt (General Standard) sowie im Freiverkehr
in Berlin-Bremen, Minchen, Dusseldorf und Stuttgart gehandelt.

Mit dem Fokus auf Horfunk, Musik und digitale Geschaftsmodelle befinden sich unterihrem Dach der Klassik-Sender Klassik
Radio, der Deep-House Musiksender Beats Radio, der Musik-Streamingdienst Klassik Radio Select GmbH, Augsburg
(Klassik Radio Select) sowie die beiden sich erganzenden Vertriebsunternehmen Euro Klassik GmbH, Augsburg (Euro
Klassik) und Klassik Radio Direkt GmbH, Augsburg (Klassik Radio Direkt).

Der Schwerpunkt der Euro Klassik ist die Akquise von Werbeauftragen im Key Account Bereich und die Akquise nationaler
Radiospendings, welche tber Mediaagenturen und Direktkundenansprachen vergeben werden.

Die Klassik Radio Direkt hat ihren Schwerpunkt auf dem regionalen Radiowerbemarkt und vermarktet die Werbefiachen
des Senders durch Direktverkauf per Telefon. Sie ist ein grof3er deutscher Anbieter von Radio-Verbundwerbung und bietet
so auch kleineren Unternehmen einen preisgtinstigen Einstieg in Radiowerbung bei Klassik Radio.

Die FM Radio Network entwickelt und betreibt seit Dezember 2017 mit Klassik Radio Select einen eigenen innovativen
Musik-Streamingdienstim Abo Modell.

Die Vertriebsaktivitaten der Euro Klassik und der Klassik Radio Direkt sind gemeinsam mit dem Radiosender und dem
Musik-Streamingdienst im Segment Radiosender zusammengefasst.

Neben dem Segment Radiosender besteht noch das Segment Merchandising.

Radiosender

Klassik Radioistin Deutschland ein weitverbreiteter Privatradiosender mit einem einzigartigen Programm-Mix. Die besondere
Mischung aus den schonsten Klassik-Hits, der besten Filmmusik und den au3ergewéhnlichen New Classics bildet ein unver-
wechselbares Klangerlebnis und sorgt neben nahbaren Moderatorinnen, Moderatoren und Welt-Stars wie Rolando Villazén
und Till Brénner, mitihren eigenen Sendungen als feste Konstante im Programm, fiir eine besondere Horerbindung. Angerei-
chert mit den wichtigsten Meldungen aus Wirtschaft, Borse, Medien und Kultur bietet Klassik Radio ein besonderes Format
in der europaischen Radiolandschaft. Fiur die Werbewirtschaft bietet Klassik Radio eine sehr attraktive Premiumzielgruppe.

Klassik Radio wird tiber UKW, deutschlandweit im Kabel, europaweit tiber Satelliten, sowie weltweit via Internet und mit allen
gangigen Smartphones Uber kostenfreie Apps empfangen. Zudem ist Klassik Radio bereits seit 2011 tiber DAB+ in ganz
Deutschland zu horen.
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Durch die Klassik Radio Austria GmbH, Wien / Osterreich halt Klassik Radio die Sendelizenz fiir die Verbreitung in Osterreich
bundesweit via DAB+ sowie die Verbreitung Uber UKW in der bedeutendsten europaischen Festspielmetropole Salzburg und
der kaufkraftigen Senderregion Innsbruck.

Seit Marz 2021 hat Klassik Radio die Sendelizenz fiir die Verbreitung via DAB+ im gesamten deutschsprachigen Raum der
Schweiz.

Im Juli 2021 startet die Klassik Radio AG mit Beats Radio einen zweiten bundesweiten DAB+ Horfunksender der sich an die
Zielgruppe 30+ mit fein kuratierter House Music wendet.

Mit Klassik Radio Select verflgt Klassik Radio seit Dezember 2017 tiber einen eigenen innovativen Musik-Streamingdienstim
Abo Modell. Mit dem Premiumangebot erhalt man das Programm von Klassik Radio, Beats Radio und Klassik Radio Movie
komplett werbefrei, sowie Giber 180 von Stars und Experten kuratiere Sender fur Fans von Klassik, Oper, Filmmusik, Jazz, Lounge,
House und die gesamte Bibliothek der Klassik Radio-Alben.

Vertrieb

Der Radiowerbemarkt wird seit Jahren dominiert von einem Duopol der beiden nationalen Vermarkter: Radio Marketing Services
GmbH & Co. KG (RMS) und ARD Sales & Services (AS&S). Beide teilen sich seit vielen Jahren den wesentlichen Teil des
Gesamtwerbemarkts.

Klassik Radio vermarktet sich dartiber hinaus selbst tiber die konzerneigenen Vermarkter Euro Klassik und Klassik Radio Direkt,
welche sich als Vertriebsgesellschaften bei der ErschlieBung des deutschen Radiowerbemarktes optimal erganzen.

Dabei liegen die Schwerpunkte der Eigenvermarktung bei der Akquise von Werbeauftragen im Key Account Bereich durch
Direktkundenansprachen von Marken und Unternehmen. Die Euro Klassik erhalt hierflr eine gruppeninterne
Vertriebsprovision.

Uber die RMS vermarktet Klassik Radio seine digitalen Online-Audio-Werbeerldse. So kénnen Werbetreibende ihre Kampagnen
aufdem Klassik Radio Livestream, Beats Radio Livestream sowie Uber weitere 40 frei empfangbare Kanale digital aussteuern.

In Osterreich erfolgt zudem die Vermarktung der bundesweiten DAB+ und regionalen UKW-Verbreitung liber den dort starksten
Vermarkter RMS Austria.

Merchandising

Neben der Vermarktung von Werbezeiten generiert die Euro Klassik Direkt-Kunden Geschafte iber das Segment
Merchandising. Der Bereich Digitalradios mit innovativen Markengeraten im Premiumsegment und eigenproduzierte
Musik-, Buch- und Hérbuchproduktionen sowie Hotelaufenthalte runden das Musiksortiment ab. Vertrieben werden
die Produkte online Gber den Klassik Radio Shop.
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Die jahrliche Konzerttournee ,Klassik Radio live in Concert® ist Kernbereich des Merchandisings. Im Jahr 2022 freuten
wir uns Uber die Hinzufigung von Bremen als neuen Spielort. Eine besondere Erweiterung im Jahr 2023 war die Aufnahme
von Wien in Osterreich als ersten internationalen Spielort. Damit konnte die Konzerttournee erstmals ein neues Land
erschlieBen, was die Reichweite und die internationale Prasenz von Klassik Radio deutlich erweitert. Die Konzerte, die
nach der zweijahrigen Corona-bedingten Zwangspause wieder aufgenommen wurden, erfreuen sich wachsender
Beliebtheit, und die Veranstaltungen im Jahr 2023 setzten die Tradition der musikalischen Exzellenz in einigen der
schénsten Konzerthduser Deutschlands und nun auch Osterreichs fort. Uber 220.000 Giaste haben bislang die einzig-
artige Atmosphare der Klassik Radio Konzerte erlebt, und die Nachfrage nach diesen besonderen musikalischen
Ereignissen bleibt ungebrochen hoch.
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1. Wirtschaftsbericht

1.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Gemaf der ,German Entertainment & Media Outlook 2023-2027” Studie von PwC stellen sich die branchenspezifischen
Rahmenbedingungen wie folgt dar:

Wachstumsprognose Radiowerbemarkt (2022-2027) liegt bei 0,8 % pro Jahr
Der Online-Werbemarkt wachst durchschnittlich um 4,5 % pro Jahr bis 2027

Angebot an Online-Radioprogrammen und Musik-Streamingdiensten weiterhin in Deutschland auf Wachstums-
kurs, der Markt wachst durchschnittlich zwischen 2022 und 2027 um 5,9%

Das Radio bleibt auch weiterhin eines der beliebtesten Informations- und Unterhaltungsmedien in
Deutschland

Die Klassik Radio AG ist hinsichtlich ihrer wirtschaftlichen Entwicklung im Wesentlichen von zwei Hauptfaktoren abhangig:
Zum einen von allgemeinen, wirtschaftlichen Tendenzen und Entwicklungen, zum anderen von den Entwicklungen des
Radio-, Werbe- und Musikmarktes.

Konjunkturelle Entwicklung und wirtschaftliche Rahmenbedingungen

2023 war die Weltwirtschaft das zweite Jahrin Folge durch den russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine bestimmt. In allen
Regionen wurde dadurch das Wachstum gedampft, die Inflation weitergetrieben und die Knappheiten in den Einzelmarkten
verstarkt.

Lt. Berechnungen des Statistischen Bundesamts (Destatis) sank in Deutschland das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2023 um
0,3 % gegenuiber Vorjahr. Zum Jahresende hat sich die Dynamik der deutschen Wirtschaft deutlich abgeschwacht. Nachdem
in den ersten drei Quartalen das BIP noch zugelegt hatte, ist es im vierten Quartal gegentiber dem Vorquartal um 0,4 % gesunken.
Die Folgen des Kriegs in der Ukraine und die hohen Preise in allen Wirtschaftsstufen, trotz jingster Riickgange, dampfen die
Konjunktur, so Destatis. Unglnstige Finanzierungsbedingungen durchsteigende Zinsen und eine geringe Nachfrage im In-und
Ausland kamen hinzu. Private Konsumausgaben nahmen preisbereinigt um 0,8% im Vergleich zum Vorjahr ab. Dies ist
vorwiegend auf die hohen Verbraucherpreise zurlickzufiihren. Der Arbeitsmarkt zeigt sich trotzt Fachkraftemangel robust. Die
Erwerbstatigen in Arbeitsort Deutschland sind so hoch wie noch nie, der Zuwachs kam vorwiegend durch Zuwanderung
auslandischer Arbeitskrafte.

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft PwC prognostiziertin ihrer aktuellen Studie ,German Entertainment and Media Outlook
2022-2027¢ fir den gesamten deutschen Unterhaltungs- und Mediensektor eine jahrliche durchschnittliche Wachstumsrate
von 2,1 % bis 2027 Die Werbeerlose setzen ihre positive Entwicklung weiter fort und werden bis 2027 im Durchschnittum 3,5 %
pro Jahr wachsen.
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Radiomarkt

Auch nach der Corona-Pandemie bleibt das Radio die relevanteste Quelle fur Audioinhalte.

Eine im Januar 2024 durgefiihrt Umfrage des Industrieverbandes ZVEI ergab, dass ungefahr neun von zehn in Deutschland
Lebenden Radio tiber UKW oder DAB+ héren. Dabei gaben 42% der Teilnehmenden an, das Medium Radio oft zu nutzen. Weiterhin
konnte das Radio eine intensivere Nutzungsdauer im Jahr 2023 verzeichnen. Dies zeige sich laut den Studienergebnissen der
ARD/ZDF —Massenkommunikationstrends sowie der ARD/ZDF-Onlinestudie, tber alle Altersgruppen hinweg. Im Vergleich zum
Vorjahr (2022) erhdhte sich die Gesamtnutzungsdauer des Liveangebotes im Radio um sieben Minuten.

Allgemein wird Radio mit Radiogeraten und Musik-Streamingdienste mit Smartphones konsumiert. Dennoch ist mit 83%
Nutzung das UKW/DAB+ Radiogerat ungeschlagen. Das bedeutet, dass in vier von funf Fallen Radio mittels eines entspre-
chenden Gerates gehort wird.

Die Mehrheit der Horer nutzte hierbei immer noch den friiheren Standard UKW. In Deutschland bleibt UKW zunachst die
meistgenutzte Empfangsart fir Radioinhalte. 88,9 Prozent aller Haushalte verfiigen immer noch Uber ein analoges
Radiogerat.

DAB+ ist laut den Ergebnissen der Studie Audio Trends 2023 ein starker Treiber der Digitalisierung des Horfunks. So haben
bereits 33% der deutschen Haushalte Zugang zu mindestens einem DAB+ Gerat. Dies entspricht 13,3 Millionen Haushalten.
Dementgegen sinkt die Nutzung des friiheren Standards UKW weiter von 88% (2022) auf 86%. Dennoch ist ein analoger
UKW-Empfang in fast allen Radiohaushalten vorhanden. Der Empfang des IP-Radios liegt mit 24% das erste Mal vor dem
Empfang Uber Satelliten beziehungsweise Kabel (21%).

Radio entwickelt sich immer mehr zu einem Multiplattform-Medium. Die Horer*innen konsumieren nicht mehr nur analog,
sondern auch tiber Webseiten, Apps, Smart Speaker und iiber Geréte die Onlineradio und den digitalen Ubertragungsstandard
DAB+ empfangen. Je naher die Abschaltung des klassischen UKW riickt, desto mehr gewinnt DAB+ deutschlandweit an
Bedeutung und wird weitere Marktanteile gewinnen.

Dies zeigt unter anderem die Entwicklung des Webradios pro Person. Mehr als die Halfte hort mittlerweile Radio Uber das
Internet. Dabei wird ein Viertel Uber das Smartphone konsumiert. Auch hat das Webradio Uber die Jahre hinweg die Nutzung
Uber DAB+ eingeholt.

Diese Entwicklungen lassen darauf schliefien, dass die Radiobranche zukinftig als eine der klassischen Mediengattungen
von der Digitalisierung nachhaltig profitieren. Zunehmende Digitalisierung liefert neue werberelevante Touchpoints —vor allem
auch fur junge Zielgruppen. Dieses Potential wurde vom Markt erkannt und dadurch wird verstarkt in Audiowerbung
investiert.

Beliefen sich 2021 die Einnahmen durch Radiowerbung auf 6770 Millionen Euro, so waren es 2022 bereits 712,8 Millionen Euro.
Zudem konnte das erste Mal nach der Krise wieder ein positives Wachstum von 5,3% erzielt werden. Generell geht die Prognose
davon aus, dass bis 2027 ein Umsatz von bis zu 733,0 Millionen Euro erreicht werden kann.
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Unterhaltungs- und Medienmarkt

Das Jahr2023 war nach der COVID-19 Pandemie in der Medien- und Unterhaltungsbranche davon gepragt, die Kundenbindung
zu férdern sowie die Kundenbeziehungen weiterhin zu starken. So haben ungefahr die Halfte der Fihrungskrafte dieser Branche
den Fokus auf die Weiterentwicklung der Geschaftsmodelle fokussiert. Daraus resultieren neue Produkte oder Services, die
von der Branche angeboten werden, um sich weiterhin von der Konkurrenz abzuheben und den Kundenwert steigern zu
kdnnen.

Zudem verzeichnen Streaming Angebote mit Abklang der Pandemie einen gewissen Sattigungseffekt und pendeln sich auf
das Vor-Corona-Niveau ein. Insgesamt ging die Hordauer von Audioinhalten um circa elf Minuten zurtick.

Ein weiterer Begriff, der die Medienlandschaft nachhaltig beeinflussen wird, ist die kiinstliche Intelligenz (KI). Disruptiv und
revolutionar verandert Kl neben der Erstellung von Inhalten, die Personalisierung, die Automatisierung sowie die Interaktion
mit Kund*innen. Neben den zahlreichen Chancen birgt die neue Technologie auch Risiken, die es gilt zu bewaltigen. Wie mit
diesen verfahren wird, wird sich in den nachsten Jahren zeigen.

Laut aktueller Studie der PWC wird die gesamte deutsche Unterhaltungs- und Medienbranche bis zum Jahr 2027 ein Wachstum
von durchschnittlich 2,1% verzeichnen kdnnen. Im Zuge der anhaltenden Digitalisierung werden die jahrlichen digitalen
Werbeumsatze bis 2027 um einen Jahresdurschnitt von 4,7% steigen. Wohingegen die analoge Werbung einen Anstieg von
durchschnittlich 2,2% jahrlich erfahrt.

Internet

Die Nachfrage nach leistungsstarkem Internet halt unvermindert an. Wie auch im Vorjahr wurde die expansive Datennutzung
durch den Konsum von Videoinhalten und der stetigen Digitalisierung der Gesellschaft vorangetrieben. Neben der anhal-
tenden Beliebtheit von Streaming und sozialen Netzwerken, ist der wesentliche Treiber der Zukunft der vermehrte Einsatz
von kunstlicher Intelligenz (KI) in Branchen wie Gesundheitswesen und Mobilitat sowie im Ausbau der 5 G-Technologie.
Diese wird mitihren h6heren Bandbreiten deutlich gréBere Datenmengen in der Zukunft verbrauchen. 5 Gistin Deutschland
schon recht weit verbreitet. Der Ausbau konnte Uber ein sogenanntes ,Dynamic Spectrum Sharing” (DSS) beschleunigt
werden. Beim DSS wird auf die vorhandene 4G-Infrastruktur aufgebaut. Das Frequenzspektrum wird dabei in Echtzeit
bedarfsorientiert auf 4G und 5G aufgeteilt wird. In Deutschland steigt der Bedarf an schnellem Internet und mehr Bandbreite
zur Ubertragung groBer Datenmengen weiter an.

Marktanalysen gehen davon aus, dass der Datenkonsum in Deutschland kontinuierlich wachsen wird. Nach einem Riickgang
um 6,1% gegeniiber 2022 wird sich die Wachstumsrate (zwischen 2022 —2027) auf jahrlich 20,7% einpendeln.



Klassik Radio AG | Lagebericht und Konzernlagebericht zum 31.12.2023

Onlinewerbung

Hat der Onlinewerbemarkt 2021 noch ein starkes Umsatzwachstum verzeichnen kdnnen, so wurde 2022 — durch die aufkom-
menden wirtschaftlichen Herausforderungen der Pandemie-Entwicklung —lediglich ein Wachstum von 6,0% gemessen. Jedoch
kann der Trend zu ,Mobile first” wie auch in den Vorjahren bestatigt werden.

Dies ist auf die zunehmende Verbreitung von 5G Netzen in Deutschland und der wachsenden Beliebtheit von immer leistungs-
fahigeren Smartphones zurtickzufiihren. Mobile Displaywerbung bleibt im Bereich der Onlinewerbung weiterhin fihrend.

Wie auch im Unterhaltungs- und Medienmarkt ist das individualisierte Kund*innenerlebnis ein essenzieller Erfolgsfaktor, den es
zu bertcksichtigen gilt. Laut Marktanalysen und Prognosen wird ein wesentlicher Treiber die mobile Werbung mit einer jahrlichen
Wachstumsrate von 6,3% bis 2027 darstellen.

Werbetreibende machen ihre Produkte zunehmend mittels Influencern schmackhaft. Sogenannte Social Checkouts sind ein
neuer Weg der Kommerzialisierung von Social Media. Der Onlinehandel wird hier mit sozialen Plattformen verknupft.

Die gleichzeitig durch optimiertes Tracking verbesserte Customer Journey erhdht bei Nutzern die Akzeptanz personalisierter
Werbung. Der Kunde sieht hier nur Werbung von Produkten, die ihn interessieren.

Handel

Deutschlands Einzelhandelsunternehmen haben laut den vorlaufigen Ergebnissen des Statistischen Bundesamtes flr das
1. Halbjahr 2023 4,5% real weniger veraufert alsim 1. Halbjahr 2022. Dementgegen wurde ein Anstieg des nominalen Umsatzes
um 3,6% verzeichnet. Diese Differenz—Real- und Nominalergebnisse —ist auf das merklich gestiegene Preisniveau zurlickzu-
fihren. Insbesondere im Lebensmittelbereich ist der Umsatz riicklaufig. So sank der reale Umsatz um 5,8% wahrend gleichzeitig
ein Aufschwung von 7,6% des Nominalwertes gemessen wurde. Ursache hierfir sind die essenziell gestiegenen Preise fir
Nahrungsmittel. Jene waren vor allem im ersten Halbjahr (2023) die relevantesten Treiber der Gesamtteuerungsrate. Auch
verbuchte der Internet- und Versandhandel einen deutlichen Riickgang von real 7,3% wie auch von nominal 2,6 %.

Musikmarkt

In den Teilbereichen Musik, Radio und Podcast ist erstgenannter mit einem Gesamtumsatz von 4,0 Milliarden Euro in 2022
und damit einer Steigerung von 1,0 Milliarden Euro im Vergleich zum Vorjahr (2021) der starkste. Insbesondere der Live-
musikmarkt erwirtschaftete durch Ticketverkaufe oder Sponsoring 1,3 Milliarden Euro. Im Vergleich zum Vorjahr (2021)
konnte ein Zuwachs von 977% verzeichnet werden. Allgemein zurtickzufihren ist dies sicherlich auf die Corona-Pandemie,
die 2021 noch verstarkt vorherrschte. Weiterhin erzielte der Bereich Musikaufnahmen ein Wachstum von 4,1%, wohingegen
die physischen Musikaufnahmen einen Riickgang von 18,1% erlitten. Im Segment der Streamingdienste wurde ein Anstieg
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um 12,8% — 0,2 Milliarden Euro — generiert. Jedoch weist die Umsatzentwicklung von digitalen Musikdownloads ein Minus
in Hohe von 9,5 Millionen Euro auf. Streamingwerbung konnte dementgegen einen Anstieg von 131,1 Millionen Euro auf
160,6 Millionen Euro verzeichnen

Insgesamtist fir die nachsten Jahre ein stabiles, dennoch langsames Wachstum zu erwarten. Auch werden die Teilbereiche
Livemusik sowie digitale Musikaufnahmen weiterhin die Umsatzstarksten Segmente des Musikmarktes darstellen. Laut
Prognosen wird die jahrliche Zunahme im Livemusikbereich 4,0% und im digitalen Bereich der Musikaufnahmen 5,9% bis
zum Jahr 2027 betragen. Durchschnittlich werden die generierten Einnahmen aus dem Musik-Streamingdienst um 6,5%
pro Jahr bis 2027 steigen. Weiterhin wird die Streamingwerbung einen Anstieg von jahrlich 70% aufweisen kénnen.

Klassik Radio ist mit dem neuen Select App und die Ausweitung auf das Geschaft B2B auch zukiinftig auf diese Entwicklung
bestens vorbereitet.

Quellen: German Entertainment & Media Outlook 2023-2027; German Entertainment & Media Outlook 2022-2026; Statistisches Bundesamt; prosiebensatl.com; ARD/ZDF Massenkommunikation; ARD/ZDF-Massenkommunikation Trends
2023 und AR/ZDF-Onlinestudie 2023; ZVEl e V. Verband der Elektro- und Digitalindustrie; Tagesspiegel; Audio Trends 2023 die medienanstalten; Digitale Trends; MA 2023 Audio II; Tageschau, IWF; Europaische Kommission Winterprognose
2024 [Zeit Online]; Europaische Kommission - Pressemitteilung
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1.2. Geschaftsverlauf

Konzern

Deutlich steigende Umsatze auf TEUR 19.834 zum Vorjahr TEUR 17.256
Deutlich steigendes EBITDA auf TEUR 2.343 zum Vorjahr mit TEUR 1.849

Trotz Dividendenzahlung steigende Eigenkapitalquote von 45,9 % (Vorjahr: 44,3 %)

Segment Radiosender
Horer - Zuwachs von tUber 16% von der MA-Herbstwelle 2022 zur MA-Frihjahrswelle 2023 (MA Audio 112023)
bei Klassik Radio
Klassik Radio Hall of Fame: Europas grofites Radio- Voting jetzt auch fir Filmmusik
Verdoppelung der Horer: Zugewinn von 100% von 2022 auf 2023 (im Onlinestreaming) bei Beats Radio
Klassik Radio Select verzeichnet 2023 einen Abo-Wachstum um 12%

Klassik Radio Select verzeichnet mehr als 467.000 App-Installationen

Segment Merchandising

Die Konzertreihe ,Klassik Radio live in Concert® konnte ihre internationale Prasenz im Jahr 2023 mit der
Einflihrung eines neuen Spielortes in Wien, Osterreich, erweitern, was die Beliebtheit und Reichweite der
Konzerte weiter steigerte.
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2. Lage des Konzerns
2.1. Ertragslage des Klassik Radio Konzerns

s o
Umsatzerlése 19.834 17.256
Sonstige Ertrage 405 1.091
Aufwand fur bezogene Leistungen und Waren -8.299 -7621
Aufwand flr Personal -4.398 -4.296
Andere Aufwendungen -5.198 -4.581
EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Steuern) 2.343 1.849
Aufwand fir Abschreibungen -968 -956
EBIT (Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern) 1.375 893
Zinsen und ahnliche Ertrage 4 5
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -141 -141
Finanzergebnis -137 -136
Steueraufwendungen -600 -213
Gesamtperiodenergebnis 638 544

Die Umsatzerldse sind starker als in der im Vorjahr veroffentlichten Prognose um TEUR 2.608 auf TEUR 19.834 im Geschaftsjahr
2023 deutlich gestiegen. Die Umsatzerldse resultieren im Wesentlichen aus der eigenen Vermarktung von Klassik Radio
Werbezeiten im Radiosender, der Vermarktung durch ad.audio, Klassik Radio Select und aus der Audio-Vermarktung durch
die RMSin H6he voninsgesamt TEUR 18.326 (Vorjahr: TEUR 15.629). Die Umsatzerl6se enthalten dartber hinaus Konzerterlose
in Hohe von TEUR 1.163 bei 11 Konzerten (Vorjahr: TEUR 1.238). Die Shop Erlése sind um 50 TEUR auf 337 TEUR (Vorjahr:
TEUR 389) gesunken. Die Umsatze aus Gegengeschaften sind um TEUR 433 auf TEUR 3.200 (Vorjahr: TEUR 2.767) gestiegen.

Die sonstigen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten und der Auflésung von
Wertberichtigungen, welche beide ihren Ursprung in vergangenen Geschaftsjahren hatten.

Im Aufwand fur bezogene Leistungen und Waren sind neben dem Wareneinsatz des Merchandisings, Provisionen, Honorare
und Lizenzen, Produktionskosten auch héhere Sende- und Verbreitungskosten des Radiosenders als grofite Position erfasst.

Der Personalaufwand istim Vergleich zum Vorjahrleicht um TEUR 102 auf TEUR 4.398 gestiegen und resultiert insbesondere
aus Gehaltserhéhungen bei einem leichten Riickgang der durchschnittlichen Mitarbeiteranzahl von 55 Mitarbeiter in 2022 auf
53 Mitarbeiter in 2023.

Die anderen Aufwendungen umfassen im Wesentlichen Werbekosten, Aufwendungen aus Gegengeschaften, Raumkosten,
Rechts- und Beratungskosten sowie Verwaltungskosten. Die anderen Aufwendungen sind im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
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um TEUR 617 auf TEUR 5.198 (Vorjahr: TEUR 4.581) gestiegen. Im Wesentlichen resultiert dies u.a. aus gestiegenen personal-
nahen Aufwendungen und gestiegenen Aufwendungen in den Werbekosten der Gegengeschafte.

Das Finanzergebnis in Hohe von TEUR 137 (Vorjahr: TEUR 136) setzt sich im Geschaftsjahr 2023 im Wesentlichen aus Zinsen
flr Leasingverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 94 (Vorjahr: TEUR 99), die Zinsaufwendungen fiir Bankzinsen und das KfW-
Darlehenin Hohe von TEUR 47 (Vorjahr: TEUR 23) und Zinsertrage in Héhe von TEUR 4 (Vorjahr: TEUR 5) zusammen.

Der Steueraufwand setzt sich aus ertragswirksamen latenten Steueraufwendungen in Hohe von TEUR 228 und Ertragsteuern
in Héhe von TEUR 372 zusammen.

Das Gesamtperiodenergebnis liegt im Geschaftsjahr 2023 bei TEUR 638 (Vorjahr: TEUR 544).

Die am 22. Februar 2024 abgegebene deutliche Anhebung der Umsatz und EBITDA-Prognose fiir das Geschaftsjahr 2023
wurde eingehalten. Urspriinglich wurde fir das Geschaftsjahr 2023 durch die gut aufgestellte Eigen- und Fremdvermarktung,
durch Reichweitensteigerungen digital und in den neuen Verbreitungsgebieten fir 2023 mit leicht steigenden Umsatzen
geplant. Ebenso wurde auch durch die weiteren Investitionen in Technologie, in die neuen Verbreitungsgebiete und in neue
Geschaftsbereiche flr das Geschaftsjahr 2023 im Konzern von einem leicht steigendem EBITDA ausgegangen. Die Prognose
in der Lageberichterstattung des Vorjahres leicht steigende Umsatze und eine leicht steigendes EBITDA zu erzielen wurde
somit Ubertroffen.

Die Umsatzerlose des Konzerns werden in den Bereichen Radiosender und Merchandising erwirtschaftet. Die Entwicklung
der Segmente im Einzelnen:

Umsatzerlose mit Dritten nach Segmenten

agnn. o
Radiosender 18.326 15.629
Merchandising 1.508 1.627
Summe 19.834 17.256

Segment Radiosender

Die Umsatzerldse im Segment Radiosender betrugen TEUR 18.326 nach TEUR 15.629 im Geschaftsjahr 2022. Die Umsatzerlése
aus der eigenen Vermarktung von Klassik Radio Werbezeiten, der Vermarktung durch die Ad.Audio, Klassik Radio Select,
Erlése aus Lizenz- und Leistungsschutzrechten und aus der Audio-Vermarktung durch die RMS betragen TEUR 15.126 (Vorjahr:
TEUR 12.862). Die Umsatze aus Gegengeschaften sind gegenlber dem Geschaftsjahr 2022 um 15,6 % auf TEUR 3.200
gestiegen. Es konnten somit Umsatze mit Dritten in Hohe von TEUR 18.326 (Vorjahr: TEUR 15.629) erzielt werden.

Nach Aufwendungen fiir Sendebetrieb, Programm, Vermarktung, den Personalkosten sowie den sonstigen Aufwendungen
wurde im Segment Radiosender ein EBITDA von TEUR 3.293 (Vorjahr: TEUR 2.132) erwirtschaftet. Das Gesamtperiodenergebnis
betrug TEUR 2.233 (Vorjahr: TEUR 1.450).
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Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen und Waren, sowie die Aufwendungen fur Personal sind im Geschaftsjahr 2023
im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 431 gestiegen. Die sonstigen Aufwendungen sind ebenso im Geschaftsjahr 2023 um
TEUR 806 gestiegen. In den sonstigen Aufwendungen sind die Aufwendungen aus Gegengeschaften in Héhe von TEUR 3.062
(Vorjahr: TEUR 2.767) enthalten.

LKlassik Radio Select” ging im Dezember 2017 an den Start. In 2023 sind TEUR 273 flr die signifikante Produkt-Weiterentwicklung
flr Klassik Radio Select aktiviert worden. Die Finanzierung dieser Kosten erfolgte weiterhin aus dem operativen Cash-Flow.

Die Prognoseinder Lageberichterstattung des Vorjahres von leicht steigenden Umsatzen und einem leicht steigendem EBITDA
aus einem gleichbleibenden EBITDA wurde deutlich Gbertroffen.

Segment Merchandising

Das Merchandising-Geschaft erwirtschaftete Umsatze mit Dritten in Hohe von TEUR 1.508 (Vorjahr: TEUR 1.627). Der Aufwand
firbezogene Leistungen und Waren ist 2023 auf TEUR 1.392 (Vorjahr: TEUR 1.192) gestiegen. Im Jahr 2023 konnte die Konzert-
tournee ,Klassik Radio live in concert” zum zweiten Mal seit Beginn der Coronapandemie wieder stattfinden.

Die Personalaufwendungen sind ebenfalls um TEUR 55 auf TEUR 330 (Vorjahr: TEUR 275) gestiegen.

Die anderen Aufwendungen betrugen inkl. des konzerninternen Einkaufs von Klassik Radio Werbung TEUR 1.024 Vorjahr:
TEUR 801).

Das Segment weist ein negatives EBITDA in Hohe von TEUR -1.237 (Vorjahr: TEUR -634) aus. Das Gesamtperiodenergebnis
betrug TEUR -1.423 nach TEUR -641im Vorjahr.

Die getroffene Prognose von leicht steigenden Umsatzen konnte nicht erzielt werden. Die Prognose in der Lageberichterstat-
tung des Vorjahres ein EBITDA aufVorjahresebene zu erzielen, konnte durch die deutlich gestiegenen Konzertkosten, héhere
Personalkosten und hdheren internen Werbekosten nicht erreicht werden.
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2.2. Vermogenslage des Klassik Radio Konzerns

Die langfristigen Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen Geschafts- und Firmenwerte in Hohe von TEUR 5.497 (Vorjahr:
TEUR 5.497), sowie latente Steueranspriche in Hohe von TEUR 796 (Vorjahr: TEUR 1.024).

Die kurzfristigen Vermdgenswerte sind im Vergleich zum Vorjahrum TEUR 93 auf TEUR 6.042 (Vorjahr: TEUR 6.135) gesunken.
Dabeihaben sichinsbesondere die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stichtagsbedingt auf TEUR 4.482 (Vorjahr:
TEUR 3.113) erhoht. Die Ubrigen Forderungen und Sonstige Vermogenswerte — finanziell kurzfristig sind deutlich gesunken
auf TEUR 944 (Vorjahr: TEUR 1.433).

Zahlungsmittel betragen zum 31.12.2023 TEUR 326 (Vorjahr: TEUR 512).

in TEUR 31.12.2023 31.12.2022
Langfristige Vermdgenswerte 13.312 14.077

68,8% 69,6%
—davon Geschafts- und Firmenwerte 5.497 5.497
Kurzfristige Vermdgenswerte 6.042 6.135
—davon Vorrate 98 31,2% 260 30,4%
—davon Forderungen aus LuL 4.482 3113
Gesamtvermégen 19.354 100,0% 20.212 100,0%
Eigenkapital 8.871 45,8% 8.957 44,3%
Langfristige Schulden 4720 5.652

23,4% 28,0%
—davon Leasingverbindlichkeiten 4.345 4.527
Kurzfristige Schulden 5.763 5.603
—davon Verbindlichkeiten aus LuL 853 1.663

29,8% 277%
—davon Vertragsverbindlichkeiten 742 307
—Ruckstellungen 1.592 1.630
Gesamtkapital 19.354 100,0% 20.212 100,0%

Die Bilanz weist zum Bilanzstichtag ein um TEUR 86 verringertes Eigenkapital und eine Eigenkapitalquote von 45,8 % aus
(Vorjahr: 44,3 %). Die Eigenkapitalquote hat sich trotz des guten Periodenergebnis aufgrund einer Dividendenauszahlung in
Hohe von TEUR 724 und einer um TEUR 858 gesunkenen Bilanzsumme gehalten. Der Klassik Radio Konzern zeigt weiterhin
eine solide Eigenkapitalausstattung.

Die langfristigen Schulden beinhalten das KfW-Darlehen in Hohe TEUR 375 und die Leasingverbindlichkeiten in Hohe von
TEUR 4.345. Unter den kurzfristigen Finanzschulden ist der kurzfristige Ausweis fuir das KfW-Darlehen in Hohe von TEUR 750.
Zum Stichtag wurde dariber hinaus eine Kreditlinie in Hohe von TEUR 410 in Anspruch genommen.

Der Konzern ist bei eventuell kurzfristigen operativen Liquiditatsengpassen aufgrund vorhandener freier Kontokorrentlinien
in Hohe von TEUR 1.600 (Vorjahr: TEUR 1.100) abgesichert.
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2.3. Finanzlage des Klassik Radio Konzerns

InTEUR GJ 2023 GJ 2022
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 1.635 573
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -392 -565
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -1.429 -2.133
Zugang aus Veranderung der Zahlungsmittel -186 -2.115
Zahlungsmittel am Anfang der Periode 512 2.627
Zahlungsmittel am Ende der Periode 326 512

Die Kapitalflussrechnung zeigt fiir das abgelaufene Geschaftsjahr einen positiven Cash-Flow aus laufender Geschaftstatig-
keitin Héhe von TEUR 1.635 (Vorjahr: TEUR 573).

Im Cash-Flow aus Investitionstatigkeit in Hohe von TEUR -392 (Vorjahr: TEUR -555) sind im Wesentlichen die Investitionen
in die neue Sendetechnik und Geschaftsausstattung sowie in den neuen Streaming-Service enthalten.

Der Free-Cashflow hat sich von TEUR 18 im Geschaftsjahr 2022 auf TEUR 1.243 im Geschaftsjahr 2023 erhdht. Die Ermittlung
des Free-Cashflows erfolgte aus dem Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit in Hohe von TEUR 1.635 (Vorjahr: TEUR 573)
abzlglich des Cash-Flows aus Investitionstatigkeit in Hohe von TEUR -392 (Vorjahr: TEUR -555).

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR -1.429 (Vorjahr: TEUR -2.133) betrifft im Wesentlichen die
Auszahlung fur die Dividendenausschittung von TEUR -724 (Vorjahr: TEUR -1.013), die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten
in Hohe von TEUR -750 (Vorjahr: TEUR -750 und Leasingverbindlichkeiten nach IFRS 16 in H6he von insgesamt TEUR -242
(Vorjahr: TEUR -248) als auch die Einzahlungen aus der Inanspruchnahme von Kreditlinien in Hohe von TEUR 410.

Der Finanzmittelbestand am 31. Dezember 2023 betrug TEUR 326 (Vorjahr: TEUR 512).
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2.4. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage des Unternehmens

Die Klassik Radio AG verfolgt im Geschaftsjahr 2023 weiterhin eine 360 Grad Wertschopfungs-Strategie rund um die Marke
Klassik Radio, die auf ein nachhaltiges und profitables Wachstumim DACH-Raum ausgerichtet ist. Wie robust diese Strategie
ist, zeigen die Ergebnisse im Geschaftsjahr 2023, bei dem es gelungenist, trotzt gestiegener Energiekosten, u.a. infolge des
Ukraine-Russland Konfliktes sowie gestiegener Zinsen und starker Anstieg der Inflation, ein EBITDA von TEUR 2.343 (Vorjahr:
TEUR1.849) zu erzielen. In diesem Ergebnis sind auch die neuen DAB-Verbreitungskosten fir Beats Radio und die deutsch-
sprachige Schweiz vollumfanglich verarbeitet.

Das Gesamtperiodenergebnis liegtim Geschaftsjahr 2023 bei TEUR 638 (Vorjahr: TEUR 544).

Auchim Geschéaftsjahr 2023 wurde in den Ausbau und das Wachstum aller Geschaftsfelder investiert, u.a. durch die Weiter-
entwicklung der Klassik Radio Select App sowie dem Ausbau der Konzertreihe und Aufbau des Radiosenders Beats Radio.

Mittlerweile konnte die neue Audio Brand Beats Radio die digitale Reichweite in der MA Audio IP von 405.847 Sessions in
Q42022 auf 811.367 Sessions in Q4 2023 mehr wie verdoppeln.

In Osterreich konnte die Tagesreichweite von Klassik Radio im Radiotest um 41,5 % von 41 Tausend (2022/4) auf 58 Tausend
(2023/2) gesteigert werden.

In der Schweiz sank die Reichweite von Klassik Radio in der Mediapuls Analyse um -37 %, von 18,51 Tausend Nettoreichweite
im 2. Semester 2022 auf 11,75 Tausend Nettoreichweite im 2. Semester 2023.

Aus Sicht des Vorstands war der Geschaftsverlauf 2023 insgesamt sehr zufriedenstellend.
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2.5. Die Klassik Radio AG nach HGB

Die Klassik Radio AG ist verantwortlich fiir die strategische Ausrichtung und Steuerung des Klassik Radio Konzerns sowie fir
zentrale Aufgaben und alle wesentlichen Querschnittsfunktionen in der Gruppe. Hierunter fallen das Personalwesen, das
Marketing, IT, die Verwaltung und alle Bilanzierungs- und Finanzierungsfragen der operativen Tochtergesellschaften sowie
die Finanzierung und Investor-Relations-Aufgaben des Konzerns.

Die Klassik Radio AG halt per 31.12.2023 direkt oder indirekt zu 100 % die Beteiligungen an den Tochterunternehmen. Ihre
Ertragslageist nicht direkt von der Entwicklung der Markte abhangig. Sie finanziert sich durch Weiterverrechnung der umlage-
fahigen Kosten auf die operativen Tochtergesellschaften.

Der Einzelabschluss der Klassik Radio AG ist auf https://www.klassikradio.de/investor-relations/

Finanzielle Kennzahlen der Klassik Radio AG (HGB)

in TEUR GJ 2023 GJ 2022
Umsatzerldse 2.552 2.140
Sonst. betr. Ertrage 120 188
Ertrage aus Beteiligungen 2.550 0
EBITDA 136 95
Jahresfehlbetrag/-lberschuss 2.633 -201
Bilanzgewinn 5.286 3.376
Bilanzsumme 16.474 14185
Eigenkapital 13.621 11711
Eigenkapitalquote in % 82,68 % 82.56 %
Anlagevermdgen 10.551 10.609
—davon Anteile an verbundenen Unternehmen 9.926 9.926
Umlaufvermdgen und Rechnungsabgrenzungsposten 5.923 3.524
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2.6. Wesentliche Veranderungen der Ertrags-, Vermodgens- und Finanzlage
der Klassik Radio AG

Die Klassik Radio AG erzielt die Umsatzerldse aus Leistungsabrechnungen innerhalb der Firmengruppe. Die Leistungsab-
rechnung basiert auf einer Kostendeckung zuzliglich eines Gewinnaufschlages. Diese Verrechnungsmodalitat wird jahrlich,
so auch im Geschaftsjahr 2023, den zugrunde liegenden Tatbestanden angepasst. Das Eigenkapital ist unter Berlick-
sichtigung des Jahresergebnisses und der Ausschiittung an die Aktionare in 2023 um TEUR 1.910 auf TEUR 13.621 gestiegen.
Bei einer um TEUR 2.289 erhdhten Bilanzsumme von TEUR 16.474 ergibt sich eine Eigenkapitalquote von 83 % (Vorjahr:
83 %).

Die Aktiva sind bestimmt durch den Wertansatz der von der Klassik Radio AG gehaltenen Beteiligungen in Hohe von
TEUR 9.926 (Vorjahr: TEUR 9.926). Die Beteiligungsquoten betragen zum Ende des abgelaufenen Geschaftsjahres
ausnahmslos 100 %. Die Wertpapiere des Anlagevermdgens betreffen eine Beteiligung von 0,09 % der Stiickaktien. Die
Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 5.829 (Vorjahr: TEUR 3.428) betreffen im Wesentlichen
die Verrechnung der allgemein anfallenden Verwaltungskosten, welche fir alle Tochtergesellschaften des Klassik Radio
AG Konzerns getragen und mit einer monatlichen Pauschale weiter verrechnet werden sowie Forderungen aus dem
Beteiligungsertrag aus der Ausschuttung der Euroklassik GmbH an die Klassik Radio AG in Hohe von TEUR 2.550.

Die Liquiden Mittel haben sich zum Bilanzstichtag auf TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 22) vermindert. Die Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten betragen TEUR 1.379 (Vorjahr: TEUR 1.875). Diese betreffen mit TEUR 1.125 im Wesentlichen das in 2020
aufgenommene KfW-Darlehen. Das Darlehen wird mit 1 % verzinst und hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2025. Die Tilgung
begann erstab dem 30. September 2021 mit vierteljahrlichen Raten a TEUR 187,5. Dariiber hinaus wurde ein Kontokorrentkredit
in Hohe von TEUR 254 per 31. Dezember 2023 in Anspruch genommen. Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen
Unternehmen haben sich zum 31.12.2023 auf TEUR 436 (Vorjahr: TEUR 106) erhéht. Die sonstigen Verbindlichkeiten haben
sich zum 31.12.2023 auf TEUR 368 erh6ht (Vorjahr: TEUR 187) und beinhalten insbesondere Umsatzsteuer-Verbindlichkeiten
auf Grund der Umsatzsteuerorganschaft.

Insgesamt konnte ein EBITDA von 136 (Vorjahr: TEUR 95) erzielt werden. Die fur das Geschaftsjahr 2023 getroffene
Prognose ein ausgeglichenes EBITDA anzustreben, wurde erreicht.

2.7. Mitarbeiter

Am 31. Dezember 2023 waren 53 (Vorjahr: 55) Mitarbeiter im Klassik Radio AG Konzern tatig. Am Geschaftsjahresende war 1
(Vorjahr:1) Vorstand bestellt. Der Aufwand fur Personal belief sich auf TEUR 4.398 (Vorjahr: TEUR 4.296). Klassik Radio schatzt
seine Mitarbeiter mit ihren persénlichen Fahigkeiten, Eigenschaften und Talenten, die sie in das Unternehmen einbringen.
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2.8. Konzerninternes Steuerungssystem

Der Vorstand der Klassik Radio AG nutzt verschiedene Instrumente, um die aktuelle Geschaftsentwicklung zu bewerten und
die Unternehmensstrategie konsequent umzusetzen. Im Fokus steht die nachhaltige Steigerung der Profitabilitat.

Fir Klassik Radio sind die Umsatzerl6se und das EBITDA (definiert als Konzernergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschrei-
bungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte) die wesentlichen operativen Kennzahlen zur Profitabilitats-
steuerung auf Konzern-und Segmentebene. Sie messen die Qualitat unserer Umsatzentwicklung und zeigen wie effizient wir
unser operatives Geschaft steuern.

Da die Klassik Radio AG im Wesentlichen Umsatzerldse aus Leistungsabrechnungen innerhalb der Firmengruppe erzielt und
andererseits die Aufwendungen flir zentrale Leistungen tragt, wird bei dieser ausschlie3lich das EBITDA als wesentlicher
finanzieller Leistungsindikator angesehen.

Fiir die Finanzplanung ist der Free-Cashflow als finanzwirtschaftlicher Uberschuss eine weitere Steuerungsgréfe zur Beurtei-
lung der Finanzkraft des Konzerns. Er wird ermittelt als die Summe, derim operativen Geschaft erwirtschafteten, liquiden Mittel
abzlglich des Saldos der im Rahmen der Investitionstatigkeit verwendeten und erwirtschafteten Mittel. Die Kennzahl zeigt,
wie viel Liquiditat dem Konzern und den einzelnen Tochterunternehmen einer Periode zur Verfigung steht.

Das Unternehmen bewegt sich in einem Branchenumfeld, das von einem dynamischen Veranderungsprozess gepragt ist.

Zu diesen konzerneigenen Leistungsindikatoren umfasst der konzernweite Steuerungs- und Planungsprozess externe Kenn-
zahlen. Aktuelle Konjunkturdaten wie die Entwicklung des privaten Konsums, der Auftragseingange und der Einzelhandels-
umsatze sowie das Bruttoinlandsprodukt dienen zum Beispiel als relevante Indikatoren flr die Investitionsbereitschaft der
werbungtreibenden Unternehmen.

Ein weiterer Leistungsindikator sind die Reichweitendaten im Horfunk. Diese werden zweimal jahrlich im Rahmen der Media-
Analyse ,MA Audio” erhoben.

Die flr die Preisbildung 2023 relevanten Zahlen wurden somit mit der Media Analyse aus dem Herbst 2022 gebildet und
veroffentlicht.

Die im Herbst 2022 verdffentlichten Reichweitenquoten der Media Analyse sind die Grundlage fir die Preislisten 2023.

Die ma 2023 Audio Il weist fiir Klassik Radio einen weitesten Horerkreis von ca. 6,6 Millionen Horer aus.
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2.9. Angaben nach § 289a HGB und § 315a HGB

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31. Dezember 2023 EUR 4.825.000,00. Es ist eingeteiltin EUR 4.825.000 nenn-
wertlose Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil von EUR 1,00 am Grundkapital. Mit allen Aktien sind die gleichen Rechte
und Pflichten verbunden. Jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Dem Vorstand sind keine weiteren Vereinbarungen zwischen Aktiondren bekannt, aus denen sich Stimmrechtsbeschrankungen
oder Beschrankungen der Ubertragung der Aktien ergeben. Solche Beschrankungen ergeben sich auch nicht aus Gesetz
oder Satzung. Nach dieser Regelung besteht das Stimmrecht aus Aktien, die einer wesentlichen Beteiligung an der Gesellschaft
im Sinne der 88 42 und 43 WpHG zuzurechnen sind, fir die Zeit nicht, in der die Mitteilungspflichten gegeniiber der Gesellschaft
und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nach § 43 Abs. 1 WpHG nicht erfullt werden.

Der Vorstand Ulrich R.J. Kubak halt indirekt mehr als 10 von Hundert der Stimmrechte:
per31.12.2023 (3.331.904 Stiick bzw. 69,06%)
Es gibt keine Aktien der Gesellschaft, die mit Sonderrechten ausgestattet sind, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Soweit Arbeitnehmer am Kapital der Klassik Radio AG beteiligt sind, tiben diese ihre Kontrollrechte wie andere Aktionare
unmittelbar nach den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung aus.

Die Mitglieder des Vorstands werden nach Maf3gabe von & 84 AktG in Verbindung mit § 8 der Satzung bestellt und abberufen.
Danachist hierfir der Aufsichtsrat zustandig. Ernennungen erfolgen jeweils fiir eine Amtszeit von héchstens finf Jahren. Eine
wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fir hdchstens funf Jahre, ist zulassig, wobei der Beschluss
frihestens ein Jahr vor Ablauf der Amtszeit gefasst werden darf.

DerVorstand hat dieihm durch Gesetz und Satzung eingeraumten Befugnisse, welche im Kern die Befugnisse zur Leitung der
Gesellschaft unter eigener Verantwortung und ihrer Vertretung nach auf3en umfassen.

Genehmigtes Kapital 2021

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaftin der Zeit bis zum 21. Juni 2026 (einschlief3lich) mit Zustimmung
des Aufsichtsrats um bis zu nominal EUR 2.412.500,00 durch Ausgabe von bis zu 2.412.500 neuer, auf den Namen lautenden
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrfach zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2021). Dabei ist
den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzuraumen. Das Bezugsrecht kann auch mittelbar gewahrt werden, indem
die Aktien von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen
mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.
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Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschliefien:

.

um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

bei Barkapitalerh6hungen, sofern der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten
Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgtltigen Festsetzung des Ausgabebetrages, die moglichst zeitnah zur
Platzierung der Aktien erfolgen soll, nicht wesentlich unterschreitet und der rechnerisch auf die unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaf3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Gberschreitet und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch zum Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Bezugsrechtsausschluss verauBBert oder aus-gegeben werden. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen (einschlie3lich Genussrechten) mit Wandlungs- und/oder
Optionsrechten bzw. einer Wandlungs- und/oder Optionspflicht ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen
bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder
zum Zweck des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an anderen Unter-
nehmen oder von sonstigen Vermoégensgegenstanden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden
oderim Rahmen der Umsetzung einer Sach-/Wahldividende;

bei Barkapitalerhohungen, soweit es erforderlich ist, Inhabern der von der Gesellschaft oder von Konzerngesellschaften,
andenen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, begebenen Schuldverschreibungen oder
Genussrechten mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- und/oder Optionspflichten ein Bezugsrecht
auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung des Options- oder Wand-
lungsrechts oder der Erflillung der Options- oder Wandlungspflicht oder nach Auslibung einer Ersetzungsbefugnis der
Gesellschaft als Aktionar zustehen wiirde.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapital-
erhéhungen aus dem genehmigten Kapital 2021 festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung
nach vollstandiger oder teilweiser Durchfihrung der Erhéhung des Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital 2021
anzupassen.
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Bedingtes Kapital 2021

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 2.412.500,00 durch Ausgabe von bis zu Stiick 2.412.500 auf den Namen
lautende Stlickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2021). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Options- bzw. Wandlungsrechten bzw. die zur Optionsausiibung bzw. Wandlung Verpflichteten aus
Options- oder Wandelschuldverschreibungen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) die von der Klassik Radio AG oder einer Konzerngesellschaft der Klassik Radio AG aufgrund der Ermach-
tigung des Vorstands mit Beschluss der Hauptversammlung vom 22. Juni 2021 bis zum 21. Juni 2026 (einschlieBlich) begeben
bzw. von der Gesellschaft garantiert werden, von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit sie
zur Optionsausibung bzw. Wandlung verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Optionsaustibung bzw. Wandlung erfillen oder,
soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der
Gesellschaft zu liefern, soweit nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder Aktien aus genehmigten Kapital oder
Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Ma3gabe des vor-stehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses
jeweils zu bestimmenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres anam
Gewinn teil, fir das zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien noch kein Beschluss der Hauptversammlung Uber die
Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist.

Der Vorstand der Gesellschaft ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung
der bedingten Kapitalerhéhung festzulegen.

Der Aufsichtsratist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalerhéhung aus dem Bedingten
Kapital 2021 zu andern, (auch im Falle der Nichtausiibung nach Ablauf des Ermachtigungszeitraums), sowie alle sonstigen
damitin Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.
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3. Internes Kontrollsystem und
Risikomanagementsystem in Bezug auf
den Konzernrechnungslegungsprozess

3.1. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Ziel des Risikomanagements im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse ist die Identifizierung, Bewertung und Steuerung
derRisiken, die sich auf die Regelungskonformitat des Jahres- und des Konzernabschlusses negativ auswirken kénnten. Die
zutreffende Erfassung, Aufbereitung und Wirdigung von rechnungslegungsrelevanten Sachverhalten und deren angemessene
Ubernahme in die einzelnen Instrumente der Rechnungslegung soll sichergestellt werden. Wesentliche Strukturen, Prozesse
und Kontrollen, die fir die Rechnungslegung und Konsolidierung von Bedeutung sind, werden nachstehend aufgefiihrt:

Die Funktionen und Verantwortlichkeiten in samtlichen Bereichen des Rechnungslegungsprozesses sind eindeutig
zugeordnet.

Ein internes Richtlinienwesen zur Bilanzierung und Abschlusserstellung ist eingerichtet und wird bei Bedarf angepasst
und erweitert.

Die Einzelgesellschaften nutzen soweit moglich Standard-EDV-Systeme. Der Zugriff ist durch entsprechende
Einrichtungen und Regelungen geschutzt.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Daten der Einzelgesellschaften werden Uberwiegend zentral ermittelt und
erfasst. Darliber hinaus erfolgt regelmafig eine Abstimmung anhand von Stichproben und Plausibilitadtsbeurteilungen
durch die Leitung des Bereichs Finanzen des Konzerns auf Vollstandigkeit und Richtigkeit.

Auf Basis der Daten der Einzelgesellschaften stellt die Leitung Finanzen den Konzernabschluss durch Konsolidierung
Uber die legalen Einheiten auf.

Bei allen rechnungslegungsrelevanten Prozessen wird grundsatzlich das Vier-Augen-Prinzip angewendet.

Einbeziehung externer Sachverstandiger — soweit erforderlich.
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3.2. Das Risikomanagementsystem bei Klassik Radio

Der Klassik Radio Konzernist durch sein unternehmerisches Handeln mit seinen verschiedenen Segmenten unterschiedlichen
Risiken ausgesetzt. Esist die Aufgabe desimplementierten Risikomanagementsystems, verantwortungsvoll mit den Unsicher-
heiten des Umfeldes umzugehen, Risiken rechtzeitig zu erkennen, zu systematisieren und dem Management zu kommunizieren.
Damit wird die Entscheidungsgrundlage fiir MaBBnahmen zur Abwendung bzw. Minimierung von Risiken geschaffen.

Ausgehend von derjahrlich Uberarbeiteten Planung erfolgt das Controlling auf Ebene der Segmente, Gesellschaften und des
Konzerns mit einem monatlichen Berichtswesen. Daneben unterstitzen wéchentliche Controllingauswertungen des Auftrags-
einganges, der Vermarktung, Disposition, e-Commerce, Musik-Streamingdienst und Liquiditat, kurzfristige MaBnahmen und
Entscheidungen. Die konzernweit abgestimmten Planungs-, Reporting- und Controllingsysteme unterstltzen eine ganzheitliche
Risikoanalyse und Steuerung. Das Risikomanagement bildet einen entscheidenden Bestandteil der Steuerungssysteme. Die
operativen Geschaftsfelder steuern die in ihrem Verantwortungsbereich auftretenden Risiken eigenstandig. Risiken der
Geschaftsfelder, die sich im Konzernverbund mdglicherweise addieren, werden zentral erfasst und gesteuert.

Die eingerichteten Systeme sichern den Informationsfiuss zu den Prozessverantwortlichen, dem Vorstand und dem Aufsichtsrat.
Die Auswertungen sind Basis regelmafiger und intensiver Diskussionen.
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4. Risiken und Chancen
41. Die Risiken

Die nachfolgenden Risiken werden entsprechend ihrer Rangfolge beginnend mit dem gréfiten Risiko erlautert.

Marktrisiken

Konjunkturelle Entwicklung im Werbemarkt und Handel

DerKlassik Radio Konzern bewegt sich mit den werbefinanzierten Radiosendern in starken konjunkturellen Schwankungen
unterworfenen Werbemarkt und mit Merchandising im kaufkraftabhangigen Handelsumfeld. Beide Markteinheiten sind von
der gesamtwirtschaftlichen Lage abhangig. Das Risiko der Konjunkturschwache bedeutet fir den Klassik Radio Konzern,
dass der Markt kein ausreichendes Potenzial fir die nachhaltige Erldserzielung generiert. Andererseits kann das Unternehmen
von positiven Entwicklungen in diesen Bereichen profitieren.

Die Klassik Radio AG begegnet aktiv den Marktrisiken durch Branding, Hérerbindung und Zielgruppenorientierung.

Branchen- und unternehmensspezifische Risiken

Marktsattigung und Kaufkraftim Merchandising

Derallgemeine Markttrend Musik digital zu konsumieren und der unternehmenseigene Musik-Streamingdienst ,Klassik Radio
Select®, der die Losung fir diesen neuen Trend bietet, lies den Verkauf von CDs durch Klassik Radio zurlickgehen.

Aufgrund des Risikos der Marktsattigung am mittlerweile groBen Angebot an Konzerten verschiedenster Filmmusik-Konzerte
hat sich Klassik Radio fur die eigenen Konzerte dazu entschieden, das Motto und auch die Tournee gezielt im letzten Quartal
des Jahres durchzufiihren. Eine klare Qualitatsprofilierung und der Ausbau der Vertriebskanale sollen dem Risiko proaktiv
entgegenwirken.

Zwei Vermarkter teilen sich den Radiowerbemarkt

Der Radiowerbemarkt wird seit Jahren dominiert von einem Duopol der beiden nationalen Vermarkter Radio Marketing Services
GmbH & Co. KG und ARD Sales & Services.

Beide teilen sich seit vielen Jahren den wesentlichen Teil des ohnehin kleinen Radio-Werbemarktes.

Die Umsatzanteile entsprechender Radiokombis der Vermarkter werden im Wesentlichen durch die Reichweiten in den Ziel-
gruppen 14-59 Jahren bestimmt.

(Quelle: The Nielsen Company)
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Umsatze sind somit linear mit der Stundenreichweite des Senders verbunden. Sinkende Reichweiten bergen das Risiko
ricklaufiger Umsatze in der Vermarktung.

Der direkte Kundenkontakt mit enger Kundenbindung durch die Eigenvermarkter Euro Klassik und Klassik Radio Direkt sollen
die Abhangigkeit von Reichweiten und Marktentwicklungen deutlich verringern.

Werthaltigkeit der aktivierten Geschafts- und Firmenwerte

Im Falle von sich verschlechterndem konjunkturellem Klima besteht das Risiko, dass die Ertrage der einzelnen Segmente hinter
den prognostizierten Plandaten bleiben, mit der Folge, dass sich die Notwendigkeit einer Wertminderung auf die aktivierten
Geschafts- und Firmenwerten einstellen kdnnte. Der Konzern untersucht einmal jahrlich sowie bei Vorliegen von Indikatoren,
die auf eine Wertminderung hindeuten, ob eine Wertminderung des Goodwills vorliegt (Impairment-Test). Daneben erfolgt
eine regelmaflige Analyse der prognostizierten Plandaten anhand der IST-Zahlen.

DAB+

Im August 2011 wurde mit der Aufschaltung von DAB+ mit der bundesweiten Ausstrahlung von Digitalradio in Deutschland
begonnen.

Klassik Radio war von Anfang anin der Digitalisierung von Radio dabei und verbreitet aktuell zwei nationale Sender tiber den
neuen Radiostandard DAB+.

Seit Ende 2020 gilt fur alle Neufahrzeuge in der EU und auch fiir stationare Radiogerate mit Display die Digitalradiopflicht, was
das rasante Wachstum von DAB+ Radio begunstigt hat.

Die Finanzierung aller Verbreitungswege erfolgt durch die in der Media Analyse ausgewiesene Gesamtreichweite.
Klassik Radio hat sich auch auf dem zweiten bundesweiten DAB+ Multiplex einen Sendeplatz gesichert und hat dort seit dem
15. Juli 2021 sein zweites bundesweites Sendeformat ,,Beats Radio® gestartet.

Auch in Osterreich ist Klassik Radio vom ersten Tag der bundesweiten Aufschaltung von DAB+ mit dabei. Ahnlich wie in
Deutschland, sind die Haushalte und Fahrzeuge zum Zeitpunkt des Sendestarts der neuen Radiotechnologie (im Mai 2019)
noch nicht mit den entsprechenden Empfangsgeraten versorgt.

Seit Marz 2021 nun auch in der gesamten deutsch-sprachigen Schweiz tiber DAB+ empfangbar.
Dies bedeutet fir Klassik Radio eine Investition in die Zukunft, die derzeit in den Erlésen noch nicht messbar ist.
Risiken aus dem wirtschaftlichen und geopolitischen Umfeld

Durch die aktuell vorherrschenden geopolitischen Entwicklungen sind die Unsicherheiten sehr hoch. Die deutsche Wirtschaft
ist nach der COVID-19-Pandemie aktuell u.a. mit dem Russland/Ukraine-Krieg konfrontiert. Der anhaltende Krieg zwischen
Russland und der Ukraine und die durch die Nato-Staaten verhangten Sanktionen birgt weiter das Risiko von Kostensteige-
rungen, insbesondere mit Blick auf Energie-und Treibstoffkosten. Darliber hinaus stellt die Preisentwicklung von Produktions-
mitteln, sowie weiter steigenden Lizenzgebihren und Verbreitungskosten ein Risiko dar.
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Finanzierungs- und Liquiditatsrisiko

Klassik Radio verfligt mit TEUR 8.871 (Vorjahr: TEUR 8.957) Uiber eine solide Eigenkapitalausstattung. Die Liquiden Mittel haben
sich zum Bilanzstichtag von TEUR 512 auf TEUR 326 verringert. Die Finanzschulden fiir das KfW-Darlehen lagen zum Bilanz-
stichtag bei TEUR 1.125 (Vorjahr: TEUR 1.875), darlber hinaus wurden Kontokorrentkredit in Hohe von TEUR 410 zum Bilanz-
stichtag in Anspruch genommen. Kurzfristige operative Liquiditatsengpasse sind im Konzern aufgrund vorhandener KK-Linien
in Héhe von in Summe 1.600 TEUR abgesichert. Zum 31.12.2023 wurden die KK-Linien in Héhe von TEUR 248 in Anspruch
genommen.

Die Klassik Radio AG arbeitet weiterhin in allen Bereichen an Cash-Optimierungen und Kostensenkungen, mit dem Ziel einer
zusatzlichen Margen- und damit Liquiditatsverbesserung.

DerVorstand der Klassik Radio AG tiberwacht und steuert die Liquiditat fir den gesamten Konzern. Das Monitoring der Liquidi-
tatssituation findet wéchentlich statt, um zeitnah auf eventuelle Engpasse reagieren zu kénnen. Mit den finanzierenden Banken
besteht ein kontinuierlicher Informationsaustausch, dariiber hinaus bestehen aktive Kontakte zu anderen Finanzinstituten
und dem Kapitalmarkt, um im Bedarfsfall auftretenden Finanzierungsbedarf abdecken zu kénnen.

AufBasis aktueller Umsatz- und Ergebnisprognosen und der daraus abgeleiteten Liquiditat schatzt der Vorstand —auch unter
Beriicksichtigung der Risiken des Russland-/Ukraine-Krieges - die finanzielle Lage des Konzerns als geordnet und die Liquiditat
Uber das Jahr 2024 als gesichert ein.

Um auch bei einer Uber unsere Planungen hinausgehenden Reduktion der Werbeeinnahmen nichtin Liquiditatsengpasse zu
kommen, hat die Klassik Radio AG von den Férdermoglichkeiten Gebrauch gemacht und ein KfW-Darlehen tiber TEUR 3.000
beantragt, dass Mitte April 2020 genehmigt wurde und zur Auszahlung kam. Das Darlehen wird mit 1 % verzinst und hat eine
Laufzeit bis zum 30. Juni 2025. Die Tilgung hat ab dem 30. September 2021 begonnen.

Risiken, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden kénnten, bestehen aus Sicht des Vorstands zum Bilanz-
stichtag nicht.
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Rechtliche Risiken

Rundfunkrechtliche Auflagen

Die rundfunkrechtlichen Genehmigungen (,Sendelizenzen®) sind in Deutschland zeitlich befristet erteilt. Klassik Radio GmbH
(ehemals die Klassik Radio GmbH & Co. KG halt eine entsprechende Sendelizenz der Hamburgischen Anstalt fiir neue Medien
zur Verbreitung Uber Satellit, welche bis 2029 lauft.

Daneben verfligt der Sender Uber terrestrische UKW-Stiitzfrequenzen, die je nach Bundesland gestaffelt bis 2029 befristet
sind. Diese UKW-Frequenzen sind der mit Abstand wichtigste Verbreitungsweg von Klassik Radio. Eine Verlangerung der
Fristen wird in der Regel gewahrt, jedoch ohne Garantie. Die Lizenzen und Genehmigungen beinhalten zum Teil auch Auflagen,
deren Nichtbefolgung die Landesmedienanstalten auch wahrend der Laufzeit zu einem Widerruf berechtigen. Ein Widerruf
der Sendelizenz wegen Nichtbefolgung von Auflagen hatte weitreichende finanzielle Folgen fir den Konzern, da Werbeein-
nahmen nicht wie geplant erzielt werden kdnnten.

Reichweiten- und Frequenzmarketing sind in einer Stabsstelle mit direkter Berichtsverantwortung an den Vorstand
gebundelt.

Fir die Verbreitung via DAB+ ist eine nationale Sendelizenz notwendig. Diese wurde in 2019 fiir den Zeitraum 2021 bis 2031
um weitere 10 Jahre verlangert.
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4.2. Die Chancen

Die nachfolgenden Chancen werden entsprechend ihrer Rangfolge beginnend mit der gréten Chance erlautert.
Vermarktung von Klassik Radio

Der zunehmende Bekanntheitsgrad von Klassik Radio und Beats Radio starkt die Vermarktung. Darliber hinaus entwickelt sich ein
Trend weg von breitangelegten hin zu qualitativen Werbeplanen und Kampagnenumsetzungen. Budgets werden Zielgruppengenau
eingesetzt.

Vor allem auch durch diese Entwicklungen wird die Klassik Radio Premium-Zielgruppe im Radiowerbemarkt immer attraktiver und
bewusst ausgewahlt.

Klassik Radio bietet als nationaler Radiosender ein bundesweit einheitliches Programmumfeld in den drei Landern Deutschland,
Osterreich und der Schweiz.

Klassik Radio verfiigt iber zwei strategisch gut aufgestellte, eigene Vertriebsunternehmen mitimmer besser werdenden Zugangen
zu denrelevanten Werbekunden.

Neben der Eigenvermarktung durch die Euro Klassik und die Klassik Radio Direkt wird Klassik Radio innerhalb von Radiokombis
durch Vermarktungsorganisationen vermarktet.

Radionutzung DAB+

Durch die bundesweite Verbreitung iber DAB+ er6ffnen sich fiir Klassik Radio neue Horerregionen, die in der Vergangenheit
aufgrund von fehlender oder geringer UKW-Verbreitung nicht erreicht werden konnten.

Damit erdffnen sich fiir Klassik Radio auch neue landesweite Horerregionen, wie beispielsweise Osterreich, die bislang ebenfalls
aufgrund fehlender UKW-Verbreitung nicht erreicht werden konnten.

Damit einhergehend die ErschlieBung neuer Vermarktungspotentiale.

SeitEnde 2020 gilt fir alle Neufahrzeuge in der EU und auch fir stationare Radiogerate mit Display die Digitalradiopflicht, was
das rasante Wachstum von DAB+ Radio begunstigt hat.

Seit Mai 2019 investiert Klassik Radio in den bundesweiten Start des digitalen Ausbaus von DAB+ in Osterreich.

Im Dezember 2020 hat Klassik Radio das bisherige Geschaftsmodell durch Investition in den zweiten nationalen DAB+ Multiplex
signifikant erweitert. Klassik Radio startete im Juli 2021 auf dem Sendplatz seinen neuen Radiosender ,Beats Radio®. In 2023
konnte das Wachstum von Beats Radio deutlich ausgebaut werden. Im Onlinestreaming konnte der Zuhorerkreis verdoppelt
werden. Ein erstmaliger Ausweis der Horerquoten in der Media Analyse im Juli 2024 wiirde die Vermarktungschancen fir das
zweite Halbjahr 2024 und flr die Zukunft erhéhen.

Seit April 2022 ist Klassik Radio auch im deutschsprachigen Raum der Schweiz Giber DAB+ empfangbar und wird damit zum

ersten DACH-Sender.
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Radionutzung Webradio

Zusatzlich zu den Hauptsendern Klassik Radio, Beats Radio und Movie Radio bietet Klassik Radio ein attraktives und breites
Angebot frei empfangbarer digitaler werbefinanzierter Free-Channels, wie New Classics, Klassik Dreams, Klassik am Morgen,
Friends at Home, Dinner Jazz, Easy Work Lounge, Yoga, Lounge Beat, Rock Classics, Best of Barock, Klassik Radio Christmas
und viele weitere Channels fir neue Hérer und innovative Vermarktungsmaoglichkeiten an.

Konzerte

Mittlerweile haben tber 220.000 Gaste die Klassik Radio Konzerte besucht, was die wachsende Beliebtheit und etablierte
Position dieser Veranstaltung im Musik- und Kulturkalender unterstreicht. Trotz einer zweijahrigen Unterbrechung aufgrund
der Corona-Pandemie hat die Konzertreihe diese Herausforderung gut verkraftet und konnte erfolgreich fortgesetzt werden.
Seit 2022 wurde die Reihe durch Bremen als neuen Spielort erweitert, und im Jahr 2023 gelang mit Wien in Osterreich die
ErschlieBung eines neuen Landes, was die internationale Prasenz und Anziehungskraft der Konzerttournee weiter verstarkt.

Musik-Streamingdienst

Mit Klassik Radio Select verflgt Klassik Radio seit Mitte Dezember 2017 Giber einen eigenen Musik-Streamingdienst, welcher
werbefrei die Vorteile von Radio und Streaming mit mittlerweile Giber 180 kuratierten Sendern, sowie dem Klassik Radio Live-
Programm mit Kiinstlern wie Rolando Villazon, Andre Rieu oder Till Brénner fiir Fans von Klassik, Filmmusik, Jazz, Lounge und
Wellness-Musik verbindet.

Ebenso befinden sichim Angebot Sender, die speziell auf Stimmungen der Horerschaft eingehen.

So liefert Klassik Radio Select mit nur einem Klick den passenden Soundtrack zu jeder Situation, egal ob periOS oder Android
App, Webplayer oder Giber externe Bluetooth Speaker und untermalt jede Stimmung mit einer darauf perfekt abgestimmten
Musikauswahl.

Durch die konzerneigenen vielschichtigen Werbemaoglichkeiten besteht eine groBe Chance stetig neue Abonnenten zu
gewinnen. Damit baut Klassik Radio eine weitere Einnahmesaule abseits der Werbeerldse auf, die durch das Abo der Horer
gespeist wird.
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Gesamtaussage zu den Chancen und Risiken

Die Verschlechterung der volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir Unternehmen hat zu einer Erhéhung des Umfeld-
risikos gefuhrt. Die weitere Entwicklung der geopolitischen Krisenherde kann zu negativen Auswirkungen auf die geplante
Geschaftsentwicklung von Klassik Radio im laufenden Geschaftsjahr 2024 fiihren. Das grofite Risiko von Klassik Radio ist die
konjunkturelle Entwicklung im Werbemarkt und Handel, welche Horfunkwerbung bei Klassik Radio bzw. Beats Radio buchen.

Die fortschreitende Digitalisierung hat Risiken als auch Chancen im Bereich des Mediennutzungsverhaltens zur Folge. Als
nationaler Radiosender mit dem Fokus auf Horfunk, Musik und digitale Geschaftsmodelle sieht sich Klassik Radio hierfur gut
aufgestellt und bewertet die Chancen hieraus hoher als die Risiken. Insbesondere durch die Griindung des Radio Senders
Beats Radio wird eine vollkommen andere Zielgruppe angesprochen als durch den Sender Klassik Radio.

Die Tilgung des Bankdarlehens sorgt fir eine Reduktion des Liquiditats- und Insolvenzrisikos und reduziert damit das finanz-
wirtschaftliche Risiko.

Bei der Ermittlung vorstellbarer Risiken wurden keine festgestellt, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage hatten oder gar Bestandsgefahrdend waren.
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5. Ausblick und Prognose

Die Bundesregierung erwartet fir das Jahr 2024 einen leichten Anstieg der Wirtschaftsleistung um 0,2 %. Die Regierung sagt
im Jahreswirtschaftsbericht nur noch eine Stagnation voraus und erwartet keine Konjunkturbelebung. Belastende Faktoren
sind It. Bundesregierung die auBenwirtschaftliche Nachfrageschwache, Streiks im 6ffentlichen Verkehr, hohe Krankenstande
bei den Erwerbstatigen sowie geopolitische Spannungen mit Verzégerungen bei Lieferkennten. In der Winterprognose der
europadischen Kommission wird fiir Deutschland ein Wirtschaftswachstum von ebenfalls 0,3 % im Jahr 2024 prognostiziert.
Fur den Euroraum wird ein Zuwachs von 0,8% im Jahr 2024 und 1,5 % im Jahr 2024 erwartet.

Die neuesten IWF-Konjunkturprognosen zeigen, dass das Wirtschaftswachstum weiterhin deutlich hinter den Durchschnitts-
werten der vergangenen Jahre bleibt. Die IWF geht jedoch von einem besseren Gesamtbild im Jahr 2024 aus als nochim Jahr
2023. Die Weltwirtschaft sollim Jahr 2024 um 3,1% wachsen, flir 2025 sind 3,2% prognostiziert. Die Volkswirtschaften mehrerer
Industrie- und Schwellenlander zeigen sich insgesamt Widerstandsfahiger als angenommen. Die IWF sieht ein Licht am Ende
des Tunnels. Die geopolitischen Spannungen, die hartnackige Inflation und fehlende Wachstumsimpulse kdnnte fir viele
Nationen ein ernstgenanntes Szenario bedeuten. Deutschland sieht der IWF weiterhin als Schlusslicht der Industrieldnder.

Gerade der Werbemarkt hangt stark an der Konjunktur und Marktstimmung.

Beziglich der erwarteten Branchenentwicklung wird auf die Ausfiihrungen in 1.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezo-
gene Rahmenbedingungen verwiesen.

Trotz der verhaltenen Wachstumsprognosen der Wirtschaftsleistung flir 2024 planen wir flir das Geschaftsjahr 2024 leicht bis
moderat steigende Umsatze und im EBITDA auf Vorjahresniveau zu bleiben, insbesondere durch die gut aufgestellte Eigen-
vermarktung, durch Reichweitensteigerungen digital und in den neuen Verbreitungsgebieten.

Daauchweiterhinin Technologie, in die neuen Verbreitungsgebiete und in neue Geschaftsbereiche investiert wird, gehen wir
flr das Geschaftsjahr 2024 im Konzern von einem EBITDA auf Vorjahresniveau aus.

Im Segment Radiosender gehen wir von leicht bis moderat steigenden Umsatzen und einem EBITDA auf Vorjahresniveau aus.

Fur das Segment Merchandising gehen wir flr das Geschaftsjahr 2024 von stagnierenden Umsatzen und einem nach IC
Verrechnungen negativem EBITDA auf Vorjahreshéhe aus.

Furdie Klassik Radio AG Einzelgesellschaft (Holding) bei der Umsatzerldse wesentlich aus IC-Verrechnungen entstehen, wird
ein ausgeglichenes EBITDA angestrebt.

Grundsatzlich gilt, wie bei jeder in die Zukunft gerichtete Aussage sind Prognosen mit bekannten und unbekannten Unsicher-
heiten behaftet, die dazu flihren kdnnen, dass das tatsachliche Ergebnis erheblich von der Prognose abweicht.
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6. Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach
88 289f und 315d HGB und Corporate
Governance-Bericht

Die gemaf3 88 289f und 315d HGB abzugebende Erklarung zur Unternehmensfiihrung haben wir fir die Klassik Radio AG und
den Konzern zusammengefasst. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung, die insbesondere die Entsprechenserklarung nach
§ 161 AktG, Angaben zu wesentlichen Unternehmensfihrungspraktiken, sowie eine Beschreibung der Arbeitsweise von
Vorstand und Aufsichtsrat sowie der Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Ausschiissen enthalt, sowie der Corporate
Governance Bericht sind unter

www.klassikradio.de/investor-relations/corporate-governance/

zuganglich gemacht.
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7. Schlusserklarung des Abhangigkeitsberichts

Die Gesellschaft hat bei denim Bericht Gber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschaften
im Geschaftsjahr 2023 nach den Umstanden, die uns im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen wurden,
bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten. Andere Mafinahmen wurden im
Berichtszeitraum nicht getroffen oder unterlassen.

Augsburg, den 29. April 2024
Klassik Radio AG

Fir den Vorstand

.

Ulrich R.J. Kubak
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspriifers

An die Klassik Radio AG, Augsburg:
Vermerk tGber die Prifung des Jahresabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts

Priifungsurteile

Wirhaben den Jahresabschluss der Klassik Radio AG —bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn-
und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahrvom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlief3lich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprft. Darliber hinaus haben wir den zusammengefassten
Lagebericht der Klassik Radio AG fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 gepruft. Die unter
den sonstigen Informationen genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepraft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fuir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 und

vermittelt der beigeflgte zusammengefasste Lageberichtinsgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lageberichtin Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemaf3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit
des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefihrt hat.



Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichtenin
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO,
dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaien Ermessen am be-
deutsamstenin unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahrvom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht war folgender Sachverhalt am bedeutsamsten in unserer Prifung:

Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
1. Sachverhalt und Problemstellung

2. Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3. Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir diesen besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar:



Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

1. Im Jahresabschluss der Klassik Radio AG werden unter dem Bilanzposten ,Finanzanlagen® Anteile an verbundenen
Unternehmen in Hohe von TEUR 9.926 ausgewiesen, die damit rd. 60 % der Bilanzsumme reprasentieren. Die Anteile an
verbundenen Unternehmen werden jahrlich zum Bilanzstichtag oder anlassbezogen von der Gesellschaft einem Wert-
haltigkeitstest unterzogen. Grundlage dieser Bewertungen ist regelmafig der Barwert kiinftiger Zahlungsstrome des
jeweiligen verbundenen Unternehmens. Den Bewertungen liegen die Planungsrechnungen der einzelnen verbundenen
Unternehmen zugrunde, die auf den vom Management genehmigten Finanzplanen beruhen. Die Abzinsung erfolgt mittels
der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten der jeweiligen Gesellschaft. Das Ergebnis dieser Bewertung istin hohem
Mafe von der Einschatzung der kiinftigen Zahlungsmittelzufilisse durch die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sowie
desverwendeten Diskontierungszinssatzes abhangig und daher mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet, weswegen
dieser Sachverhaltim Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung ist.

2. Umdieses Risiko zu adressieren, haben wir die Annahmen und Schatzungen des Managements kritisch hinterfragt und
dabeiunter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefiihrt:

- Wir haben das methodische Vorgehen zur Durchfiihrung der Werthaltigkeitstests nachvollzogen und die Ermittlung
der gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten beurteilt.

- Wirhabenuns davon Uiberzeugt, dass die den Bewertungen zugrundeliegenden kiinftigen Zahlungsmittelzufiisse und
die verwendeten Diskontierungszinssatze insgesamt eine sachgerechte Grundlage fir die Werthaltigkeitspriifungen
der einzelnen Gesellschaften bilden.

- Beiunserer Einschatzung haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen
Markterwartungen sowie umfangreiche Erlduterungen des Managements zu den wesentlichen Werttreibern der
Planungen sowie Abgleich dieser Angaben mit den aktuellen Budgets aus der vom Aufsichtsrat gebilligten Planung
gestutzt.

- Mitder Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen des Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen
auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten Werts haben kénnen, haben wir uns mit den bei der Bestimmung des
verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parametern einschlie3lich der gewichteten durchschnitt-
lichen Kapitalkosten (,Weighted Average Cost of Capital“) beschaftigt und das Berechnungsschema der Gesellschaft
nachvollzogen.

- Fernerhaben wir erganzend fiir ausgewahlte Gesellschaften eigene Sensitivitatsanalysen durchgefiihrt, um ein mog-
liches Wertminderungsrisiko bei einer fiir mdglich gehaltenen Anderung einer wesentlichen Annahme der Bewertung
einschatzen zu kénnen. Die Auswahl basierte auf qualitativen Aspekten und der Hohe der Uberdeckung des jeweiligen
Buchwerts durch den Nutzungswert. Wir haben festgestellt, dass die jeweiligen Gesellschaften und insgesamt die
Buchwerte der Finanzanlagen zum Bilanzstichtag durch die diskontierten kiinftigen Cashflows gedeckt sind.

3. DieAngabender Gesellschaft zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind in Textziffer ,C. Erlauterungen zur Bilanz,
(1) Anlagevermogen sowie (2) Anteile an verbundenen Unternehmen® des Anhangs enthalten.



Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen

umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts:

- Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach 8 289f HGB und & 315d HGB, auf die im zusammengefassten Lagebericht Bezug
genommen wird.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem:

- Versicherung nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB und § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB zum Jahresabschluss und zusammengefassten
Lagebericht,

- Bericht des Aufsichtsrats sowie

- alle Gbrigen Teile des verdffentlichten ,Geschaftsberichts®, welche uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestati-
gungsvermerks zur Verfligung gestellt werden

Der Aufsichtsratist fiir den Bericht des Aufsichtsrates verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen
Informationen verantwortlich.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschluss-
folgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen
- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Prifung

erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den zusammen-
gefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir Kapitalgesell-
schaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaBiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Beider Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammen-
hang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie verantwortlich,
aufder Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihnrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und
MafBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts
in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzungist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafliger Abschlussprifung durchgeflihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oderinsgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.



Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungenim Jahresabschluss und im zusammenge-

fassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion

auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere

Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen

nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht

aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,

irreflhrende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

< gewinnenwir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den

fUr die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Ma3nahmen, um Prifungshandlungen

zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur

Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie

die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden

Angaben.

- ziehenwir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-

gungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheitim Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss

kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen

Angabenim Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben

unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der

Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder

Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlie3lich der Angaben sowie ob der

Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter

Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes

Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im

zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei

insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen

Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.

Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen

geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.



Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmainahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen errtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk liber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahres-
abschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wirhaben gemaf3 § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefihrt, ob die in der beigefligten Datei
mit dem Namen ,JA.zip“: enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen® bezeichnet) den Vorgaben des § 328
Abs. 1HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen
Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen und fuir Zwecke der Offen-
legung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in allen wesentlichen
Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie
unsere im voranstehenden ,Vermerk iber die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts®
enthaltenen Prifungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss und zum beigefligten zusammengefassten Lagebericht fir
das Geschaftsjahrvom 01.01.2023 bis zum 31.12.2023 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben
enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des Entwurfs des
IDW Prifungsstandards: Prifung der flr Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlissen
und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt
~Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung der ESEF-Unterlagen® weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschafts-
priuferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen
an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.



Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach Maf3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4
Nr. 1HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten,
um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
VerstdBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verantwortlich fiir die Einreichung der ESEF-Unterlagen zusammen mit
dem Bestatigungsvermerk und dem beigefiigten gepriften Jahresabschluss und gepriiften zusammengefassten Lagebericht
sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen beim Betreiber des Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungslegungs-
prozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten—VerstéBen gegen die Anforderungen des & 328 Abs. 1HGB sind. Wahrend der Priifung
Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter Verstofle gegen die
Anforderungen des 8 328 Abs. 1HGB, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fuir unser Prifungsurteil zu dienen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

- beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende Datei die
Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation flr diese Datei erflillt.

- Beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften Jahresabschlusses und
des gepriften zusammengefassten Lageberichts ermdglichen.



Ubrige Angaben gemiB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 13. Juni 2023 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 19. September 2023
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind erstmalig fiir das Geschaftsjahr 2023 als Abschlussprtifer der Klassik Radio AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.
Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der flr die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Joachim Weilandt.

Minchen, den 29. April 2024

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dusseldorf)
f@@‘i ]&9 S
Weilandt Burger

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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