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AKTIVA

A. Anlagevermogen

Immaterielle Vermdgensgegenstiande

1. Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

2. Geschafts- oder Firmenwerte

3. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande

Sachanlagen

1. Grundstiicke und Bauten

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen

B. Umlaufvermégen

Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse

3. Fertige Erzeugnisse und Waren
4. geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
3. Sonstige Vermdgensgegenstande

Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Geratherm Medical AG, Geratal

Bilanz zum 31. Dezember 2022

28.041.814

Stand am Stand am
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR
39.858 56.619
0 1
95.230 135.088 95.230 151.850
767.788 840.318
1.929.417 785.083
162.945 128.519
804.063 3.664.213 272.682 2.026.602
2.153.085 1.969.862
4.767.758 4.639.513
626.000 7.546.843 626.000 7.235.375
e 11.346.144 e 9:413.827
1.566.501 1.092.672
681.467 664.701
2.303.481 3.670.056
81.495 4.632.944 98.196 5.525.625
2.088.114 1.828.758
211.273 277.377
1.259.607 3.558.994 843.090 2.949.225
2.148.512 2.148.512 4.206.085 4.206.085
6.328.246 1.125.374
.....leeese% 13.806.309.
............. 26.974 e 16:206

23.236.342

Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklagen
lll. Bilanzgewinn

Sonderposten fiir Investitionszuwendungen

Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

-

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen
4. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen
5. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: EUR 59.561
(Vj.: EUR 63.982)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 0 (Vj.: EUR 9.123)

A

PASSIVA
Stand am Stand am
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR
5.444.998 4.949.999
15.252.120 11.539.627
1.617.421 1.569.709
22314539 18.059.335.
———.3A1820 33
544.534 559.449
. 84834 559449
3.466.667 3.016.667
189.136 90.056
941.712 780.128
5.473 469.489
237.933 261.185
4.840.921 4.617.525

28.041.814

23.236.342






Geratherm Medical AG, Geratal

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022

-

. Umsatzerlése

2. Verminderung/Erhéhung des Bestandes
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

3. Sonstige betriebliche Ertrage
-davon Ertrage aus Wahrungsumrechnung EUR 197.916
(i.Vj. EUR 184.076)

4. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen

5. Rohergebnis

6. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben

7. Abschreibungen
a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

b) Abschreibungen auf Umlaufvermégen

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

-davon Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung EUR 78.035

(i.Vj. EUR 26.510)

9. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens
-davon aus verbundenen Unternehmen EUR 192.765
(i.Vj. EUR 191.888)

10. Ertrage aus Gewinnabfiirhungsvertragen

11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertréage

12. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens

13. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
14. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
16. Ergebnis nach Steuern

17. Sonstige Steuern

18. Jahresiiberschuss
19. Gewinnvortrag
20. Bilanzgewinn

Ergebnis je Aktie*

* Stammkapital in Stiickaktien

2022 2021
EUR EUR EUR EUR
13.677.522 13.673.247
-130.562 610.272
987.702 14.534.662 606.437 14.889.956
-5.260.803 -5.501.197
-1.048.803 -6.309.606 -1.132.770 -6.633.967
8.225.056 8.255.989
-2.974.187 -2.885.230
-586.003 -3.560.190 -5682.247 -3.467.477
-400.919 -329.314
0 -703.304
-2.691.900 -3.470.726
192.765 221.888
3.009 0
4.728 36
-667.587 -183.985
0 -7.743
-26.308 -31.768
-371.351 -30.850
707.303 252.746
-6.191 -7.523
701.112 245.223
916.309 1.324.486
1.617.421 1.569.709
0,13 0,05
5.444.998 4.949.999






Geratherm Medical AG, Geratal
Anhang fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022
Allgemeines, Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der Firma Geratherm Medical AG mit Sitz in 99331 Geratal, ein-
getragen beim Amtsgericht Jena unter HRB 111272, wurde auf der Grundlage der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsvorschriften des HGB aufgestellt. Erganzend zu diesen
Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.

Die Gesellschaft hat im Geschéaftsjahr 2022 das Borsensegment vom Prime Standard
in den Freiverkehr gewechselt. Die Geratherm Medical AG erfiillt damit gemaf § 267
Abs. 2 HGB die Grofenkriterien einer mittelgrolRen Kapitalgesellschaft. GréRenabhan-
gige Erleichterungen wurden teilweise in Anspruch genommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde um die Position Rohergebnis erweitert. Dies
dient einem besseren Einblick in die Ertragslage der Gesellschaft.

Im Ubrigen wurde die Form der Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung nach
§ 275 Abs. 2 HGB (Gesamtkostenverfahren) beibehalten.

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewandt:

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaf-
fungskosten abzuglich planmaRiger kumulierter linearer Abschreibungen nach der be-
triebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von 3 bis 5 Jahren der Vermdgensgegenstande
angesetzt. Bei dauerhaften Wertminderungen erfolgen aufierplanmafige Abschreibun-
gen.

Nach § 248 Abs. 2 HGB konnen selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegen-
stande des Anlagevermogens als Aktivposten in die Bilanz aufgenommen werden. Dies
betrifft die Aufwendungen gemal § 255 Abs. 2a HGB, die im Rahmen der Entwicklung
eines selbst geschaffenen immateriellen Vermoégensgegenstandes angefallen sind. Die
Gesellschaft hat das Wahlrecht dergestalt ausgenutzt, dass auf die Mdglichkeit der Ak-
tivierung verzichtet worden ist.

Das Sachanlagevermdégen ist zu Anschaffungs- und Herstellungskosten angesetzt und
um planmalige Abschreibungen vermindert. Die Herstellungskosten umfassen die Ma-
terialkosten, die Lohnkosten, anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten, den
Werteverzehr des Anlagevermogens und anteilige Verwaltungskosten. Fremdkapital-
zinsen werden nicht aktiviert. Bei dauerhaften Wertminderungen erfolgen aulRerplan-
mafige Abschreibungen.

Die Abschreibung erfolgt linear, fir Bauten von 10 bis 30 Jahre; fir technische Anlagen
und Maschinen von 1 bis 20 Jahre und fir andere Anlagen, Betriebs- und Geschéafts-
ausstattung von 1 bis 13 Jahre.

Anlageguter mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten bis 250 EUR werden als So-
fortaufwand erfasst. Anlageguter mit einem Wert zwischen 251 EUR und 800 EUR netto
werden im Jahr der Anschaffung in voller Héhe abgeschrieben.



Die Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind zu Anschaffungskos-
ten, die Ausleihungen zum Nennbetrag angesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wert-
minderung der Finanzanlagen werden auf3erplanmafige Abschreibungen vorgenom-
men.

Sowohl die unter den Vorraten ausgewiesenen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (gewich-
teter Durchschnitt) als auch Waren (Einzelkosten) sind mit ihren Anschaffungskosten
unter Berucksichtigung der Verwertbarkeit am Abschlussstichtag bewertet. Das strenge
Niederstwertprinzip wurde beachtet.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse bei Fieberthermometern und Warmesystemen
werden mit den Herstellungskosten in den einzelnen Stufen bewertet. Diese umfassen
die Materialkosten, die Lohnkosten, anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten,
den Werteverzehr des Anlagevermdgens und anteilige Verwaltungskosten. Fremdka-
pitalzinsen werden nicht aktiviert. Die verlustfreie Bewertung wurde beachtet.
Geleistete Anzahlungen sind zum Nennwert bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande sind mit dem Nennwert oder
mit dem am Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Bei Forderun-
gen, deren Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist, werden angemessene
Wertabschlage vorgenommen, uneinbringliche Forderungen werden vollstandig abge-
schrieben. Dem allgemeinen Kreditrisiko wird durch eine pauschale Wertberichtigung
der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ausreichend Rechnung getragen.

Die sonstigen Wertpapiere sind zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren Kurs am
Bilanzstichtag bewertet. Es werden Zuschreibungen bis zu den Anschaffungskosten
vorgenommen, soweit Wertpapiere in friiheren Perioden wertberichtigt worden und die
Grinde fir die Wertberichtigung entfallen sind.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zu Nennwerten an-
gesetzt.

Unter dem aktiven Rechnungsabgrenzungsposten wurden Ausgaben vor dem Bilanz-
stichtag erfasst, welche Aufwand fur eine bestimmte Zeit danach darstellen.

Das Eigenkapital wird zum Nennbetrag bewertet.

Die erhaltenen Investitionszuwendungen werden in einem Sonderposten passiviert. Die
Auflésung erfolgt ertragswirksam entsprechend der Nutzungsdauer der geférderten
Vermobgensgegenstande.

Die Rickstellungen enthalten alle bis zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in H6he des nach vernunftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags bewertet. Soweit relevant werden bei der
Bewertung zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen berlcksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag, die erhaltenen Anzahlungen zum
Nennbetrag passiviert.



Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Devisenkas-
samittelkurs am Bilanzstichtag bewertet. Fur die Umrechnung der Posten in US Dollar
wurde zum Bilanzstichtag ein Kurs von 1,06660 verwendet. Soweit die Restlaufzeit ein
Jahr oder kleiner ist, kommen § 253 Abs. 1 Satz 1 und § 252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2
HGB nicht zur Anwendung.

Latente Steuern werden fir die sich in folgenden Geschéftsjahren voraussichtlich ab-
bauenden Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansat-
zen von Vermoégensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten un-
ter Anwendung eines Steuersatzes von 29,83 % (Vj. 29,83 %) ermittelt. Diese betreffen
im Wesentlichen Unterschiede aus Ausleihungen an verbundene Unternehmen,
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten. Eine sich insgesamt ergebende
Steuerbelastung wirde in der Bilanz als passive Latenz angesetzt. Die Gesellschaft
macht von dem Bilanzierungswahlrecht fur aktive latente Steuern kein Gebrauch, so
dass ein Ansatz des aktivischen Uberhangs unterbleibt.

Angaben zur Umsatzrealisierung

Die Umsatzrealisierung erfolgt, wenn der Kunde die Verfigungsgewalt Uber die ver-
kauften Medizinprodukte erlangt. Dies erfolgt in der Regel mit Ubergang von Eigen-
tums- und Besitzrecht sowie der wesentlichen Chancen und Risiken. Grundlage bilden
regelmalig die vereinbarten Incoterms der Gesellschaft. In Bezug auf Konsignations-
lagervereinbarungen erfolgt die Umsatzrealisierung mit Entnahme aus dem Konsigna-
tionslager.

Angaben und Erlauterungen zu Posten der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-
rechnung

Erlauterungen zur Bilanz
Anlagevermégen

Zur Entwicklung der einzelnen Positionen des Anlagevermdgens nach dem Schema
gemal § 284 Abs. 3 HGB verweisen wir auf den in der Anlage zum Anhang dargestell-
ten Anlagenspiegel. Im Geschéftsjahr 2022 wurden auRerplanmaBige Abschreibungen
i.H.v. 13 TEUR (Vj.: 85 TEUR) auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachan-
lagen vorgenommen.



Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteil am Jahresiber-
Stamm- schuss/
kapital Eigenkapital 2022 | -fehlbetrag 2022
% EUR EUR
GME Rechte und Be-
teiligungen GmbH* Geratal 100,00 268.428 0
Sensor Systems Steinbach-
o] Hallenberg 100,00 839.408 159.771
Capillary Solutions
o Sl 100,00 -603.551 -43.087
Geratherm Medical Sao Paulo, 5100 -2.633.256 57.642
do Brasil Ltda. Brasilien ’ (BRL -15.157.525)" (BRL 314.217)"
ERerR mEthell | 57,08 2.562.342 116.635
nologies GmbH Pirmasens
Geratherm
Respiratory GmbH Bad Kissingen 67,58 1.084.668 290.758
LMT Medical
Systems GmbH Lo 80,00 927.442 245.756

" Mit der GME Rechte und Beteiligungen GmbH besteht ein Ergebnisabflihrungsvertrag.

' zur Umrechnung der Posten in BRL (Brasilianischer Real) wurde zum Bilanzstichtag ein Kurs von 5,6386
angewendet.

Der Abschluss der Geratherm Medical do Brasil Ltda. ist nach lokalem Bilanzrecht auf-
gestellt. Die Anteile der Geratherm Medical AG an der Geratherm Medical do Brasil
Ltda. haben einen Buchwert i.H.v. 252 TEUR.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen enthalten die in 2022 und den Vorjah-
ren ausgereichten Darlehen an die apoplex medical technologies GmbH in Hoéhe
von 362 TEUR (Vj.: 362 TEUR), an die Geratherm Respiratory GmbH in Hohe
von 375 TEUR (Vj.: 375 TEUR), an die Geratherm do Brasil Ltda. 235 TEUR (Vj.:
186 TEUR), an die LMT Medical Systems GmbH 720 TEUR (Vj.: 720 TEUR) und an
die Capillary Solutions GmbH in Héhe von 3.076 TEUR (Vj.: 2.996 TEUR). Fur die Aus-
leihungen gegenlber der Geratherm do Brasil wurde in 2017 ein Risikoabschlag in
Hohe von 50 % gebildet und in 2019 auf 80% erhéht. Die Darlehen an die Capillary
Solutions GmbH tber 3.076 TEUR (Vj.: 2.996 TEUR) sind mit einem Rangrucktritt der
Gesellschaft in Hohe von 650 TEUR versehen.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Die Forderungen und die sonstigen Vermégensgegenstande haben analog dem Vor-
jahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Die Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen 211 TEUR (Vj.: 277 TEUR) resultieren aus Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von 45 TEUR (Vj.: 0 TEUR) und Sonstigen Vermdgensgegen-
standen in Form von Zinsforderungen flir ausgereichte verzinsliche Darlehen in Héhe
von 166 TEUR (Vj.: 277 TEUR).



Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere

Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere mit einem Buchwert von 2.149 TEUR ausge-
wiesen.

Auf die Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden in 2022 Abwertungen in Hohe von
651 TEUR (Vj.: 184 TEUR) vorgenommen.

Eigenkapital

Das Grundkapital der Geratherm Medical AG betragt zum 31. Dezember 2022 insge-
samt 5.444.998 EUR und ist in 5.444.998 auf den Inhaber lautende Stiickaktien einge-
teilt. Der rechnerische Wert einer Stickaktie betragt 1,00 EUR. Das Grundkapital ist
voll eingezahlt.

Am 13. April 2022 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates unter Ausnut-
zung der Ermachtigung gemaf § 5 Abs. 5 der Satzung beschlossen, das Grundkapital
der Geratherm Medical AG durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden
Stammaktien in Form von Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 1,00 je Aktie um EUR 494.999 zu erhéhen. Die neuen Aktien sind ab dem 01. Ja-
nuar 2022 gewinnberechtigt. Die Erhéhung des Stammkapitals wurde am 26. April
2022 in das Handelsregister eingetragen.

Ebenfalls am 13. April 2022 beschlossen Vorstand und Aufsichtsrat die Durchflihrung
eines Segmentwechsel an der Borse. Das hierfur notwendige Delisting-Angebot und
das Delisting zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse sowie
im Teilbereich des regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgeverpflichtungen
(Prime Standard) erfolgte geman § 39 Abs. 2 Nr. 1 BorsG.

Mit Bescheid vom 06. Juli 2022 stimmte die Frankfurter Wertpapierbdrse dem Antrag
auf Widerruf der Zulassung zum regulierten Markt zu. Der Widerruf wurde mit Ablauf
des 11. Juli 2022 wirksam.

Ab dem 12. Juli 2022 wird die Aktie der Geratherm Medical AG im Freiverkehr (Scale)
der Frankfurter Wertpapierb6rse wieder gehandelt.

An der Geratherm sind zum 31.Dezember 2022 die GMF Capital GmbH, Frankfurt in
Hoéhe von 38,15 % sowie die JotWe GmbH, Steinbach am Wald in Hohe von 32,05 %
beteiligt. Weitere 29,80 % der Anteile an der Geratherm befinden sich im Streubesitz.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Eigenkapitals stellt sich wie folgt dar:

Gezeichnetes Kapital EUR
Stand 01.01.2022 4.949.999
Kapitalerhéhung 494.999

Stand 31.12.2022 5.444.998



Kapitalrtiicklage EUR

Stand 01.01.2022 11.539.627
Erhéhung Kapitalrticklage 3.712.493
Stand 31.12.2022 15.252.120
Bilanzgewinn EUR
Bilanzgewinn 01.01.2022 1.569.709
Dividendenzahlung -653.400
Stand nach Dividendenzahlung 916.309
Jahresergebnis 2022 701.112
Bilanzgewinn 31.12.2022 1.617.421

Der Gewinnvortrag betragt 916.309 EUR (Vj.: 1.324.485 EUR).

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung vorschlagen, eine Dividende
von 0,15 EUR pro Aktie (817 TEUR) fir das Geschaftsjahr 2022 auszuschuitten.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand wurde am 11.06.2021 erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 10.06.2026 durch Ausgabe von bis
zu 2.474.999 auf den Inhaber lautenden neuen Stlckaktien gegen Bar- oder Sachein-
lagen einmal oder mehrmals, um bis zu insgesamt EUR 2.474.999 zu erhdhen. Der
Vorstand ist ferner ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten Grenzen
jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlie3en.

Am 13.04.2022 wurde die Erméachtigung zur Erhéhung des Grundkapitals mit der Aus-
gabe von 494.999 auf den Inhaber lautenden Stlckaktien gegen Bareinlage EUR
494.999 teilweise ausgelbt. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare wurde geman
§5 Abs. 5 It. D) der Satzung gemaR §§ 203 Abs. 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
schlossen Die Aktien wurden tUber dem aktuellen Bérsenkurs ausgegeben und das Vo-
lumen betrug nicht mehr als 10 % des Grundkapitals.

Zur unmittelbaren Zeichnung und Ubernahme zum Ausgabepreis von EUR 8,50 je
neuer Aktie wurde allein die JotWe GmbH, geschéaftsansassig Ludwigsstater Str. 31,
96361 Steinbach am Wald, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Coburg
unter HRB 5112, zugelassen, mit der Verpflichtung, 100 % des Ausgabebetrages auf
das Konto der Gesellschaft einzuzahlen.

Das genehmigte Kapital verringerte sich somit auf 1.980.000 Stuckaktien



Angaben zu Bezugsrechten nach § 160 Abs. 1 Nr. 5 AktG

Die Gesellschaft hat dem Vorstand das Recht auf den Erwerb von 120.000 Aktien der
Geratherm Medical AG zum Bezugspreis von 10,50 EUR gewahrt. Die Aktienoptionen
kénnen friihestens nach vier Jahren ausgelibt werden. Das Recht zu einer Teilaus-
Ubung besteht nach drei Jahren mit einer maximalen Quote von 25 %. Das Recht auf
den Bezug der Aktien ist bis zum 31.12.2025 begrenzt. Bei einer Verlangerung des
Vorstandsvertrages tber den 31.12.2024 hinaus, verlangert sich die Bezugsfrist um die
neue Laufzeit des Vorstandsvertrages.

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Die Gesellschaft wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Sept. 2020 er-
machtigt, bis zum 17. Sept. 2025 eigene Aktien bis zu einem Anteil am Grundkapital,
der zehn vom Hundert nicht tbersteigen darf, zu erwerben. Die erworbenen Aktien dir-
fen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die Gesellschaft bereits erworben
hat und noch besitzt oder welche ihr nach §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt 10% des Grundkapitals der Gesellschaft Gbersteigen. Der von der Gesell-
schaft gezahlte Erwerbspreis darf den arithmetischen Mittelwert der Borsenkurse der
Eréffnungsauktion im XETRA-Handel (oder einem von der Deutschen Bérse AG be-
stimmten Nachfolgesystem) wahrend der letzten 5 Bérsentage vor dem Erwerb nicht
mehr als 10 % unter- oder Uberschreiten.

Der Vorstand ist ermachtigt, die aufgrund einer Ermachtigung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG erworbenen eigenen Aktien mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Wahrung des
Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zu anderen Zwecken als dem Handel in
eigenen Aktien wieder zu veraufiern. Die Verauflerung der erworbenen eigenen Aktien
kann Uber die Borse erfolgen. Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei ausgeschlos-
sen.

Der Vorstand ist weiterhin erméachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund die-
ser Ermachtigung erworben werden, einzuziehen, ohne dass die Durchflihrung der Ein-
ziehung eines weiteren Beschlusses der Hauptversammlung bedarf.

Der Vorstand wird bis zum 17. Sept. 2025 weiterhin ermachtigt, Aktien der Gesellschaft
zu erwerben, um eigene Aktien Dritten im Rahmen des Zusammenschlusses mit Un-
ternehmen oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen daran
anbieten zu kénnen, wobei das Bezugsrecht der Aktionare auf die eigenen Aktien aus-
geschlossen wird. Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von einem Anteil am Grundka-
pital, der zehn vom Hundert nicht Ubersteigen darf, beschrankt. Die Ermachtigung kann
ganz oder in Teilen ausgetbt werden.

Der Vorstand ist zudem ermachtigt, die auf Grund dieser Ermachtigung erworbenen
eigenen Aktien der Gesellschaft, Personen, die in einem Arbeitsverhaltnis zur Gesell-
schaft stehen, zum Erwerb anzubieten und auf sie zu Ubertragen sowie zur Bedienung
von Aktienoptionsprogrammen einzusetzen. Sie kénnen auch Mitgliedern des Vor-
stands der Gesellschaft zum Erwerb angeboten und auf sie Gbertragen sowie zur Be-
dienung von Aktienoptionsprogrammen eingesetzt werden. Soweit Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft beglnstigt sind, obliegt die Auswahl der Beglnstigten und die
Bestimmung des Umfangs der ihnen jeweils zu gewahrenden Aktien zusatzlich dem
Aufsichtsrat der Gesellschaft.



Die Geratherm Medical AG hat in 2022 wie auch in Vorjahren von diesen Ermachtigun-
gen keinen Gebrauch gemacht.

Sonderposten fiir erhaltene Investitionszuwendungen

In 2022 erhielt die Geratherm Medical AG Zulagen fur Investitionen in neue Maschinen
und Anlagen in H6he von 387 TEUR. Dafur wurde ein Sonderposten gebildet. Die
Amortisation des Sonderpostens richtet sich nach der Nutzungsdauer der damit gefér-
derten technischen Anlagen und Maschinen. Am 31.12.2022 betragt der Wert des Son-
derpostens 342 TEUR.

Riuckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen (Restlaufzeit bis zu einem Jahr) sind nachfolgend aufge-
gliedert:

31.12.2022 31.12.2021

TEUR TEUR

Personalbezogene Ruckstellungen 199 260
Boni, Provisionen, Gutschriften 85 119
Ubrige sonstige Riickstellungen 261 180
Sonstige Riickstellungen 545 559

Die Ubrigen sonstigen Riickstellungen resultieren im Wesentlichen aus ausstehenden
Rechnungen.

Verbindlichkeiten

Am 08.08.2019 schloss die Geratherm Medical AG einen Darlehensvertrag tUber ein
Ratentilgungsdarlehen in Hohe von 3.000 TEUR, welches von der Commerzbank AG
gewahrt wurde. Das Darlehen wird Uber die gesamte Laufzeit bis zum 30.09.2024 mit
0,75 % p.a. verzinst. Die Tilgungsrate betragt vierteljahrlich 150 TEUR beginnend mit
dem 31.12.2019. Das Darlehen wurde am 02.09.2019 zu 100 % ausgezahlt.

Ein weiteres Ratentilgungsdarlehen in Hoéhe von 1.600 TEUR wurde am 11.05.2020
ebenfalls von der Commerzbank AG gewahrt. Dieses Darlehen dient der Finanzierung
neuer Maschinen mit einem geplanten Gesamtvolumen von 2.000 TEUR. Das Darle-
hen wurde am 28.05.2020 zu 100 % ausgezahlt und wird mit 0,90 % p.a. verzinst. Das
Darlehen hat eine Laufzeit bis 31.05.2025. Die Tilgung mit einer Rate in Hohe von
33 TEUR hat mit dem 30.06.2021 begonnen. Mit einem Nachtrag zum Darlehensver-
trag vom 28.09.2021 wurde von Seiten der Bank auf Sicherungsubereignung der mit
dem Darlehen finanzierten Maschinen verzichtet. Daftr wurde am 31.01.2022 ein ein-
maliges Entgelt in Hohe von 10 TEUR gezahlt.



Far weitere geplante Investitionen in neue Maschinen und Anlagen wurde in 2022 ein
Investitionsdarlehen in Hohe von 1.450 TEUR bei der Deutschen Bank aufgenommen,
welches mit 0,51 % Uber die gesamte Laufzeit bis 31.03.2027 verzinst wird. Das Dar-
lehen wurde bis zum 31.12.2022 vollstéandig abgerufen. Fur das Darlehen sind noch
Sicherheiten in Form von Sicherungsubereignungen der finanzierten Maschinen zu be-
stellen.

Die Darlehen haben in Héhe von 1.272 TEUR (Vj.: 1.000 TEUR) eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr und in H6he von 2.195 TEUR (Vj.: 2.017 TEUR) eine Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen, Lieferungen und Leistungen, ge-
genuber verbundenen Unternehmen sowie die sonstigen Verbindlichkeiten haben
— wie im Vorjahr — eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Die Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen betreffen tGberwiegend Finanzierungsverbindlichkei-
ten und stellen somit — wie im Vorjahr — sonstige Verbindlichkeiten dar.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind durch Ubliche Eigentums-
vorbehalte besichert.



Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Gliederung der Umsatzerlése:

2022 2021|Veranderung

TEUR TEUR %

Healthcare Diagnostik 13.678 13.673 0,0

Davon Medizinische Warmesysteme 83 261 -68,2
Regionale Aufgliederung der Umsatzerlése:

2022 2021|Veranderung

TEUR TEUR %

Europa 9.727 9.881 -1,6

Sidamerika 300 190 57,9

Mittlerer Osten 1.381 1.475 -6,4

Deutschland 902 1.170 -22.9

USA 1.021 677 50,8

Sonstige 347 280 23,9

Gesamt 13.678 13.673 0,0

Sonstige betriebliche Ertrage

Im Geschaftsjahr 2022 erwirtschaftete die Geratherm Medical AG sonstige betriebliche
Ertrage in Hohe von 988 TEUR (Vj.: 606 TEUR). Die Erhéhung resultiert hauptsachlich
aus Ertragen durch den Verkauf von Wertpapieren in Héhe von 565 TEUR (Vj.:
344 TEUR). Des Weiteren sind in den sonstigen betrieblichen Ertragen die Amortisation
des Sonderpostens aus erhaltenen Investitionszuwendungen in Hohe von 46 TEUR
(Vj.: 1 TEUR) und periodenfremde Ertrage iHv. 106 TEUR (Vj.: 26 TEUR) enthalten.
Diese resultieren i.W. aus der Aufldsung von Rickstellungen (95 TEUR, Vj.: 12 TEUR)
sowie der Stromsteuererstattung i.H.v. 8 TEUR. Weiterhin sind Ertrage aus Kursdiffe-
renzen in Hohe von 198 TEUR (Vj. 184 TEUR) enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen im Geschéftsjahr 2022
2.692 TEUR (Vj.: 3.471 TEUR). Wesentliche Posten hierbei waren die Aufwendungen
fur Verkaufsprovisionen in Hohe von 670 TEUR (Vj.: 711 TEUR), sonstige fremde Leis-
tungen in Hohe von 477 TEUR (Vj.: 625 TEUR), Zertifizierungsaufwand in Hohe von
55 TEUR (Vj.: 644 TEUR), Forschungs- und Entwicklungsaufwand in Hbhe von
25 TEUR (Vj.: 84 TEUR), Instandhaltungsaufwand fir Gebaude, Technische Anlagen
und Betriebsausstattung in Héhe von 415 TEUR (Vj.: 285 TEUR) sowie Rechts- und




Beratungskosten in H6he von 143 TEUR (Vj.: 67 TEUR). Der Aufwand aus Kursdiffe-
renzen betrug im Geschéaftsjahr 78 TEUR (Vj.: 27 TEUR).

Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermoégens

Die Ertrage aus Ausleihungen in Héhe von 193 TEUR (Vj.: 192 TEUR) betreffen die
Zinsertrage aus den an die Tochterunternehmen gewahrten Darlehen.
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens

Im Geschaftsjahr wurde eine Abschreibung auf Wertpapiere des Umlaufvermoégens in
Hohe von 651 TEUR (Vj.: 184 TEUR) erfasst.

Weiterhin wurden 17 TEUR Abschreibungen auf Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen erfasst.

Ergebnisabfiihrungsvertrag

Aufgrund des bestehenden Organschafts- und Ergebnisabflihrungsvertrages wurde
der in 2022 erwirtschaftete Gewinn bei der Tochtergesellschaft GME Rechte und Be-
teiligungen GmbH, Geratal, in Hohe von 3 TEUR (Vj.: Verlust 8 TEUR) der Geratherm
Medical AG zugeschrieben.

Sonstige Pflichtangaben

Mitarbeiter in 2022

31.3. 30.6. 30.9. 31.12. Durch-

schnitt

Angestellte 27 29 29 28 28
Gewerbliche Arbeithehmer 69 66 61 58 64
Gesamtzahl der Arbeitnehmer 96 95 a0 86 92

Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse nach § 251 HGB bestehen in Hohe eines Gesamtbetrages,
gleichlautend zum Vorjahr, aus Burgschaften zugunsten Tochterunternehmen in Héhe
von 2.092 TEUR. Als Sicherheit fir das Ratentilgungsdarlehen der Capillary Solutions
GmbH bei der Commerzbank ist die Gesellschaft eine Ausfallburgschaft in Hohe von
2.000 TEUR eingegangen. Des Weiteren besteht eine selbstschuldnerische Blrgschaft
in Héhe von 92 TEUR zugunsten der Geratherm Respiratory GmbH. Aufgrund der
erwarteten guten Geschaftsentwicklung der Gesellschaften wird das Risiko einer Inan-
spruchnahme als gering eingeschatzt.



Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen bestehen wie folgt:

Gesamt <1Jahr| 1-5Jahre| >5 Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR

Sonstige finanzielle Verpflich- 59 35 23 0
tungen

Bestellobligo 268 268 0 0

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen beinhalten im Wesentlichen Verpflichtungen
aus Wartungsvertragen und Beratungsleistungen.

Vorstand und Aufsichtsrat
Im abgelaufenen Berichtsjahr war nur ein Vorstand bestellt:

Vorstand

- Herr Diplom Kaufmann Christian Frick, Heidenheim
Geschéftsfuhrer der GME Rechte und Beteiligungen GmbH, Geratal
Geschéftsfuhrer der Sensor Systems GmbH, Steinbach-Hallenberg
Geschéftsfuhrer der Capillary Solutions GmbH, Geratal

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus einer oder mehreren Personen. Die Zahl der
Mitglieder des Vorstands bestimmt der Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vor-
sitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands er-
nennen. Es kdonnen stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden.

In Bezug auf die Angabe der Vorstandsvergutung wird von den Befreiungen des § 286
Abs. 4 HGB gebrauch gemacht.

Angaben liber den Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemald aus drei Mitgliedern.

Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

- Herr Dipl. Wirtschaftsingenieur Dr. Gert Frank, Frankfurt (Vorsitzender des Auf-
sichtsrates)
Geschaftsfuhrer der GMF Capital GmbH, Frankfurt
Vorstandsvorsitzender der Limes Schlosskliniken AG, Koéln
Geschaftsfuhrer LIMES Schlossklinik Mecklenburgische Schweiz, Teterow
Geschaftsfuhrer LIMES Schlossklinik Bergisches Land GmbH, Lindlar
Geschéftsfuhrer der Limes Schlossklinik Furstenhof GmbH, Bad Briickenau
Geschéftsfuhrer LIMES Klinik Tiergarten GmbH
Verwaltungsrat PRC Group AG, Zirich



- Herr Bruno Schoch, Suresnes, Frankreich
Direktor Finanzen und Strategie UNIBEL SA, Paris
Mitglied des Aufsichtsrates von Societe des Domaines SAS, Wattwiller, France
Mitglied des Aufsichtsrates der Limes Schlosskliniken AG, Kéln

- Herr Dirk Isenberg, Usingen (ab 14.06.2019)
Vorstand MedNation AG, Bonn
Geschaftsfiihrer MedNation Immobilien GmbH, Bonn
Geschéftsfuhrer MedNation Management GmbH, Bonn
Geschéftsfuhrer MedNation Projekt GmbH, Bonn
Geschéftsfuhrer GMC Marmagen GmbH, Bonn
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Limes Schlosskliniken AG, KoIn

Zur Entlohnung des Aufsichtsrates fir seine Tatigkeit in 2022 ist eine fixe Vergltung
von 12 TEUR (Vj.: 12 TEUR) zurtickgestellt.

Die Aufsichtsratvergutung ist zahlbar mit dem Ablauf der Hauptversammlung, die Uber
die Entlastung fur das Geschaftsjahr 2022 beschliel3t, es sei denn, die Hauptversamm-
lung beschlieRt etwas anderes.

Gegenuber den Aufsichtsratsmitgliedern bestehen zum Bilanzstichtag keine Forderun-
gen.

Angaben zur Konzernzugehorigkeit

Die Geratherm Medical AG erstellt einen Konzernabschluss, welcher den kleinsten und
grofliten Konsolidierungskreis darstellt.

Der Konzernabschluss der Geratherm Medical AG als Konzernobergesellschaft wird
mit dem Geschéaftsbericht auf der Homepage veréffentlicht.

Mitteilungen zu Beteiligungen an der Geratherm Medical AG

Innerhalb des Aufstellungszeitraums flr das aktuelle Geschaftsjahr wurde der Gesell-
schaft folgende Anderung der Beteiligungsstruktur mitgeteilt.

Herr Frick (Vorstand) hat uns am 31.08.2022 mitgeteilt, dass er 2.000 Stlick Aktien der
Geratherm Medical AG zu einem Kurs von 7,29 EUR erworben hat.

Herr Dr. Frank (Aufsichtsratsvorsitzender) ) hat uns am 01.09.2022 mitgeteilt, dass er
6.184 Stiick Aktien der Geratherm Medical AG zu einem Kurs von durchschnittlich
7,3485 EUR erworben hat.

Zum 31.12.2022 betragen die Stimmrechtsanteile der GMF Capital GmbH, Frankfurt
38,15 % (2.077.255 Stimmrechte) sowie der JotWe GmbH, Steinbach am Wald 32,05 %
(1.745.143 Stimmrechte).



Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Folgende Bekanntmachung wurde im Bundesanzeiger gem. § 20 Abs. 6 AktG verof-
fentlicht:

,Die G M F Capital GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Frankfurt unter HRB 104852, hat uns mitgeteilt, dass ihr geman
§ 20 Abs. 1 und Abs. 3 AktG mehr als der vierte Teil der Aktien der Gesellschaft un-
mittelbar gehort.

Geratal, im Juli 2022

,Die JotWe GmbH mit Sitz in Steinbach am Wald, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Coburg unter HRB 5112, hat uns mitgeteilt, dass ihr gemai § 20 Abs. 1
und Abs. 3 AktG mehr als der vierte Teil der Aktien der Gesellschaft unmittelbar ge-
hort. Die JotWe GmbH, hat uns zudem als persdnlich haftende Gesellschafterin und
zugleich Tochtergesellschaft der JotWe Beteiligungs GmbH & Co. KG mit Sitz in
Steinbach am Wald, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Coburg unter
HRA 4748, in deren Namen mitgeteilt, dass der JotWe Beteiligungs GmbH & Co. KG
mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien an unserer Gesellschaft gehort, da ihr die
Beteiligung der von ihr abhangigen JotWe GmbH an unserer Gesellschaft zuzurech-
nen ist. Weiter hat uns Herr Joachim Wiegand mitgeteilt, dass ihm mittelbar mehr als
der vierte Teil der Aktien an unserer Gesellschaft gehdrt, da ihm die Beteiligung der
von ihm abhangigen JotWe Beteiligungs GmbH & Co. KG an unserer Gesellschaft zu-
zurechnen ist. Geratal, im Juli 2022.“

Nachtragsbericht

Das verbundene Unternehmen Geratherm Medical do Brasil, Sao Paulo, Brasilien,
konnte zum Jahresende eine erste Loésung des Chapter 11 Verfahrens erreichen. Es
befindet sich nun in einer 12-monatigen Ubergangsfrist, bei der er es die Forderungen
der Glaubiger mit einer 70 % Vergleichsquote bedienen muss. Sofern dies entspre-
chend umgesetzt wird, werden positive Auswirkungen auf die VFE-Lage der Gesell-
schaft erwartet.

Zu Beginn des neuen Geschéftsjahres 2023 hat die Geratherm Medical AG ein Aktien-
ruckkaufprogramm gestartet.

Geratal, den 16. Juni 2023

Geratherm Medical AG

gez. Christian Frick
Vorstand



Geratherm Medical AG

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 01. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2022

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen
des Geschéfts
01.01.2022 Zugange Umbuchungen Abgange 31.12.2022 01.01.2022 jahres Abgange 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Imaterielle Vermdgensgegenstinde
1. Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 685.105 8.915 0 8.669 685.351 628.486 25.676 8.669 645.493 39.858 56.619
2. Geschafts- oder Firmenwerte 90.000 0 0 90.000 0 89.999 0 89.999 0 0 1
3. Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande 95.230 0 0 0 95.230 0 0 0 0 95.230 95.230
870.335 8.915 0 98.669 780.581 718.485 25.676 98.668 645.493 135.088 151.850
I Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 2.728.827 0 0 0 2.728.827 1.888.509 72.530 0 1.961.039 767.788 840.318
2. Technische Anlagen und Maschinen 7.837.796 1.103.753 272.682 395574  8.818.657 7.052.713 232.097 395.570  6.889.240 1.929.417 785.083
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 561.655 104.763 280 31.065 635.633 433.136 70.616 31.064 472.688 162.945 128.519
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 272.683 804.342 -272.962 0 804.063 0 0 0 0 804.063 272.682
11.400.961 2.012.858 0 426.639 12.987.180 9.374.358 375.243 426.634  9.322.967 3.664.213 2.026.602
1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.969.862 183.223 0 0 2.153.085 0 0 0 0 2.153.085 1.969.862
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 5.561.627 265.039 0 120.000 5.706.666 922.114 16.794 0 938.908 4.767.758 4.639.513
3. Beteiligungen 626.000 0 0 0 626.000 0 0 0 0 626.000 626.000
8.157.489 448.262 0 120.000  8.485.751 922.114 16.794 0 938.908 7.546.843 7.235.375
20.428.785 2.470.035 0 645.308 22.253.512 11.014.957 417.713 525.302 10.907.368 11.346.144 9.413.827







Geratherm Medical AG,
Geratal

Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2022

A. Grundlagen des Unternehmens

1. Geschaftsmodell des Unternehmens

Die Geratherm Medical AG ist in dem Geschaftsbereich Healthcare Diagnostic tatig.
Die Unternehmensaktivitaten sind international ausgerichtet. Der Schwerpunkt liegt auf
Produkten zur medizinischen Temperaturmessung. Hier hat die Geratherm Medical AG
eine lange Tradition und ein breites Spektrum von Produkten fiir die Kérpertemperatur-
messung, die aus unserer Sicht Uberwiegend Alleinstellungsmerkmale haben. Das
Hauptprodukt des Unternehmens mit einem Umsatzanteil von 70,4 % ist ein quecksil-
berfreies Glasthermometer, das am Standort Geratal/Thuringen produziert wird. Das
Unternehmen kontrolliert hierbei alle wesentlichen Bestandteile des Fertigungsprozes-
ses. Das Produkt hat eine hohe Fertigungstiefe. Die Geratherm Medical AG hat auf
dem Markt fur quecksilberfreie Glasfieberthermometer aus unserer Sicht eine interna-
tional fiihrende Position.

Fir alle Geschéaftsbereiche des Unternehmens bestehen langfristig positive Wachstum-
saussichten. Die Exportquote ist, verglichen mit Wettbewerbern, tberdurchschnittlich
hoch.?

Langfristiges Ziel der Geratherm Medical AG ist die Ausrichtung auf hochwertige Medi-
zinprodukte. Die Gesamtstrategie von Geratherm ist es, mit hochinnovativen Produk-
ten, die mit komplexen Zulassungshirden verbunden sind, zukunftig Alleinstellungs-
merkmale zu erarbeiten, um sich mit deutlichen Produktvorteilen gegentiber dem Wett-
bewerb positionieren zu kédnnen.

Im Geschaftsjahr erfolgte ein Wechsel des Borsensegments. Die Aktie der Geratherm
Medical AG wird nun nicht mehr im Prime Segment der Borse Frankfurt, sondern im
Scale Segment der Borse Frankfurt geflhrt, wodurch gegenuber dem Vorjahr be-
stimmte Lageberichtsangaben weggefallen sind.

Wesentliche Anderungen im Geschéftsmodell im Vergleich zum Vorjahr haben sich
nach Berlcksichtigung der Aufgabe des Geschéaftsbereichs Warmesysteme im Vorjahr
nicht ergeben.

2. Forschung und Entwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten sind bei der Geratherm Medical AG mit-
tel- bis langfristig ausgerichtet. Durch veranderte Rahmenbedingungen, insbesondere
durch die Einfihrung der neuen ,EU-Medizinprodukte-Verordnung — Medical Device
Regulation — MDR* sind die Anforderungen an die Produktentwicklung und Zulassung
enorm gestiegen. Dies bindet derzeit Kapazitaten und fihrt zu einer Verlangsamung
von Entwicklungsprojekten. Die F&E Aufgaben werden aufgrund der Komplexitat der

' http://www.bvmed.de/de/branche/aussenwirtschaft/weltmarkt
2 https://www.bvmed.de/de/branche/aussenwirtschaft/export



http://www.bvmed.de/de/branche/aussenwirtschaft/weltmarkt
https://www.bvmed.de/de/branche/aussenwirtschaft/export

Anforderungen Uberwiegend bei eigener Projektleitung mit externen Spezialisten
durchgefuhrt. Der gesamte Forschungs- und Entwicklungsaufwand betrug im Ge-
schaftsjahr 39 TEUR (i. Vj. 226 TEUR).

Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Absatzmarkte der Geratherm Medical sind Uberwiegend international, insofern ha-
ben gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen einen erheblichen Einfluss auf die Un-
ternehmensentwicklung. Aufgrund des Produktportfolios wurde die Geratherm zu ei-
nem wichtigen Unternehmen innerhalb der im Jahr 2020 grassierenden COVID-Pan-
demie. Weltweit kam es zu einem deutlichen Rickgang der Wirtschaftsleistung, die
auch noch im Jahr 2022 anhielt und durch den Krieg in Europa verstarkt wurde. Die
Geratherm Medical konnte sich von diesen gesamtwirtschaftlichen negativen Rahmen-
bedingungen nicht ganz 16sen. Wir konnten im schwierigen Umfeld stabile Umsatze
erzielen, und das Vorjahresniveau halten.

Durch die langsame Lockerung der Begrenzung der COVID-Pandemie kam es in der
Wirtschaft immer noch zu Verzégerungen und die Folgen des Ukrainekrieges fuhrten
zu einer erheblichen Verunsicherung und Reduzierung der wirtschaftlichen Aktivitaten
weltweit. Die Wirtschaftsleistungen rund um den Globus bleiben niedrig, bei einer sehr
hohen Inflation und steigendem Zinsniveau. Die vergangenen Ausfalle bei der Teilpro-
duktion der Zulieferer konnten noch nicht aufgeholt werden.

Die Absatzgebiete der Geratherm sind international, mit dem Fokus auf Schwellenlan-
der, die einen groRen Nachholbedarf an Medizintechnik haben. Im Jahr 2022 stieg die
Nachfrage nach Fieberthermometern wieder an. Die Nachfrageriickgang nach Blut-
druckmessgeraten und digitalen Messgeraten schwachte sich ab, konnte aber durch
unser analoges Glasthermometer kompensiert werden. Wir haben uns gut aufgestellt
und uns Ware gesichert, um aktuell alle Anfragen unserer Kunden erfiillen zu kénnen.

Eine der gréfiten Herausforderung fir die Geratherm Medical AG ist es, jlingeres qua-
lifiziertes und leistungsbereites Fachpersonal zu finden. Dies bleibt bei den derzeitigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingen eine grofl’e Herausforderung, um die zunehmende
Aufgabenkomplexitat und das Unternehmenswachstum darstellen zu kénnen.

Der Markt der Medizintechnik unterliegt mittel- bis langfristige Zyklen und ist weniger
von kurzfristigen Schwankungen wirtschaftlicher Rahmenbedingungen abhangig.

Ausblick:

Auf Basis der derzeitigen Rahmenbedingungen gehen wir von einem deutlich gebrems-
ten Wirtschaftswachstum im Jahr 2023 aus. Der Krieg in der Ukraine, die anhalten hohe
Inflation, Unterbrechungen in den Lieferketten, langsameres Wachstum in China und
geopolitische Spannungen in Asiatischen Raum sowie in Europa sind die Schlagworter.
Der immer noch anhaltende Krieg zwischen Russland und der Ukraine, der Ende Feb-
ruar 2022 begann, verstarkt die weltweit angespannte Situation noch weiter. Die Infla-
tion scheint zwar ihren Héhepunkt Uberwunden zu haben, liegt aber dennoch sehr
hoch, was auch das Zinsniveau stetig steigen lasst. Die Energiepreise, ein wesentlicher



Kostentreiber flir Geratherm, haben uns schwer getroffen und sinken nur langsam. Die
weitere Entwicklung Iasst sich somit nicht annahernd verlasslich vorhersagen, da zu
viele externe Einflussfaktoren einwirken und die Wirtschaftsforschungsinstitute ihre
Prognosen regelmalig revidieren.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Markt fur Medizintechnik ist ein international ausgerichteter Wachstumsmarkt mit
hoher Innovationsgeschwindigkeit. Deutsche Unternehmen profitieren aufgrund ihrer
innovativen Produkte und guten Reputation von einer anhaltend hohen Auslandsnach-
frage.

Neben groRen Medizintechnikkonzernen (zehn weltweit fihrende MedTec-Unterneh-
men generieren ca. 37 % am Gesamtumsatz der Branche) ist die Branche mittelstan-
disch gepragt und weitestgehend konjunkturresistent. In den letzten Jahren hat die Me-
dizintechnikindustrie aufgrund der demografischen Entwicklung und dem Wachstum
der Entwicklungslander ein kontinuierliches Wachstum verzeichnet.

Aufgrund der globalen Marktstruktur gibt es einen zunehmenden Wettbewerbs- und
Kostendruck, verbunden mit komplexen logistischen Strukturen und verscharften regu-
latorischen Anforderungen, wie z.B. der MDR. Auch die zunehmende Digitalisierung in
der Branche fihrt zu tiefgreifenden Veranderungsprozessen. Diese Entwicklungen be-
schleunigen den Konzentrationsprozess in der Medizintechnikbranche.

Fir den weltweiten Markt fir Medizintechnik wurde fiir das Jahr 2021 ein Volumen von
510 Mrd. USD prognostiziert. Bis zum Jahre 2024 soll dieses auf 595 Mrd. Dollar an-
wachsen.?

Deutsche Mittelstandler missen sich mit innovativen, zumeist Nischenprodukten, im In-
und Ausland mit groRen Konglomeraten messen. Der Exportanteil deutscher Medizin-
technik-Unternehmen liegt unverandert bei ca. 67 %.*

Im Markt fir Medizintechnik ist die neue EU-Medizinprodukte-Verordnung ab 26. Mai
2021 verpflichtend anzuwenden. Alle derzeit verkehrsfahigen Medizinprodukte sind er-
neut zu zertifizieren. Dies stellt derzeit eine der gréo3ten Herausforderungen fir Unter-
nehmen in der Medizintechnik dar.

Die Zertifizierung der Unternehmen und die Zulassung von Medizinprodukten werden
deutlich umfangreicher und kostenintensiver als bisher. Allen Medizintechnikunterneh-
men wird ein enormer personeller, finanzieller und burokratischer Aufwand zugemutet.

Das Produktspektrum wird dadurch zwingend verkleinert werden mussen. Der Zeit-
punkt fur eine erfolgreiche Markteinfihrung von Medizinprodukten wird sich deutlich
verlangern. Eine kritische Unternehmensgrofle und guter Zugang zu Finanzierungs-
madglichkeiten werden an Bedeutung zunehmen.

Die dargestellten branchenspezifischen Rahmenbedingungen gelten auch fir die Ge-
ratherm Medical AG. Diese zeit- und kostenintensiven Herausforderungen mussen wir
annehmen.

3 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/313462/umfrage/umsatzentwicklung-der-weltweiten-medi-
zintechnikindustrie/
4 https://www.bvmed.de/de/branche/aussenwirtschaft/export



2. Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Geratherm Medical AG nutzt verschiedene Kennzahlen zur Steuerung der Leistung
im Hinblick auf Unternehmensziele. Im finanzbezogenen Bereich entsprechen die
Kennzahlen denen zur Steuerung der Produktbereiche. Die zentralen Ziele Wachstum
und Profitabilitdt beziehen sich dabei auf die Kennzahlen Umsatz und das Betriebser-
gebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT). Im nicht finanzbezogenen Bereich werden zu-
dem die Kennzahlen Produktabsatz und Exportanteil verwendet. Weiterhin dienen die
Kennzahlen Eigenkapitalquote und Liquiditat (Guthaben bei Kreditinstituten und Wert-
papiere) dem Kapitalmanagement. Auf diese Leistungsindikatoren wird in den Ab-
schnitten Geschaftsverlauf und Lage jeweils Bezug genommen.

3. Geschaftsverlauf
Allgemeiner Uberblick

Die Geratherm hatte im Geschéaftsjahr 2022 in Summe einen zufriedenstellenden stabi-
len Geschaftsverlauf. Unsere Anstrengungen zur Kostenreduzierung und Einsparun-
gen durch die Einstellung des Bereiches medizinische Warmesysteme waren erfolg-
reich. Trotz teils erheblicher Marktunsicherheiten und sehr belastenden politischen
Rahmenbedingungen konnte der Umsatz im Vergleich zum Vorjahr stabil gehalten wer-
den.

Im Geschéaftsjahr 2022 konnte ein Umsatz auf dem Niveau des Vorjahres generiert
werden. Das Betriebsergebnis (EBIT*) erhdhte sich auf 1.007 TEUR (i. Vj. -57 TEUR).
Die EBIT-Marge betrug 7,4 % (i. Vj. -0,4 %). Dies ist unter anderem durch die Aufgabe
des Bereichs Warmesysteme im letzten Jahr beeinflusst.

Die Bruttomarge vom Umsatz betrug im Geschaftsjahr 56,0 % (i. Vj. 57,9 %).

Das Bruttoergebnis EBITDA erhdhte sich um 44,4 % auf 1.408 TEUR (i. Vj. 975 TEUR).
Die EBITDA-Marge stieg damit ebenfalls von 7,1 % im Vorjahr auf 10,3 %.

Das Unternehmen Geratherm Medical AG ist finanziell solide aufgestellt. Die Eigenka-
pitalquote an der Bilanzsumme betragt 79,6 % (i. Vj. 77,7 %).

Die liquiden Mittel einschlieRlich der gehaltenen Wertpapiere belaufen sich auf
8.477 TEUR (i. Vj. 5.331 TEUR).

Fir 2023 gehen wir nach dem derzeitigen Stand von einer weiterhin stabilen Geschafts-
entwicklung aus. Die Nachfrage nach Geratherm-Produkten ist nach wie vor gut.

Umsatzerlose (in TEUR)

2019 2020 2021 2022
Healthcare Diagnostic 12.305 17.627 13.673 13.678
davon Medizinische 144 122 261 83

Warmesysteme

* EBIT - Ermittlung auf Basis der Gewinn- und Verlustrechnung abzlglich sonstige Er-
trage aus Wertpapieren sowie zuzlglich sonstige Aufwendungen aus Wertpapieren so-
wie dem Verlust aus Verkauf von Wertpapieren



Healthcare Diagnostic

In der Produktgruppe Healthcare Diagnostic vermarkten wir Medizinprodukte, wie Fie-
berthermometer, Blutdruckmessgerate sowie Produkte zur Frauengesundheit, die sich
vorwiegend an Endverbraucher richten und national sowie international Uber Apothe-
ken angeboten werden. Der Bereich reflektiert 99,4 % am Unternehmensumsatz (i. V;j.
98,1 %). Der Umsatz in der Produktgruppe Healthcare liegt auf Vorjahresniveau.

Umsatzstarkstes Produkt im Bereich Healthcare Diagnostic ist ein analoges Glasfieber-
thermometer, das nicht mit Quecksilber, sondern mit einer eigenen entwickelten Me-
talllegierung auf Galliumbasis hergestellt wird. Der Anteil des Glasfieberthermometers
auf Galliumbasis am Gesamtumsatz betragt 70,4 % (i. Vj. 64,9 %). Die digitalen Ther-
mometer reduzierten sich wiederum um -20,4 %, wobei sich die hierin enthaltenen Inf-
rarotthermometer aufgrund Marktsattigung nach starker Nachfrage wahrend der Pan-
demie um -45,8 % reduzierten.

Der Absatz von Blutdruckmessgeraten verzeichnete einen Umsatzriickgang von -3,1 %.
Die Produktgruppe Woman Health schloss mit einem Minus von -30,2%. Die Exportrate
des Segmentes Healthcare Diagnostic betragt 93,4 % (i. Vj. 91,7 %).

Umsatzentwicklung nach Regionen

Die Geschéftsaktivitaten der Geratherm Medical AG sind international ausgerichtet. Die
Hauptexportmarkte auRerhalb Deutschlands sind Europa, Stidamerika, Mittlerer Osten
und USA. Die Produkte der Geratherm Medical AG werden zu 93,4 % (i. Vj. 91,4 %)
exportiert. Der Absatz der Produkte erfolgt in ca. 60 Lander. Der hohe und stabile Ex-
portanteil reflektiert die gute internationale Wettbewerbsfahigkeit unserer Produkte.

Insgesamt wurde im Geschaftsjahr 2022 ein Umsatz wie im Vorjahr in Héhe von
13,7 Mio. EUR (i. Vj. 13,7 Mio. EUR) erzielt.

Der Euroraum aulRerhalb Deutschlands ist der grofite Absatzmarkt der Geratherm Me-
dical AG, wobei hier der italienische Markt dominiert. Der Markt in Europa reflektiert mit
einem Umsatz von 9,7 Mio. EUR (i. Vj. 9,9 Mio. EUR) insgesamt 71,1 % (i. Vj. 72,3 %)
des Gesamtumsatzes der Geratherm Medical AG. Der Absatz von Geratherm-Produk-
ten im europadischen Raum hat im Geschaftsjahr 2022 einen Umsatzriickgang von
-1,6 % zu verzeichnen.

Gleichfalls rucklaufig verlief der Absatz von Geratherm-Produkten auf dem deutschen
Markt. Insgesamt hat sich hier der Umsatz um -22,9 % auf 0,9 Mio. EUR reduziert. Der
Inlandsabsatz betragt 6,6 % vom Gesamtumsatz der Geratherm Medical AG.

Der Markt im Mittleren Osten hat einen Umsatzrickgang von -6,4 % zu verzeichnen.

Auf dem US-Markt kam es dagegen zu einer positiven Umsatzentwicklung in 2022.
Getragen von einer erhdhten Nachfrage nach Galliumfieberthermometern erhéhte sich
der Umsatz auf dem US-Markt um +50,8 % auf insgesamt 1,0 Mio. EUR. Der Umsatz-
anteil des US-Marktes betragt 7,5 % des Gesamtumsatzes der Geratherm Medical AG.

Die Rahmenbedingungen auf dem Sidamerikanischen Markt waren nicht einfach.
Trotzdem verzeichneten wir ein Umsatzwachstum um +57,9 %. Der Absatz in dieser
Region reflektiert mit einem Volumen von 0,3 Mio. EUR 2,2 % des Gesamtumsatzes
der Geratherm Medical AG.



In der Gruppe der Sonstigen Lander sind im Wesentlichen die Markte Afrika und Asien
enthalten. In dieser Gruppe verzeichneten wir ebenfalls ein Umsatzwachstum von
+23,9 %. Der Anteil am Gesamtumsatz betragt 2,5 %.

Umsatzerlése nach Regionen (in TEUR)

2022 2021 Veranderung
Europa 9.727 9.881 -1,6 %
Deutschland 902 1.170 -22,9 %
Mittlerer Osten 1.381 1.475 -6,4 %
USA 1.021 677 50,8 %
Sitidamerika 300 190 57,9 %
Sonstige Lander 347 280 23,9 %
Gesamt: 13.678 13.673 0,0 %

4. Lage
Ertragslage

Die Geratherm Medical AG konnte im Geschaftsjahr 2022 die Umsatzerldése auf dem
Niveau des Vorjahres halten. Der Umsatz betrug 13,7 Mio. EUR (i. Vj. 13,7 Mio. EUR).
Das Betriebsergebnis (EBIT) erhéhte sich auf 1.007 TEUR (i. Vj. -57 TEUR). Der Um-
satz lag somit im Rahmen der Erwartungen und das erwartete EBIT konnte Ubertroffen
werden.

Die Gesamtleistung des Unternehmens belief sich auf 13.970 TEUR (i. V.
14.546 TEUR).

Der Materialaufwand reduzierte sich um -4,9 % auf 6.310 TEUR.

Die Bruttomarge, bezogen auf die Gesamtleistung, belauft sich auf 54,8 % (i. V.
54,4 %). Das Rohergebnis reduzierte sich ebenfalls um -3,2 % auf 7.600 TEUR (i. V.
7.912 TEUR).

Die Personalkosten erhéhten sich um +2,7 % auf 3.560 TEUR (i. Vj. 3.467 TEUR). Die
hdheren Personalkosten sind auf Lohn- und Gehaltssteigerung, insbesondere durch
den Anstieg des Mindestlohns, zuriickzuflhren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich um -22,4 % auf
2.692 TEUR (i. Vj. 3.470 TEUR). Die niedrigeren Aufwendungen resultieren aus der
Einsparung von Aufwendungen flir den Bereich Warmesysteme und Kostenoptimierun-
gen. Die Tatigkeit des Bereiches Warmesysteme wurde im vergangenen Jahr einge-
stellt.

Das Bruttoergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) erhoéhte sich um +44,4 % auf
1.408 TEUR (i. Vj. 975 TEUR). Die operative Marge, bezogen auf den Umsatz, auf E-
BITDA-Ebene betrug 10,3 % (i. Vj. 7,1 %).



Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des Anlagevermdgens und
Sachanlagen betrugen 401 TEUR (i. Vj. 329 TEUR). Auf die Abschreibungen von
Sachanlagen entfallen hiervon 375 TEUR (i. Vj. 319 TEUR).

Das Betriebsergebnis* in Hohe von 1.007 TEUR (i. Vj. -57 TEUR) hat sich gegentber
dem Vorjahr erhéht. Die EBIT-Marge fur das Gesamtunternehmen belief sich 7,4 %
(i. Vj. -0,4 %).

Die Geratherm Medical AG ist gut in das |. Quartal 2023 gestartet. Die anhaltende in-
ternationale Nachfrage nach Geratherm-Produkten wird uns trotz widriger Umstande
voraussichtlich auch flr das Jahr 2023 einen stabilen Umsatz- und guten Ertragsaus-
weis ermdglichen.

Ergebnisentwicklung (in TEUR)
2019 2020 2021 2022
Operatives Ergebnis (EBITDA) 1.550 2.543 975 1.408

Betriebsergebnis (EBIT) 1.260 2.253 -57 1.007

Das Finanzergebnis aus Zu- und Abschreibungen auf Wertpapiere, andere Finanzan-
lagen sowie Zinsertrage/Zinsaufwand belief sich auf 90 TEUR (i. Vj. 381 TEUR). Aus
dem Verkauf von Wertpapieren haben wir einen Gewinn in Héhe von 565 TEUR (i. V.
344 TEUR) erzielt. Der Aufwand aus der Abschreibung auf Wertpapiere in Hohe von
651 TEUR ist stichtagsbedingt und resultiert aus der Abwertung von gehaltenen Aktien
zum Kurs am Bilanzstichtag. Sonstige Aufwendungen entstanden in Hohe von 1 TEUR
(i. Vj. 1 TEUR). AuBerdem wurden Zinsertrage aus Ausleihungen des Finanzanlage-
vermoégens in Héhe von 193 TEUR (i. Vj. 192 TEUR) ergebniswirksam erfasst.

Die Steuerbelastung auf das Ergebnis vor Steuern belauft sich auf 371 TEUR (i. V.
31 TEUR).

Das Jahresergebnis erhéhte sich um 186,1 % auf 701 TEUR (i. Vj. 245 TEUR).
Das Ergebnis je Aktie belauft sich auf 13 Cent (i. Vj. 5 Cent).

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung vorschlagen, eine Dividende
von 0,15 EUR pro Aktie (817 TEUR) flr das Geschaftsjahr 2022 auszuschuitten.

Finanzlage, Investitionen und Liquiditat

Im Geschéftsjahr 2022 verfugte die Geratherm Medical AG jederzeit Uber eine solide
Finanzlage. Der Zahlungsmittelbestand inklusive Wertpapiere unter Bertcksichtigung
der Kapitalerh6hung zum 31.12.2022 belief sich auf 8.477 TEUR (i. Vj. 5.331 TEUR)
und entsprach damit unter Berlcksichtigung der Kapitalerhéhung in etwa den Erwar-
tungen.

Die gute Liquiditatsausstattung ermdglichte es der Gesellschaft, die Chancen, die sich
aus der guten Nachfragen nach Geratherm-Produkten im Geschéaftsjahr 2022 ergeben
haben, zu nutzen, ohne dass Fremdfinanzierungen erforderlich waren. Die Gesellschaft
ist jederzeit in der Lage, mittel- bis langfristige Ziele, wie Produktentwicklung,



Markteintritte zu finanzieren, die sich Uber einen langeren Zeitraum erstrecken kénnen.
Auch mogliche Akquisitionen kénnen innerhalb des Finanzrahmens jederzeit kurzfristig
umgesetzt werden.

Der Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit betrug 1.015 TEUR (i. Vj.-693 TEUR).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag bei -178 TEUR (i. Vj. 1.072 TEUR). Darin ent-
halten sind im Wesentlichen Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermé-
gen in Hohe von 2.013 TEUR, Einzahlungen aus dem Verkauf von Wertpapieren in
Hohe von 3.831 TEUR sowie Auszahlungen aus dem Kauf von Wertpapieren in Hohe
von 1.859 TEUR. Im Geschéftsjahr 2022 hat die Geratherm Medical AG ihren Anteil
am Stammkapital der apoplex medical technologies GmbH weiter um 3,66 % bzw. in
Hohe von 25 TEUR zuzlglich eines Aufschlags in Hohe von 158 TEUR erhéht. Ein
weiterer Mittelabfluss entstand durch weitere Ausleihungen an verbundene Unterneh-
men in Hohe von 265 TEUR abzuglich der Ruckzahlung von Ausleihungen in Hohe von
120 TEUR.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belief sich im Geschéaftsjahr 2022 auf
4.366 TEUR (i. Vj. -2.845 TEUR). Die ausgewiesene Position wurde hauptsachlich
durch den Mittelzufluss aus der Kapitalerhdhung in Hohe von 4.207 TEUR beeinflusst.
Weitere Veranderungen sind durch den Mittelabfluss aus der Dividendenzahlung in
Hohe von 653 TEUR, die Aufnahme eines Investitionsdarlehens in H6he von 1.450
TEUR sowie die planmafige Darlehenstilgung in Hohe von 1.000 TEUR abgebildet.

Die Geratherm Medical AG war im Geschaftsjahr 2022 jederzeit in der Lage, eingegan-
gene Zahlungsverpflichtungen zu erfillen. Wenn moglich wurden Skonti gezogen. Zah-
lungsziele unterliegen dem Risikomanagement und werden kunden- und landerspezi-
fisch definiert. Einzelfalle werden per Vorstandsgenehmigung angepasst.

Die Geratherm Medical AG verfigt Gber eine gute Finanzstruktur mit einer Eigenkapi-
talquote von 79,6 % der Bilanzsumme. Situationen, die den Fortbestand der Gesell-
schaft gefahrden kdnnten, waren nicht zu erkennen.

Vermogenslage und Kapitalstruktur

Die Geratherm Medical AG verfugt zum Ende des Geschéftsjahres Uber eine gute Ver-
mogenssituation. Die Bilanzsumme des Unternehmens betrug zum Ende des Ge-
schéftsjahres 28,0 Mio. EUR und lag damit um 20,6 % hoher als zum Stichtag des Vor-
jahres. Das ausgewiesene Eigenkapital betragt 22,3 Mio. EUR (i. Vj. 18,1 Mio. EUR)
bzw. 79,6 % (i. Vj. 77,7 %) der Bilanzsumme und liegt aufgrund der Kapitalerh6hung
und der Ergebnisentwicklungen im Bereich unserer Erwartungen. Auf die einzelne Aktie
bezogen ergibt sich daraus ein Buchwert von 4,10 EUR (i. Vj. 3,65 EUR). Mit dem Ei-
genkapitalausweis ist es der Gesellschaft moglich, weitgehend unabhéangig von jegli-
cher Fremdfinanzierung zu operieren und langfristige Unternehmensziele zu verfolgen.

Die Geratherm Medical AG verflgt fir die branchenspezifischen Rahmenbedingungen
Uber eine risikoadaquate Kapitalausstattung.

Zum 31.12.2022 setzt sich die Aktivseite der Bilanz aus langfristigen Vermdgenswerten
in Héhe von 11.346 TEUR (i. Vj. 9.414 TEUR) zusammen. Die kurzfristigen Vermo-
genswerte betrugen 16.696 TEUR (i. Vj. 13.822 TEUR).



Innerhalb der langfristigen Vermdgenswerte verringerten sich die immateriellen Vermo-
genswerte um -11,0 % auf 135 TEUR (i. Vj. 152 TEUR). Die Zugéange in H6he von
9 TEUR betrafen hauptsachlich erworbene Patente und Lizenzen, sonstige Werte und
Rechte sowie neue Softwarelésungen.

Das Sachanlagevermdgen erhdhte sich um 80,8 % auf 3.664 TEUR (i. V.
2.027 TEUR). Investitionen in Sachanlagen beliefen sich auf 2.013 TEUR (i. V.
388 TEUR), demgegeniber standen Abschreibungen in Sachanlagen in Héhe von
375 TEUR (i. Vj. 319 TEUR).

Die Finanzanlagen erhéhten sich im Wesentlichen durch weitere Anteilskaufe und wei-
tere Ausleihungen an Tochterunternehmen in Summe um 4,3 %.

Bei den kurzfristigen Vermdgenswerten verringerten sich die Vorrate um -16,2 % auf
4.633 TEUR (i. Vj. 5.526 TEUR). Der Abbau ist in der Risiko- und Nachfrageadjustier-
ten Lageroptimierung begrindet. Mit der Normalisierung der Nachfrage in der Post-
Covid Zeit kdnnen wir die Lagerhaltung wieder den normalen Gegebenheiten anpas-
sen. Der Bestand an Fertigerzeugnissen und Waren verringerte sich um -37,2 %. Der
Bestand an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen erhéhte sich um 43,4 % gegenuber dem
Vorjahr.

Der Gesamtbestand an Forderungen erhéhte sich stichtagsbedingt im Wesentlichen
aufgrund von Steuerrickforderungen tber 1.251 TEUR um +20,7 % auf 3.559 TEUR
(i. Vj. 2.949 TEUR). Hiervon entfielen 2.088 TEUR auf Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen (58,7 %). Die allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen dru-
cken auch auf die Zahlungspunktlichkeit unserer Kunden im Markt.

Der bilanzielle Buchwert der von Geratherm gehaltenen Wertpapiere reduzierte sich
auf 2.149 TEUR (i. Vj. 4.206 TEUR). Die Anderung ist in der stichtagsbedingten Abwer-
tung um 651 TEUR sowie einem Kauf in Héhe von 1.859 TEUR und einen Verkauf von
Wertpapieren in Héhe von 3.831 TEUR (bei dem 565 TEUR Ertrag erzielt wurde) be-
grindet.

Die Zahlungsmittel beliefen sich zum 31.12.2022 auf 6.328 TEUR (i. Vj. 1.125 TEUR).
Der Zufluss zu den Zahlungsmitteln resultiert in Hohe von 4.207 TEUR aus der Kapi-
talerh6hung.

Die Passivseite reflektiert die starke Eigenkapitalbasis der Gesellschaft. Dem Eigenka-
pital in H6he von 22.315 TEUR (i. Vj. 18.059 TEUR) stehen Verbindlichkeiten in Hohe
von 4.841 TEUR (i. Vj. 4.617 TEUR) gegenuber.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2022 weist die Geratherm Medical AG Verbindlichkeiten in
Hohe von 3.467 TEUR (i. Vj. 3.017 TEUR) gegenuber Kreditinstituten aus. Hier handelt
es sich um ein bereits im Geschéaftsjahr 2019 bei der Commerzbank AG aufgenomme-
nes Ratentilgungsdarlehen in Héhe von 3,0 Mio. EUR, welches mit 0,75 % uber die
gesamte Laufzeit bis zum 30.09.2024 verzinst wird. Das Darlehen wurde im Geschéafts-
jahr 2022 mit 600 TEUR getilgt. Ein weiteres Darlehen in Hohe von 1.600 TEUR wurde
in 2021 aufgenommen, welches mit 0,9 % Uber die gesamte Laufzeit bis 31.05.2025
verzinst wird. Das Darlehen wurde im Geschéftsjahr 2022 mit 400 TEUR getilgt.

Fir geplante Investitionen in neue Maschinen und Anlagen wurde in 2022 ein Investiti-
onsdarlehen in Héhe von 1.450 TEUR bei der Deutschen Bank aufgenommen, welches
mit 0,51 % Uber die gesamte Laufzeit bis 31.03.2027 verzinst wird. Das komplette Dar-
lehen wurde bis zum 31.12.2022 abgerufen.



Im Geschéftsjahr 2022 wurde ein neuer Sonderposten aus abgegrenzten Investitions-
zuwendungen in Hoéhe von 368 TEUR gebildet. Dieser wird planmafig tber die Nut-
zungsdauer der bezuschussten Vermdgensgegenstande aufgeldst. In 2022 betrug die
Amortisation aus Investitionszuwendungen 26 TEUR.

In 2022 betrugen die sonstigen Ruckstellungen 545 TEUR (i. Vj. 559 TEUR). Eine
Steuerruckstellung wurde nicht gebildet (i. Vj. 0 TEUR).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erhdhten sich um 20,7 % auf
942 TEUR (i. Vj. 780 TEUR). Die sonstigen Verbindlichkeiten verringerten sich um -
8,9 % auf 238 TEUR (i. Vj. 261 TEUR). Hierin sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten
gegenuber Mitarbeiter/-innen enthalten. Erhaltene Anzahlungen erhdhten sich von
90 TEUR auf 189 TEUR. Die Veranderung der Schulden ist hauptsachlich stichtagsbe-
dingt.

B. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

1. Prognosebericht

Far das Jahr 2023 folgen wir aktuell der Grundannahme eines negativen Wirtschafts-
wachstums auf lokaler und globaler Ebene.

Es bestehen ernstzunehmende Unsicherheiten fur die wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen, insbesondere Uber den weiteren Verlauf des Krieges in der Ukraine, die Infla-
tion und Zinsniveau, politische Spannungen weltweit, den immer noch teilweise beste-
henden Lieferengpassen aus Fernost — insbesondere sollten sich dort die Konflikte zu-
spitzen, die nachhaltig das Wachstum bremsen kénnen.

Hinzukommt die permanente Unsicherheit und schwer vorhersehbaren volatilen
Schwankungen der Energie- und Rohstoffpreise als wichtige Kostentreiber flr unsere
Produkte.

Als Medizintechnikunternehmen ist die Geratherm Medical AG mit einer Exportrate von
Uber 93 % auf internationalen Markten aktiv, sodass die wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen in Deutschland nur bedingt Auswirkungen auf den Geschaftsverlauf haben.

Die mittel- bis langfristigen Indikatoren fur positives Marktwachstum im Bereich der Me-
dizintechnik sind nach wie vor in Takt. Grofdter Treiber ist die demografische Entwick-
lung und der Nachholbedarf von Schwellenlandern. Insgesamt hat die Gesundheits-
branche gute Aussichten.

Das Unternehmen Geratherm Medical AG ist gut aufgestellt. Markte in Schwellenlan-
dern sind fur die Geratherm Medical AG von besonderer Bedeutung, da das Gesund-
heitssystem in diesen Landern mit der potenziell zur Verfligung stehenden Medizin-
technik noch unzureichend ausgestattet ist. Die stark wachsende Mittelschicht in diesen
Landern generiert eine hohe Nachfrage nach Gesundheitsleistungen.

Der chinesische Markt gewinnt fir die Geratherm Medical AG zunehmend an Bedeu-
tung, wobei die Chancen mit den Risiken sorgfaltig abgewogen werden mussen. Nach
wie vor gibt es hier kaum Schutz des geistigen Eigentums. Auf der anderen Seite ist
davon auszugehen, dass Chinas Anteil am weltweiten Markt fir Medizintechnik in den
nachsten 10 Jahren deutlich steigen wird. Von staatlicher Seite wird aller Einfluss ge-
nutzt, um die Eigenversorgung mit Medizinprodukten sicherzustellen.



Geratherm ist ein bedeutender Hersteller von quecksilberfreien Fieberthermometern.
Quecksilberhaltige Produkte werden durch die Vorgabe der Weltgesundheitsorganisa-
tion ,WHO" in den nachsten Jahren auf globaler Ebene verboten. Hierdurch durften sich
eine stabile und wachsende Geschéaftsausweitung ergeben.

Durch die Investition in eine Produktionsstatte flir medizinische Kapillare hat sich die
Abhangigkeit der Geratherm Medical AG von Dritten deutlich reduziert und damit ein
deutlich besseres Risikoprofil auf der Zulieferseite ergeben.

In den ersten Monaten des neuen Geschéaftsjahres sehen wir eine stabile Nachfrage
nach Fieberthermometern und anderen Produkten, wenn auch auf einem deutlich nied-
rigeren Niveau als wahrend der Hochphase der Pandemie. Nach derzeitigem Stand
gehen wir davon aus, dass wir in dem vor uns liegenden Geschaftsjahr 2023 einen
leicht niedrigeren Umsatz als in 2022 und ein leicht verbessertes EBIT erzielen kénnen.
Wir mussten kostenbedingt in 2022 die Preise zum Teil deutlich anheben, was zu einer
verhalteneren Nachfrage fuhrte. Im Jahr 2023 werden wir weiter in den Anlagen- und
Maschinenpark der Fieberthermometerproduktion investieren, um in Zukunft mit hdhe-
rer Automatisierung und Qualitat effizienter produzieren zu kénnen. Wir erwarten die
Erwirtschaftung einer leicht steigenden positiven EBIT-Marge. Die Exportrate wird sich
auf dem Vorjahresniveau bewegen. Die erwartete Ergebnisentwicklung wird zu einer
Liquiditat auf Vorjahresniveau fihren. Die EK-Quote sollte stabil bleiben.

Wir méchten darauf hinweisen, dass die tatsachlichen Ergebnisse von unseren Erwar-
tungen Uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen kdénnen, wenn eine der ge-
nannten oder andere Unsicherheiten eintreten oder sich die den Aussagen zugrunde
liegenden Annahmen als unzutreffend erweisen. Diesbezlglich sind insbesondere das
antizipierte Wachstum der Produktgruppe Galliumthermometer und Handelsware, die
Auswirkungen der Inflation und Zinsniveau, Energiepreise und leider weiterhin der
Krieg in der Ukraine und das weitere Vorgehen Russlands zu nennen.

Sollten die vorgenannten Annahmen nicht eintreten, so erwarten wir fur das Geschafts-
jahr 2023 negative Auswirkungen auf die Umsatz- und Ertragsentwicklung. Die Umsatz-
und Ertragsziele kdnnten damit verfehlt werden, wodurch ebenfalls negative Effekte auf
die anderen Leistungsindikatoren zu erwarten sind.

2. Risikobericht
Risikomanagement

Geratherm Medical AG ist international als Medizintechnikunternehmen in dem Bereich
Healthcare Diagnostic aktiv. Der Markt fir Medizintechnik ist durch ein hohes Innovati-
onstempo und durch hohe Auflagen beziiglich Produktsicherheit gekennzeichnet, die
in den letzten Jahren sukzessiv verscharft wurden. Die Produkte werden in Kliniken,
aber auch als Medizinprodukte bei den Endverbrauchern eingesetzt.

Die Auflagen bezlglich Produktsicherheit, aber auch regulatorische Anforderungen im
Zulassungsverfahren, haben in den letzten Jahren enorm zugenommen. Die Zulassun-
gen sind mit einem immer héheren Aufwand hinsichtlich Nutzennachweis und Sicher-
heitsaspekten verbunden. Die Zeitachse zwischen dem fertigen Produkt und dem ei-
gentlichen Vermarktungsbeginn wird immer langer. Dies flihrt zu einem héheren Risi-
koprofil fir das Unternehmen.



Durch kurzfristige, unangekiindigte Audits von Uberwachungsbehdrden kénnen Aufla-
gen erteilt werden, die neben zusétzlichen Kosten auch den Geschéftsverlauf des Un-
ternehmens beeintrachtigen konnen.

Die Aufrechterhaltung von Produktzulassungen und Zertifizierungen sind fiir die Ge-
ratherm Medical AG von hoher Bedeutung. Produktzulassungen kénnen wieder entzo-
gen oder mit neuen Auflagen versehen werden. Die Geratherm Medical AG versucht,
sich frihzeitig in diese Prozesse zu integrieren bzw. alles zu tun, um den wechselnden
Anforderungen gerecht zu werden, um mdglichen Schaden fur die Gesellschaft zu mi-
nimieren.

Bei der Anwendung von Medizinprodukten kann es trotz aller VorsichtsmaRnahmen zu
Schaden kommen. Wir haben hierfir entsprechende Versicherungen abgeschlossen.
Es kdnnen aber Risiken vorhanden sein, die dartber hinaus zum Tragen kommen.

In das spezielle technologische Know-how sind meist wenige Zulieferer eingebunden.
Dies kann unter Risikogesichtspunkten zu Engpassen flhren.

Innovative Medizinprodukte sind oftmals patentrechtlich geschutzt. Aufgrund der inter-
nationalen Absatzstruktur erfordert die Durchsetzung der Schutzrechte oft einen hohen
Aufwand und kann sich Uber einen langeren Zeitraum erstrecken. Die erfolgreiche
Durchsetzung von Patentanspriichen ist mit Unsicherheiten behaftet.

Risiken fuir das Unternehmen entstehen auch, wenn langjahrige Know-how Trager, ins-
besondere auf Vorstandsebene, Geschaftsfihrer- und Werksleiterebene nicht mehr zur
Verfligung stehen.

Eine der gréfiten Herausforderung fur die Geratherm Medical AG ist es, jungeres quali-
fiziertes und leistungsbereites Fachpersonal zu finden. Dies bleibt bei den derzeitigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingen eine grof3e Herausforderung, um die zunehmende
Aufgabenkomplexitat und das Unternehmenswachstum darstellen zu kénnen.

Durch die erhéhten regulatorischen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und Uber-
wachung von Medizinprodukten werden hoch spezialisierte Fachkrafte bendtigt. Da
derzeit alle Medizinproduktehersteller mit den gleichen Anforderungen konfrontiert sind,
kann es zu einem Engpass bei der Rekrutierung der erforderlichen Spezialisten kom-
men.

Aus den obigen Rahmenbedingungen resultieren Chancen und Risiken, deren Eintritt
nachhaltige Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben kon-
nen.

Vorstand und Aufsichtsrat der Geratherm Medical AG haben im Rahmen eines kon-
zernweiten Risikomanagements Ziele und Methoden festgelegt, sodass das Unterneh-
men kontrollierte Risiken dort eingeht, wo perspektivisch ein operatives ertragsreiches
Wachstum mit den notwendigen Finanzertragen moglich erscheint.

Eine Risikominimierung wird dadurch erreicht, dass eine Diversifikation nach Markten,
Produkten und Landern erfolgt. Gleichzeitig wird versucht, keine dominierenden Kun-
denrisiken einzugehen.

Die einzelnen Bereiche der Geratherm Medical AG werden operativ eigenstandig ge-
fuhrt, so dass bei einem Managementwechsel die Risiken weitestgehend beherrschbar
sind.



Bei der Entwicklung von neuen Produkten fallen zunachst erhebliche Aufwendungen
an, bei denen nicht garantiert ist, ob sie entsprechende Erfolge nach sich ziehen wer-
den. Der Markt fir Medizintechnik honoriert jedoch erfolgreiche Produktentwicklungen.
Bei erfolgreicher Markteinfiihrung stehen dem vorangegangenen Risiko auch héhere
Chancenprofile gegenuber.

Der Vorstand arbeitet innerhalb des spezifischen Risikoprofils fir Medizinprodukte und
steuert die finanziellen Belastungen so, dass bei Eintritt des maximalen Risikos die Si-
cherheit und Unabhangigkeit der Geratherm Medical AG nicht signifikant gefahrdet
wird.

Das Risikomanagement und Controlling der Geratherm Medical AG umfasst operative
und strategische Risiken. In monatlichen Berichtsystemen werden die Aktivitaten der
Produktgruppen, Geschaftssegmente und Tochtergesellschaften beschrieben. Hierbei
werden Informationen hinsichtlich Umsatzes, Auftragslage, EBIT-Marge, Export, EK-
Quote, Liquiditat, Produktabsatz, Gesamtkostenrentabilitdit und Wechselkursrisiken
dargestellt. Das Management vertritt die Auffassung, dass die bei der Geratherm Me-
dical AG etablierten internen Kontrollen und das Risikomanagementsystem in ange-
messener Weise den bestehenden Anforderungen genigen.

Eine wichtige Quelle zur Reduzierung des strategischen Risikos flir das Unternehmen
ist ein enger Kontakt zu Kunden und Anwendern. Das Management ist bei allen Ge-
sprachen bei bedeutenden Abnehmern von Geratherm-Produkten involviert. Aus den
Besuchen der wichtigsten einschlagigen internationalen Messen, ergeben sich wichtige
Informationen bezuglich Trends und technologischer Entwicklung.

Finanzmanagement

Ziel des Finanzmanagements ist es, die Geratherm Medical AG finanziell zu fihren.
Dies beinhaltet insbesondere die Finanzierung des betrieblichen Prozessablaufes, das
Liquiditdtsmanagement, den renditeorientierten Einsatz des zur Verfligung stehenden
Kapitals sowie alle kapitalmarktrelevanten Aktivitaten.

Finanzwirtschaftliche Risiken
Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist bei der Geratherm Medical AG gering. Das Unternehmen ver-
fugt fur die UnternehmensgréRe und im Branchenvergleich Uber eine sehr gute Liqui-
ditatsausstattung. Die kurzfristigen Schulden sind vollstandig durch frei verfugbare Zah-
lungsmittel abgedeckt. Auf Grund der sehr guten Bonitat ware es der Gesellschaft je-
derzeit moglich, zusatzliche Fremd- oder Eigenkapitalquellen zu erschlieen.

Marktpreisrisiko - Zins

Zinsrisiken ist die Geratherm Medical AG im Wesentlichen nur auf der Anlageseite aus-
gesetzt. Das aufgenommene Fremdkapital ist mit festen Zinsen versehen und kann
jederzeit aus der Liquiditatssituation des Unternehmens zuriickgezahlt werden.
Marktpreisrisiko - Fremdwahrung

Die Geratherm Medical AG ist international tatig und bezieht daher Einnahmen auf Dol-

larbasis. Das Wahrungsrisiko haben wir nicht abgesichert, da wir versuchen, Dollarein-
nahmen und -ausgaben miteinander abzustimmen. Das Vermodgen in Dollar wird im



Rahmen einer Wahrungsdiversifizierung gehalten. Bezliglich unserer Geschéaftsaktivi-
taten in Brasilien sind wir Wahrungsrisiken in Bezug auf dem brasilianischen Real aus-
gesetzt.

Kredit- und Ausfallrisiko

Zur Minimierung von Forderungsausfallen ist ein Prozess implementiert, der die Fallig-
keiten Uberwacht und eine zeitnahe Einleitung von Mahnverfahren steuert. Bei Neu-
kunden werden Uberwiegend Vorauszahlungen und Akkreditive eingesetzt. Bei Be-
standskunden werden kundenspezifische Zahlungsziele vereinbart. Wenn diese nicht
eingehalten werden, wird auf Vorkasse umgestellt. Das Ausfallrisiko war in den letzten
Jahren minimal.

Marktpreisrisiko Rohstoffe

Far die Aufrechterhaltung der Produktion sind wir auf bestimmte Rohstoffe angewiesen.
Das Beschaffungsrisiko besteht in der Verknappung bzw. Verteuerung der produktions-
notwendigen Rohstoffe. Die Preisentwicklungen der fir uns wichtigen Rohstoffe wer-
den permanent Uberwacht. Dem Risiko von Marktpreisveranderungen kann man sich
nur bedingt entziehen. Wir versuchen, mit unseren Zulieferern méglichst langerfristige
Lieferkontakte zu Festpreisen zu vereinbaren und das Bezugsrisiko auf mehrere Liefe-
ranten zu verteilen.

Marktpreisrisiko Wertpapiere

Ein Teil unserer Liquiditat ist in Wertpapieren des Gesundheitswesens angelegt. Uns
ist bewusst, dass durch Schwankungen am Kapitalmarkt die Bewertung der gehaltenen
Wertpapiere negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ha-
ben kénnen. Temporare Schwankungen von Vermogenswerten bei den von uns mittel-
bis langfristig ausgerichteten Engagements sind Bestandteil des Investments.

Internetkriminalitét

Internationale Bestell- und Bezahlvorgange werden ausschlie3lich Gber Internet abge-
wickelt. Hier besteht das Risiko, dass sich nicht autorisierte Personen in die Systeme
einschleusen und Geschéaftsprozesse manipulieren kénnen. Auch der Betrug mit fal-
schen Identitaten stellt ein Risiko dar. Wir versuchen, die entsprechenden Mitarbeiter
auf mogliche Risiken hin zu schulen und Softwareldsungen einzusetzen, die das Risiko
minimieren. Zusatzlich haben wir im Geschaftsjahr 2022 eine Cyber-Versicherung ab-
geschlossen.

Leistungswirtschaftliche Risiken und Absatzrisiken
Risiko IT-Sicherheit

Im IT-Bereich muss damit gerechnet werden, dass sich bisher noch nicht erkannte
Probleme ergeben oder behobene Probleme erneut auftreten. Ebenfalls kann nicht
ausgeschlossen werden, dass eine Stérung im IT-Bereich trotz laufender Datensiche-
rung zu Datenverlusten und damit zu erheblichen Schaden fihren kann. Zur Begren-
zung dieser Risiken werden die Ublichen Vorkehrungen und SicherheitsmalRnahmen im
IT-Bereich angewandt. Die MalRnahmen werden regelmafig tUberprift und gegebenen-
falls an sich andernde Anforderungen angepasst.



Risiko Patentschutz

Die Geratherm Medical AG besitzt fir bestimmte Produkte Patentschutz. Gewerbliche
Schutzrechte und Marken kénnen Ziele und Angriffe von Verletzungen werden. Die in-
ternationale Durchsetzung von Patentrechten ist nicht einfach und mit sehr hohen fi-
nanziellen Aufwendungen verbunden. Insbesondere bei Landern ohne Rechtssicher-
heit ist die Durchsetzung der Schutzrechte kaum mdglich. Die Geratherm Medical AG
versucht unter Abwagung von verschiedenen Kriterien gegen Patentverletzungen vor-
zugehen, um Patentanspriiche zu verteidigen. Die Prozesse sind langwierig und mit
hohen Kosten verbunden.

Risiko Produktzulassung

Medizintechnikunternehmen stehen seit Iangerem im Fokus von erhdhten Auflagen hin-
sichtlich Uberwachungsbehdérden. Die Kriterien werden international zunehmend ange-
hoben. Die Komplexitat der Auflagen, Produktzulassungen und Produktiberwachun-
gen bedeutet fur mittelstdndische Medizintechnikhersteller eine Herausforderung. Wer-
den bestimmte Kriterien nicht erfillt, droht ein Produktions- und Vermarkungsverbot.
Dieses Risiko versuchen wir mit einer Reduzierung der Produktkomplexitat und einer
Aufristung des internen Know-hows seitens des Qualitdtsmanagements zu entspre-
chen.

Risiko Neue Geschaftsbereiche / Tochtergesellschaften

Die Geratherm Medical AG verflgt Gber ein stabiles Stammgeschaft. Insgesamt ist die
Geratherm Medical AG in mehreren Geschéaftssegmenten aktiv, die in unterschied-
lichen Markten agieren. Wir versuchen, die neuen Geschaftsbereiche so zu steuern,
dass sich keine kumulierenden Risiken ergeben.

Der Kauf und die Integration von Unternehmen sind mit Risiken verbunden. Die ur-
sprunglichen Zielsetzungen kdnnen nicht erreicht werden. Auch kénnen sich Rechts-
streitigkeiten hieraus ergeben. Der Zeitpunkt und die Héhe fir die geplante Gewinner-
zielung kénnen sich verschieben. Ein Totalverlust des Engagements ist nicht auszu-
schlie3en. Wir sind uns der Chancen- und Risikoprofile bewusst und steuern unsere
Aktivitdten dementsprechend.

Das verbundene Unternehmen Geratherm Medical do Brasil, Sao Paulo, Brasilien,
konnte zum Jahresende eine erste Losung des Chapter 11 Verfahrens erreichen. Es
befindet sich nun in einer 12-monatigen Ubergangsfrist.

Sonstige Risiken

Uber die beschriebenen Risiken hinaus existieren Einfliisse, die nicht vorhersehbar und
nur schwer durch uns zu kontrollieren sind. Treten diese Risiken ein, kédnnten sie un-
sere weitere Entwicklung beeintrachtigen. Zu diesen Risiken zahlen wir auszugsweise
politische Unruhen, Naturkatastrophen oder Epidemien. Diesen Risiken versuchen wir
u.a. durch Produkt- und Lieferantendiversifikation und HygienemalRnahmen zu begeg-
nen. In Bezug auf den Krieg zwischen Russland und der Ukraine, der Ende Februar
2022 begann, verweisen wir auf die bereits getroffenen Aussagen.



3. Chancenbericht

Management von Chancen

Die Medizinbranche ist, ahnlich wie die Pharmabranche, ein mittel- bis langfristig aus-
gerichtetes Marktsegment. Aufgrund der demografischen Entwicklung ist mit einer stei-
genden Nachfrage nach Produkten des Gesundheitswesens auch in den nachsten Jah-
ren zu rechnen.

Der Medizinbranche ist in Anbetracht der weltweiten Ausbreitung des Coronavirus eine
erheblich wachsende Bedeutung zuteilgeworden. Chancen kdnnten sich fur uns in ei-
ner kontinuierlichen Nachfrage nach unseren Kernprodukten ergeben.

Bei innovativen Produkten bestehen in der Medizintechnikbranche gute Chancen auf
langfristig attraktive Geschaftsmodelle. Die hohen Zulassungshirden halten einen
mdglichen Wettbewerb in Grenzen.

Medizintechnik hat viel mit Vertrauen in die angebotenen Produkte zu tun. Chancen
bestehen durch den Aufbau einer starken Marke, die die Markteinflhrung bei komple-
xen Rahmenbedingungen erleichtert.

Der Medizintechnikmarkt ist international ausgerichtet. Innerhalb einer Nischenpolitik
kénnen attraktive Produkte international abgesetzt werden.

4. Abschlielende Zusammenfassung

Durch den mittel- bis langfristigen Charakter der Markte, in denen die Geratherm Me-
dical AG aktiv ist, sind kurzfristige Erfolge nur eingeschrankt méglich. Kurzfristige Risi-
ken sind eher zu vernachlassigen. Eines der groéfiten Risiken besteht darin, dass man
auf lange Sicht die Erkenntnis gewinnt, mit einem unattraktiven Produkt auf dem fal-
schen Markt tatig gewesen zu sein, oder dass man durch den unvorhergesehenen Ent-
zug von Zulassungen in geschaftliche Schwierigkeiten gerat. Fir ein ausgewogenes
Chancen-/Risikoprofil missen die Produkte so attraktiv sein, dass eine gewisse Preis-
festsetzungsmacht entsteht, die es ermdglicht, trotz stark steigender Kosten durch
staatliche Vorgaben, adaquate Renditen zu erzielen. Die Geratherm Medical AG hat in
allen Bereichen das Potenzial, diese Stellung einzunehmen.

Eine Grundvoraussetzung, um im Markt der Medizintechnik erfolgreich zu sein, ist eine
gute finanzielle Ausstattung. Die Geratherm Medical AG verfigt Uber diese Vorausset-
zung. Die Uber die letzten Jahre vorgenommene Verbreiterung des Geschaftsmodells
Uber verschiedene Markte und Einkommensquellen entspricht nach unserer Auffas-
sung einem ausgewogenen Chancen-/Risikoprofil.

Insbesondere bei dem Hauptprodukt Galliumthermometer haben wir eine sehr hohe
Fertigungstiefe erreicht, um die Abhangigkeiten von Dritten so weit wie méglich zu re-
duzieren.

Seitens der Zulassungs- und Uberwachungsbehérden steigen die Anforderungen ge-
genuber Medizintechnikunternehmen in den letzten Jahren permanent. Es besteht das
Risiko, diesen Anforderungen temporar nicht zu entsprechen, da die Dynamik der Auf-
lagen nicht immer transparent und nachvollziehbar ist.



C. Sonstige Angaben

Schlusserklarung zum Abhangigkeitsbericht

Ich erklare, dass die Geratherm Medical AG nach den Umstanden, die mir in dem Zeit-
punkt bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen wurde, bei jedem
Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Auch sind keine Mal3-
nahmen auf Veranlassung oder im Interesse des herrschenden Unternehmens getrof-
fen oder unterlassen worden, die zu einer Benachteiligung der Geratherm Medical AG
gefuhrt haben.

Geratal, den 16. Juni 2023

Geratherm Medical AG

Christian Frick
Vorstand






BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Geratherm Medical AG, Geratal

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Geratherm Medical AG, Geratal — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.

Daruber hinaus haben wir den Lagebericht der Geratherm Medical AG fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmabiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022
bis zum 31. Dezember 2022 und

— vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmabhigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR
DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS* unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonsti-
gen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Priufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu
dienen.

IBDO



SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fur die sonstigen Informationen verantwort-
lich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts mit Ausnahme des
gepruften Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgend-
eine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-
nen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der
Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine we-
sentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, uber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS
FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesent-
lichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfuihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermo-
gensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuihrung der Unternehmensta-
tigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegen-
stehen.

IBDO



AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukuinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermaglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Ge-
sellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tumern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtumern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftiger-
weise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemafRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Daruber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Pru-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irr-
tumern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da do-
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lose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten konnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

— ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priufungsnachweise, ob eine wesentliche Un-
sicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen
jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fort-
fuhren kann.

— beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches un-
vermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich
etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung fest-

stellen.
Erfurt, 28. Juni 2023

BDO AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft
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