DIGITAL
DEWB [iis
INVESTOR

GESCHAFTSBERICHT

2024







INHALT

UNTERNEHMEN

« Uberuns

« Vorstand

« Vorwort des Vorstands

« Aufsichtsrat

« Bericht des Aufsichtsrats
« Die DEWB-Aktie

« Anleihe 2023/2028

« Wandelanleihe 2025/2030

LAGEBERICHT
» Grundlagen des Unternehmens und
Wirtschaftsbericht
« Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
« Prognosebericht
+ Chancen- und Risikobericht

KENNZAHLEN

Erl6se aus Anteilsverkaufen
EBITDA

EBIT

Ergebnis nach Steuern
Ergebnis je Aktie in EUR
Eigenkapital je Aktie in EUR
Aktienkurs zum 31.12. in EUR

Anzahl der ausgegebenen Aktien zum 31.12. in Stiick

Investiertes Kapital im Beteiligungsgeschaft zum 31.12.

Investitionen im Beteiligungsgeschaft

Anzahl der operativen Porfoliounternehmen zum 31.12.

© N o > H

10
12
14
15

17

18
24
25
26

DAS GESCHAFTSJAHR 2024 DER DEWB AG

JAHRESABSCHLUSS 31
+ Bilanz 32
+ Gewinn- und Verlustrechnung 34
+ Anhang 35

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS 45

TERMINE 48

IMPRESSUM 48

ANGABEN IN TEUR

2024 2023 2022
367 770 0
-74 -718 -882
17 -722 -884

-1.529 -1.624 -4.804

0,09 -0,10 0,29

0,80 0,89 0,98

0,47 0,69 1,10

16.750.000 16.750.000 16.750.000

30.587 30.861 31.164
27 450 3.783
6 7 7



BETEILIGUNGSKAPITAL ALS
GESCHAFTSMODELL

DIGITAL

FINANCE
INVESTOR

DEWB

Die DEWB verfligt Uber langjahrige Erfahrung in der Aus-
wahl, Akquisition, Entwicklung und dem Verkauf innova-
tiver Unternehmen. Mit einem tiefen Verstandnis flr Tech-
nologien und der Entwicklungen im Kapitalmarkt liegt der
Investitionsfokus der DEWB auf dem Asset Management
und Geschéftsmodellen, die entscheidend zur Digitalisie-
rung dieses Wirtschaftszweiges beitragen. Dabei kann die
DEWB auf das weitreichende Know-how ihrer Ankerinves-
toren im Portfoliomanagement sowie ein weitgespanntes

Kapitalmarktnetzwerk zugreifen.

ak

65

Unternehmen

UBER UNS

Als  borsennotierte  Beteiligungsgesellschaft  hat
die DEWB in den letzten 25
390 Millionen Euro in 65 Unternehmen investiert

Jahren liber

und bei 51 Exits, darunter neun Borsengangen,
mehr als 520 Millionen Euro realisiert.

Mit ihrer Uber 200-jahrigen Unternehmensgeschichte
steht die DEWB fiir Kontinuitdit im Kapitalmarkt.
Aufbauend auf dieser Erfahrung und einem Gespdr fir
zukunftsweisende Entwicklungen unterstiitzt die DEWB

ihre Beteiligungen mit Kapital, Expertise in der Unterneh-

mensentwicklung und ihrem Expertennetzwerk.

[+

520+

Millionen €
realisiert




WIR INVESTIEREN IN DIE ZUKUNFT
DER FINANZBRANCHE

Als kapitalmarkt- und technologieaffiner Investor
legt die DEWB ihren Beteiligungsfokus auf das
Asset Management und Unternehmen, deren
Technologien und Geschéaftsmodelle die kiinftige Ent-

wicklung der Finanzbranche mafigeblich mitgestalten.

Herzstiick unserer Strategie bildet die Kernbeteiligung
LAIQON AG, die sich zu einem fiihrenden bankenunab-
hangigen Multi Asset-Manager entwickelt.

Mit einem opportunistischen Buy and Build-Ansatz betei-
ligen wir uns an komplementaren Geschaftsmodellen und
Technologien fiir Kapitalanlage, Vermdgensverwaltung
sowie deren Vertrieb. Diese sollen Synergien und einen

MARKT

DIE CHANCEN SIND VIELFALTIG

Als wachstumsstarke und sich zugleich im struk-
turellen und digitalen Wandel befindliche Branche
bietet das Asset Management viele aussichtsreiche

Investment-Opportunitaten.

So treibt der demografische Wandel die weitere Nachfrage
zur privaten Altersvorsorge an. Neue Distributionskanale
und Kommunikationswege erdffnen vollig neue
Moglichkeiten des Geschafts. Durch Individualisierung
von Produkten und Mehrwertdiensten werden neue
Marktperspektiven geschaffen. Auch die Zunahme des
Direktgeschafts verandert die Branche. Digitalisierung
und innovative Ansatze fiir Marketing und Kommunika-

tion sind die Schliissel fiir kiinftigen Erfolg.

UBER UNS

Mehrwert fiir den Erfolg der Gruppe liefern, sich aber
auch selbststéandig entwickeln kdnnen und dadurch eine

eigene Exit-Perspektive bieten.

Als borsennotierte Aktiengesellschaft sind wir nach dem
Evergreen-Modell langfristig orientiert. Eine Beteiligung
der DEWB erfolgt phasenunabhangig und auf unbe-
stimmte Zeit. Zielunternehmen kénnen privat gehalten
oder borsennotiert sein. Die jeweilige Beteiligungshohe
hangt dabei von Geschéftsmodell, Entwicklungsstand,
Risikoprofil sowie Bewertung und Handelbarkeit des Ziel-
unternehmens ab. Unsere Investitionsbetrdge liegen in
der Regel zwischen einer und sieben Millionen Euro.

128,0 128,9

2012 2015 2018 2021 2023 2028e

Entwicklung des weltweit verwalteten Vermogens
Global Asset & Wealth Management Survey 2024:
Base Case Szenario 2028 (PwC, in Bill USD)




VORSTAND

VORSTAND / VORWORT DES VORSTANDS

Bertram Kohler

Dipl.-Kaufmann | Vorstandsvorsitzender | CEO
Jahrgang: 1971, Staatsangehdrigkeit: deutsch,
Bestellung: seit 02.06.2005, bis 31.12.2026

Vor seiner Berufung zum Vorstand in 2005 war Bertram Kohler seit 2000 bei DEWB
als Manager fiir Exit-Transaktionen tétig und ist durch IPOs, Merger, MBO, MBI, LBO
und Trade Sales mit allen Facetten des Unternehmensverkaufs vertraut. Sein Trans-
aktions-Knowhow brachte er auch in komplexen Akquisitionen borsennotierter und
privat gehaltener Unternehmen sowie in verschiedenen Finanzierungsmafnah-
men Uber den Kapitalmarkt ein. Bertram Kohler begann seine Karriere nach dem
Studium der Wirtschaftswissenschaften als Berater bei KPMG im Bereich Financial
Services. AnschlieRend war er bei der Commerzbank unter anderem in Unterneh-
mensreorganisationen, Turnaround-Projekten, Implementierung von strukturierten
Finanzierungen und bei M&A-Projekten aktiv.

Marco Scheidler

Dipl.-Betriebswirt (FH) | Mitglied des Vorstands | CFO
Jahrgang: 1980, Staatsangehdrigkeit: deutsch,
Bestellung: seit 01.06.2022, bis 31.05.2026

Vor seiner Berufung zum Vorstand in 2022 war Marco Scheidler seit 2007 zunachst
als Vorstandsassistent, spater als Investment Manager im Team der DEWB téatig. Er
verfligt tiber langjahrige Erfahrung im Corporate Finance und dem Beteiligungsma-
nagement. Mit seinem Transaktions-Knowhow betreut er von der Akquisition biszum
Exit der Portfoliounternehmen den gesamten Investmentprozess. Zuvor war Marco
Scheidler als Beteiligungsmanager fiir die Verwertung von Portfolios verschiedener
Venture Capital-Gesellschaften sowie als Investor Relations Manager fiir ein inter-
nationales TecDAX-Unternehmen tatig. Begleitend zum Studium der Betriebswirt-
schaftslehre mit dem Schwerpunkt Finanzwirtschaft startete er in 2000 seine Kar-
riere bei einer fihrenden europaischen Venture Capital-Gesellschaft fiir Seed- und
Startup-Finanzierungen im Technologie-, Medien- und Telekommunikationssektor.



SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

das Geschéftsjahr 2024 war fiir die DEWB erneut von
einem sehr herausfordernden Umfeld gepragt. Als spezi-
alisierte Beteiligungsgesellschaft mit Fokus auf innovative
Geschaftsmodelle im Fintech-Sektor agieren wir in einem
dynamischen, aber auch volatilen Markt. Zwar zeigte
sich das Kapitalmarktumfeld im Berichtsjahr insgesamt
stabil, das fiir uns maRgebliche Fintech-Segment erholt
sich jedoch seit dem Einbruch nach den Hochjahren 2020
und 2021 bisher nur zégerlich. Die Investitionsbereitschaft
der Investoren blieb auch im Berichtsjahr mit wenigen
Ausnahmen gering. Zahlreiche Unternehmen mussten
sich infolge fehlender Finanzierungen zuriickziehen, was
sich negativ auf Bewertungen und die Mdglichkeiten,
Exits zu realisieren, auswirkte.

Unbefriedigend entwickelte sich im Berichtszeitraum
der Borsenkurs unserer Kernbeteiligung LAIQON AG,
was aufgrund einer hohen Korrelation auch den Kurs
der DEWB-Aktie in Mitleidenschaft zog. Dabei hat der
Hamburger Asset Manager seine Wachstumsstrategie
im Geschéftsjahr 2024 weiter umgesetzt und seine
deutlich
Das von LAIQON verwaltete Vermogen stieg 2024 auf

operativen  Finanzkennzahlen verbessert.
6,5 Milliarden Euro. Im laufenden Geschaftsjahr will
LAIQON die Assets under Management auf acht bis
zehn Milliarden Euro weiter ausbauen. Hierzu soll
auch die Kooperation mit Union Investment - dem
zweitgrofiten deutschen Asset Manager - beitragen,
fir die LAIQONs WealthTech LAIC seit Dezember 2024
mit einer Kl-gesteuerten fondsbasierten individuellen
Vermégensverwaltung namens ,WertAnlage“ flr geho-
bene Betreuungskunden der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe am Markt ist. Der Einstieg der Hamburger
Joachim Herz Stiftung - einer der gréfiten deutschen
Privatstiftungen - als zusatzlicher Ankeraktionar bei
LAIQON war ein weiterer strategischer Meilenstein.
Die Stiftung investierte mit langfristigem Beteiligungs-
horizont im Rahmen einer Barkapitalerhdhung
12,6 Millionen Euro fiir einen Anteil von 9,9 Prozent.
Die Erfolge in der Geschaftsentwicklung lieferten jedoch
keine nachhaltigen positiven Impulse flr die LAIQON-
Aktie, die im Jahr 2024 rund 25 Prozent an Wert verlor.

Der im Rahmen des LAIQON-Konzernabschlusses

VORWORT DES VORSTANDS

durchgeflihrte Werthaltigkeits-Test nach IFRS ergab einen
Nutzungswert der drei operativen Geschaftssegmente
(Buchwerte und Gemeinkosten des Geschéftssegment
LAIQON-Gruppe umgelegt) von 139 Millionen Euro und
ist ein weiterer Beleg flr die aus unserer Sicht massive
Unterbewertung der LAIQON-Aktie.

Auf der Exitseite lie} sich 2024 aufgrund des weiterhin
eingetriibten Marktumfeldes im Wesentlichen nur ein
Teilverkauf der Beteiligung nextmarkets AG realisieren.
Hierbei generierten wir einen Ertrag in Hohe von
0,4 Millionen Euro. Insgesamt erzielte die DEWB im
Berichtsjahr sonstige betriebliche Ertrage in Hohe von
0,8 Millionen Euro (2023: 0,3 Millionen Euro). Das
operative Ergebnis (EBIT) 2024 belduft sich auf
-0,1 Millionen Euro (2023: -0,7 Millionen Euro). Mit einem
infolge von 0,4 Millionen Euro an Wertberichtigungen auf
-1,5 Millionen Euro gesunkenen Finanzergebnis (2023:
-0,9 Millionen Euro) betrdgt das Nachsteuerergebnis
-1,5 Millionen Euro und liegt damit anndhernd auf
Vorjahresniveau (2023: -1,6 Millionen Euro). Das
Eigenkapital je Aktie reduzierte sich entsprechend zum
Bilanzstichtag 2024 auf 0,80 Euro (31. Dezember 2023:
0,89 Euro).

In dem fiir unser Geschaft anhaltend schwierigen
Umfeld lag der operative Schwerpunkt der DEWB auf
der Sicherung der finanziellen Handlungsfahigkeit, um
Stabilitat zu wahren und die Voraussetzungen fiir zukiinf-
tiges Wachstum zu erhalten. In diesem Zusammenhang
haben wir im ersten Halbjahr 2025 unsere tiber den LAIC
Token 21 gehaltene Beteiligung an der LAIC Capital GmbH
veraufert. Mit dem Verkauf erzielte die DEWB einen
liquiditatswirksamen Erlés von 2,0 Millionen Euro und
einen Gewinnbeitrag von 0,3 Millionen Euro. Zusatzlich
haben wir im Juni 2025 erfolgreich eine fiinfjdhrige
Wandelanleihe im Volumen von 4,0 Millionen Euro
platziert. Damit haben wir die kurzfristig angelegte, mit
LAIQON-Aktien besicherte Bankfinanzierungslinie von
urspriinglich 9,0 Millionen Euro auf heute 4,5 Millionen
Euro zurlickgefiihrt sowie die Finanzierungsstruktur
langfristiger und unabhéngiger von der kurzfristigen
Kursentwicklung der LAIQON-Aktie ausgerichtet.



VORWORT DES VORSTANDS  ms

Im Zentrum unserer weiteren Arbeit stehen die fokus-
sierte Weiterentwicklung und langfristige Wertsteigerung
unseres Portfolios. Trotz der inzwischen dreijéhrigen
Durststreckeim  Fintech-Segment bleiben wir vom
Potenzial des DEWB-Portfolios und der langfristigen
Attraktivitdt unseres Geschaftsmodels Uberzeugt. Und
das groRe Interesse an unserer Wandelanleihe und die
Uberzeichnung der Emission zeigen klar, dass auch unsere
Investoren an die Potenziale der DEWB und unseres
Beteiligungsportfolios, insbesondere der Kernbeteiligung
LAIQON, glauben. Eine erste Verbesserung des Sentiments

in den von uns adressierten Markten ldsst sich an der ’
sehr guten Entwicklung unserer auf pre-IPO Tech-
Unternehmen spezialisierten Beteiligung Stableton
erkennen, die im aktuellen Geschaftsjahr mit zunehm-
endem Investoreninteresse und steigenden Bewertungen ‘
einen  deutlichen  Wachstumsschub  insbesondere
beim verwalteten Vermogen und bei den umgesetzten 4

Transaktionen gezeigt hat.

Bleiben Sie uns gewogen. Wir geben unser Bestes, die sich
in einem aufhellenden Marktumfeld des Fintech-Sektors
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bietenden Chancen bestmdglich zu nutzen. Wir wiinschen
lhnen eine interessante Lektiire des nachfolgenden

L 4

Geschaftsberichts 2024 und freuen uns auf den gemein-
samen Weg in eine erfolgreiche Zukunft.

Mit freundlichen GriiRen

UGN e ek

Bertram Marco Scheidler
-Vorstand / CEO - -Vorstand / CFO -
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AUFSICHTSRAT

AUFSICHTSRAT

Jorg Ohlsen

Dipl.-Kaufmann - Wirtschaftspriifer und Steuerberater | Aufsichtsratsvorsitzender
Jahrgang: 1955, Staatsangehdrigkeit: deutsch,

Mitglied des Aufsichtsrats seit 10.01.2020

Jorg Ohlsen verflgt tiber 38 Jahre Erfahrung als Partner bei KPMG, Griinder und Managing
Partner einer Beratungsgruppe sowie nach deren Verkauf an Deloitte als Deloitte-Partner.
Zuletzt verantwortete er als Managing Partner von Deloitte Corporate Finance Deutsch-
land den Bereich M&A und Investment Banking. In der Transaktionsberatung arbeitete
Jorg Ohlsen fiir bérsennotierte und private Unternehmen unterschiedlicher Industriesektoren
in allen Unternehmensphasen und deckte bei Kaufen, Verkaufen und IPOs sowie Restrukturie-
rungen von der Strategie (iber das Deal Management bis zur Post-Merger Integration und Reor-
ganisation von Unternehmensgruppen die gesamte Beratungsbandbreite ab. Zudem enga-
gierte er sich als Vorsitzender und Mitglied von Aufsichtsrdten von Start-Up-Unternehmen,
Management Buyouts, Investment Fonds und IPO-Kandidaten. Seit 2007 ist Jorg Ohlsen Mit-
glied des Kuratoriums des Instituts fir Unternehmens- und Kapitalmarktrecht der Bucerius Law

School. Jorg Ohlsen ist stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der LAIQON AG, Hamburg.

Rolf Ackermann

Dipl.-Kaufmann | Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Vorstand der ABAG Borsebius Holding AG, K6ln

Jahrgang: 1968, Staatsangehdrigkeit: deutsch,

Mitglied des Aufsichtsrats seit 23.07.2017

Rolf Ackermann verfligt ber langjéhrige, internationale Erfahrung in der Unternehmensfiih-
rung, Marketing und Vertrieb sowie Business Development. Seine Karriere begann er 1995 in
Sé&o Paulo, wo er fiir den Oetker Konzern arbeitete. Weitere Stationen seiner Laufbahn waren
leitende Funktionen bei einem Hidden Champion der Hebetechnik sowie die Geschéftsfiih-
rung bei einem international agierenden Unternehmen der Verpackungsbranche. Seit Februar
2015 ist Rolf Ackermann Vorstand der ABAG Bérsebius Holding AG, einer mittelstdndischen

Beteiligungsgesellschaft mit breit diversifiziertem Portfolio.

Dieter Ulrich
Dipl.-Bankbetriebswirt

Jahrgang: 1962, Staatsangehdrigkeit: deutsch,
Mitglied des Aufsichtsrats seit 01.01.2024

Dieter Ulrich verfligt Gber 37 Jahre Erfahrung in der Finanzbranche. Er war 20 Jahre in Vor-
standsfunktionen bei Kreditinstituten mit Schwerpunkt Vertrieb im Firmenkundengeschaft
und Private Banking. Als Geschaftsflihrer verantwortete er die Griindung der TRUMPF Bank,
der hauseigenen Absatzfinanzierungsgesellschaft der renommierten TRUMPF Unternehmens-
gruppe in Ditzingen. Zuletzt war Dieter Ulrich Vorstandsvorsitzender der VR Bank in Laupheim,
wo er u.a. die Post-Merger Integration von zwei Kreditinstituten erfolgreich gestaltete. Zudem
engagierte er sich viele Jahre im Beirat der R + V Versicherung und war Vorstandsvorsitzender

einer Stiftung.



BERICHT DES AUFSICHTSRATS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

der Aufsichtsrat der Deutsche Effecten- und Wechsel-
Beteiligungsgesellschaft AG hat im abgelaufenen
Geschaftsjahr 2024 die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen und sich einge-
hend mit der Lage des Unternehmens sowie dessen
finanzieller und strategischer Positionierung sowie den

Portfoliogesellschaften befasst.
RegelmiRig und umfassend informiert und beraten

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2024 insgesamt vier
Sitzungen abgehalten. Diese fanden am 30. Januar und
5. September als Prasenzsitzungen sowie am 11. Aprilund
20. Juni als Videokonferenzen statt. An allen Sitzungen
nahm der Aufsichtsrat vollzahlig teil. Innerhalb der
Aufsichtsratssitzungen mit Beteiligung des Vorstands
hat dieser den Aufsichtsrat umfassend Uber den
Geschaftsverlauf und die Lage der Gesellschaft sowie
der Portfoliogesellschaften unterrichtet. Erganzend
wurden der Aufsichtsratsvorsitzende und die Mitglieder
zwischen den Sitzungen regelmalig und zeitnah uber
die Geschaftsentwicklung und liber Vorgédnge von beson-
derer Bedeutung ausflhrlich informiert. Gegenstand
der Beratungen waren die Entwicklung der Gesellschaft
und der Beteiligungen sowie Geschaftsentscheidungen,
die einem Zustimmungsvorbehalt des Aufsichtsrats
unterlagen. Schwerpunkt der Aufsichtsratsthemen
war die Portfolioentwicklung sowie die Finanzierung
der Gesellschaft. Zudem war der Aufsichtsrat mit der
Budgetierung fiir das abgelaufene und das aktuelle

Geschéftsjahr befasst.
Verdanderung im Aufsichtsrat

Das Aufsichtsratsmitglied Henning Soltau hat sein Mandat
aus personlichen Griinden zum 31. Dezember 2023 nieder-
legt. Auf Antrag der Gesellschaft hat das Amtsgericht
Jena Herrn Dieter Ulrich, Heidenheim, mit Wirkung zum
1. Januar 2024 zum neuen Mitglied des Aufsichtsrats
bestellt. Die ordentliche

Hauptversammlung am

10

5. September 2024 hat Dieter Ulrich fiir die verbleibende
Amtszeit des Gremiums - bis zur Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2026
entscheidet - in den Aufsichtsrat gewahlt.

Jahresabschluss uneingeschrankt bestétigt
Mit

5. September 2024 wurde die MORISON Koéln AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft und Steuerberatungs-

Beschluss  der  Hauptversammlung  vom

gesellschaft, Koln, zum Abschlussprifer fir das

2024 gewahlt. Aufsichtsrat hat
daraufhin den entsprechenden Priifungsauftrag erteilt.

Geschéftsjahr Der

2025
Lagebericht  per
31. Dezember 2024 wurde von der MORISON Kéln AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft und Steuerberatungs-

Der vom Vorstand am 2. Juni aufge-

stellte  Jahresabschluss  samt

gesellschaft geprift und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss nebst Lagebericht sowie der
Prifungsbericht des Abschlusspriifers wurden jedem
Mitglied des Aufsichtsrats rechtzeitig Gbersandt und in
der Sitzung am 18. Juni 2025 ausfiihrlich erortert. Der
Abschlusspriifer hat in dieser Sitzung dem Aufsichtsrat
Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet
und die Fragen des Aufsichtsrats eingehend beantwortet.
Die eigenstdndige Prifung des Jahresabschlusses mit
dem Lagebericht durch den Aufsichtsrat anhand des
Priifungsberichts des Abschlusspriifers hat keinen Anlass
zur Beanstandung gegeben. Nach dem abschlieRenden
Ergebnis seiner eigenen Prifung nahm der Aufsichtsrat
den Abschluss und den Bericht tber die Priifung durch
den Abschlussprifer zustimmend zur Kenntnis. Der vom
Vorstand aufgestellte Jahresabschluss der Deutsche
Effecten- und Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG zum
31. Dezember 2024 wurde deshalb vom Aufsichtsrat mit
einstimmig gefasstem Beschluss vom 18. Juni 2025 gebil-
ligt und ist somit gemaR § 172 Satz 1 AktG festgestellt.



BERICHT DES AUFSICHTSRATS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024 =

Der Abschlusspriifer hat gegeniiber dem Aufsichtsrat
eine Unabhéangigkeitserklarung abgegeben und das
Prifungshonorar dem Aufsichtsrat gegeniiber offenge-
legt. Im Geschéftsjahr wurden durch den Abschlusspriifer
neben der Jahresabschlusspriifung keine weiteren
Leistungen an die Gesellschaft erbracht.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand wund den
Mitarbeitern der Gesellschaft fiir deren Arbeit im vergan- ‘
genen Geschéftsjahr und den Aktiondren fir das entge-

gengebrachte Vertrauen. 'S
Hamburg, im Juni 2025

4
Jorg Ohlsen

Vorsitzender des Aufsichtsrats

4 0‘0 4
e 0%4%% %
. 0 @ 4

) 4

¢ o

< 0‘0’
NS

4

o o
\ 4
4

g

11



DIE DEWB-AKTIE

BORSENNOTIERTES PRIVATE EQUITY

Die DEWB gehort zu einer kleinen Zahl borsennotierter
Beteiligungsgesellschaften. Diese ermdglichen sowohl
reinen Aktienfonds als auch Privatanlegern mit gerin-
gen Investitionsbetrdgen den Zugang zur Anlageklasse
sPrivate Equity“ und ,Venture Capital®, die in einer
geschlossenen Fondsstruktur meist nur institutionellen
Investoren und vermdgenden Privatpersonen vorbehalten
ist. Dabei bieten bdrsennotierte Beteiligungsgesellschaf-
ten einen entscheidenden Vorteil: Sie kombinieren die
grundsatzliche Handelbarkeit einer Aktie mit den Rendite-
chancen eines Private Equity-Investments. In ihrem attrak-
tiven Investitionsfokus bietet die DEWB-Aktie Investoren

KURSVERLAUF

Der Kurs der DEWB-Aktie bewegte sich im Bérsenjahr 2024
in einer Handelsspanne von 0,93 Euro und 0,40 Euro. Mit
einer sehr positiven Entwicklung zum Jahresstart stieg
die Aktie von Vorjahresschlusskurs bei 0,69 Euro zlgig
auf 0,93 Euro und erreichte damit am 12. Januar 2024
bereits ihr Jahreshoch. Hierbei profitierte die DEWB-Aktie
vom Kursanstieg der Aktie ihrer Kernbeteiligung LAIQON
AG, zu deren Entwicklung bereits im Vorjahr eine sehr
hohe Korrelation bestand. Im zweiten Halbjahr 2024
lief die DEWB-Aktie dann sukzessive zurlick. Auch dabei
vollzog sie die Kursentwicklung der LAIQON-Aktie nach,
die ihrerseits deutliche Abschlage zu verzeichnen hatte.
Den Jahrestiefstkurs markierte die DEWB-Aktie somit im
Umfeld des Jahrestiefs der LAIQON-Aktie am 17. Oktober
mit 0,40 Euro. Im weiteren Handelsverlauf des vierten
Quartals konnte sich die Aktie auf niedrigem Niveau stabi-
lisieren und ging am 30. Dezember mit einem Schlusskurs
von 0,47 Euro aus dem Handel. Der durchschnittliche tag-
liche Handelsumsatz auf XETRA lag mit 7.737 Aktien auf
Vorjahresniveau (2023: 7.792).

Im Gesamtjahr 2024 lief der Kurs der DEWB-Aktie damit
um rund 32 Prozent zuriick. Der DAXsubsector All Private
Equity & Venture Capital-Index, der die Wertentwick-
lung von bdrsennotierten Private Equity- und Venture

12

DIE DEWB-AKTIE

Zugang zu aussichtsreichen Technologien und Geschafts-
modellen, die das Potenzial haben, die kiinftige Entwick-
lung des Asset Managements und der Finanzbranche maf3-
geblich mitzugestalten.

Die Aktien der DEWB werden im Freiverkehr (Basic
Board)
XETRA gehandelt. Zur Sicherstellung der Liquiditat und
Gewahrleistung der permanenten Handelbarkeit ist die

der Frankfurter Wertpapierborse sowie auf

mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG als Designated
Sponsor mandatiert. Die DEWB wird von der SMC Research
und First Berlin beobachtet und analysiert.

Capital-Gesellschaften abbildet, verlor in dieser Zeit ein
Viertel seines Wertes. Von der im Jahresverlauf weiterhin
guten Borsenstimmung und Performance der Large Caps
mit erneuten Hochststanden im DAX sowie der zumin-
dest stabilen Entwicklungen in den darunter liegenden
Segmenten konnte die DEWB-Aktie nicht profitieren. Die
Aktie folgte damit dem anhaltenden Trend im Small- und
insbesondere Micro-Cap Segment, das seine Underper-
formance im Vergleich zur Entwicklung der grofRen Werte
mit weiter rlickldufigen Handelsumsé&tzen und fallenden
Kursen auch im Berichtsjahr nicht tGberwinden konnte.
Mit dem Jahresschlusskurs von 0,47 Euro notierte die
DEWB-Aktie rund 41 Prozent unter ihrem Eigenkapitalwert
von 0,80 Euro zum 31. Dezember 2024.

Kursentwicklung deutscher Indices

2024 2023

DAX 19% 20%
MDAX -6% 8%
SDAX -2% 17%
TecDax 2% 14%
DAXsubsector All PE & VC -25% 16%
DEWB-Aktie -32% -37%




Kursverlauf der DEWB-Aktie 2024

DIE DEWB-AKTIE

vs. DAXsubsector All Private Equity & Venture Capital / LAIQON-Aktie
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Jan24 Feb24  Mar24 Apr24 Mai24 Jun24 Jul24 Aug 24 Sep 24 Okt 24 Nov 24 Dez 24
2024 2023 Veranderung
Anzahl der ausgegebenen Aktien in Stiick 16.750.000 16.750.000 0%
Hochstkurs* in EUR 0,93 1,11 -16%
Tiefstkurs* in EUR 0,40 0,66 -39%
Jahresschlusskurs* in EUR 0,47 0,69 -32%
Marktkapitalisierung zum 31.12. in EUR 7.872.500 11.557.500 -32%
Ergebnis je Aktie in EUR -0,09 -0,10 -10%
Eigenkapital je Aktie zum 31.12. in EUR 0,80 0,89 -10%

* XETRA-Schlusskurse

AKTIONARSSTRUKTUR

Aktionare von Unternehmen, deren Aktien im Open
Market der Frankfurter Wertpapierborse notieren, unter-
liegen nicht der Stimmrechtsmitteilungspflicht nach dem
WpHG. Stimmrechtsveranderungen sind der DEWB nur
nach Mafigabe des Aktiengesetzes mitzuteilen. Entspre-
chende Meldungen zu Uber- oder Unterschreitungen der
Stimmrechtsschwellen von 25 und 50 Prozent gemaR
§ 20 Abs. 1 oder Abs. 4 AktG lagen bis Redaktionsschluss
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zu diesem Bericht nicht vor. Die Darstellung der Akti-
onarsstruktur erfolgt daher nach bester Kenntnis der
Gesellschaft. Einen Anhaltspunkt geben die jahrlichen
Anmeldungen zu den Hauptversammlungen. Die Angaben
erfolgen ohne Gewahr fiir die Richtigkeit und Aktualitat.



Aktionarsstruktur
Stand: September 2024

B Von SPSW Capital GmbH verwaltete Fonds
Management

M Streubesitz

HAUPTVERSAMMLUNG

Am 5. September 2024 fand die ordentliche Hauptver-
sammlung der DEWB in Jena statt. Die Prasenz betrug
442 Prozent des Grundkapitals (2023: 40,0 Prozent). Alle
Tagesordnungspunkte wurden entsprechend den Vor-
schlédgen der Verwaltung mit Zustimmungsquoten uber

DIE DEWB-AKTIE - ANLEIHE 2023/2028

99 Prozent in den Beschliissen abgearbeitet. Die voll-
standige Tagesordnung und die Abstimmungsergebnisse
dieser Hauptversammlung stehen auf der DEWB-Internet-
seite zum Abruf zur Verfligung.

UNTERNEHMENSANLEIHE 2023/2028

Zum 15. Juni 2023 hat die DEWB eine Unternehmens-
anleihe 2023/2028 begeben. Die Anleihe hat eine
Laufzeit bis 15. Juni 2028 und ist eingeteilt in
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils
1.000 Euro, die mit 8,0 Prozent auf den Nennbetrag
verzinst werden. Die Anleihe notiert im Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierborse (Open Market, ISIN
DEOOOA351NS2 / WKN A351NS).

Zum 31. Dezember 2024 belaufen sich die ausgegebenen
Teilschuldverschreibungen auf nominal 8,64 Millionen
Euro (31. Dezember 2023: 6,64 Millionen Euro). Fir den
Ausbau der Liquiditdt hat die DEWB im Februar 2024
Teilschuldverschreibungen im Nennwert von 2,0 Millionen
Euro emittiert. Der Gesamtnennbetrag der Anleihe kann
durch die Ausgabe weiterer Teilschuldverschreibungen
bis auf 10,0 Millionen Euro erhéht werden.

Anleihe 2018/2023

WKN /ISIN A351NS / DEOOOA351NS2
Rating Ohne Rating

Emissionsvolumen

Bis zu 10 Mio. € (8,64 Mio. € platziert)

Stlickelung 1.000 €

Kupon 8% p.a., jahrliche Zinszahlung zum 15. Juni
Ausgabekurs 100%

Laufzeit Flnf Jahre, 15. Juni 2023 - 14. Juni 2028
Listing Open Market der Frankfurter Wertpapierborse



Kursverlauf der DEWB-Anleihe 2023/2028 seit Emission

Kurs in %
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WANDELANLEIHE 2025/2030

Zum 1. Juni 2025 hat die DEWB eine weitere Schuld-
verschreibung begeben. Die Wandelanleihe 2025/2030
hat eine flinfjdhrige Laufzeit vom 1. Juni 2025 bis 31. Mai
2030 und ist eingeteilt in 4.000 auf den Inhaber lautende
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von jeweils
1.000,00 Euro. Der Kupon betrdgt 4,5 Prozent p. a. und wird
halbjahrlich gezahlt. Die Wandelanleihe 2025/2030 kann
innerhalb der Laufzeit in jahrlichen daflir vorgesehenen
Wandlungsfenstern zu einem Bezugspreis von anfanglich
1,50 Euro in Aktien der Gesellschaft gewandelt werden.
Die Wandelanleihe 2025/2030 wurde den Aktionaren

der DEWB im Wege des mittelbaren Bezugsrechts sowie
parallel im Rahmen einer Privatplatzierung ausgewahlten
Investoren zur Zeichnung angeboten. Die Emission war
Uberzeichnet, entsprechend wurde das Zielvolumen von
4,0 Millionen Euro wie erwartet erreicht. Der Emissions-
erlés soll zur Ruckfithrung der Bankfinanzierung sowie
fiir das operative Geschaft der DEWB verwendet werden.
Die Wandelanleihe 2025/2030 ist im Freiverkehr der Borse
Hamburg notiert. Die Einbeziehung in den Handel erfolgte
am 3. Juni 2025. Es gelten die Anleihebedingungen. Diese
sind auf der DEWB-Internetseite abrufbar.

Anleihe 2025/2030

WKN /ISIN DEOOOA4DFTWT7 / AADFTW

Rating Ohne Rating

Emissionsvolumen 4 Mio. €

Stlickelung 1.000 €

Kupon 4,50 % p.a., halbjahrliche Zinszahlung zum 1. Juni und 1. Dezember
Ausgabekurs 100%

Laufzeit Fiinf Jahre, 1. Juni 2025 - 31. Mai 2030

Wandlungspreis 1,50 €

Wandlungsverhaltnis 666:1

Listing Freiverkehr der Bérse Hamburg
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GRUNDLAGEN DES UNTERNEHMENS
UND WIRTSCHAFTSBERICHT

Strategie und Positionierung

Die Deutsche Effecten- und Wechsel-Beteiligungsgesell-
schaft AG (DEWB) ist eine borsennotierte Beteiligungs-
gesellschaft, die ihren Investitionsfokus auf das Asset
Management und Geschaftsmodelle legt, die entschei-
dend zur Digitalisierung dieses Wirtschaftszweiges beitra-
gen. Durch die aktive Entwicklung ihrer Portfoliounterneh-
men wahrend des Beteiligungszeitraums soll deren Wert
gesteigert werden. Die DEWB hat in den letzten 25 Jahren
Uber 390 Millionen Euro in 65 Unternehmen investiert und
bei 51 Exits, darunter neun Borsengangen, mehr als 520
Millionen Euro realisiert.

Im Mittelpunkt der Strategie steht die Kernbeteiligung
LAIQON AG,die sich zu einem fiihrenden bankenunabhén-
gigen Multi Asset-Manager entwickelt. Mit einem oppor-
tunistischen Buy and Build-Ansatz beteiligt sich DEWB
darliber hinaus an komplementaren Geschaftsmodel-
len und Technologien fiir Kapitalanlage, Vermdgensver-
waltung sowie deren Vertrieb. Diese sollen Synergien
und einen Mehrwert fiir den Erfolg des Gesamtportfolios
liefern, sich aber auch selbststandig entwickeln kénnen
und dadurch eine eigene Exitperspektive bieten.

Als borsennotierte Aktiengesellschaft ist die DEWB nach
dem Evergreen-Modell langfristig orientiert. Eine Beteili-
gung der DEWB erfolgt phasenunabhéngig und auf unbe-
stimmte Zeit. Zielunternehmen koénnen privat gehalten
oder bdrsennotiert sein. Die jeweilige Beteiligungshohe
hangt dabei von Geschéftsmodell, Entwicklungsstand,
Risikoprofil sowie Bewertung und Handelbarkeit des
Zielunternehmens ab. Die Investitionsbetrdge der DEWB
liegen dabei in der Regel zwischen einer und sieben
Millionen Euro, kdnnen diese aber in Einzelfallen unter-
schreiten oder auch (Ubersteigen. Wertentwicklungen
kénnen sowohl durch Beteiligungsverkaufe als auch tiber
langfristige Ausschiittungsmodelle realisiert werden.
ZurtickflieRende Mittel werden grundsatzlich reinvestiert.

Durch die Entwicklung des Beteiligungswertes soll eine
PortfoliogroRe von 100 Millionen Euro erreicht werden, mit
der die Marktposition der DEWB weiter gestarkt und die
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Rendite auf das investierte Kapital mit einer optimierten
Kostenstruktur und der verbesserten Risikodiversifikation
durch eine hohere Anzahl von Beteiligungen gesteigert
werden soll. Zudem wird durch eine Akzentuierung hin zu
einem langfristigen Ausschiittungsmodell, insbesondere
in Bezug auf die Kernbeteiligung LAIQON, eine Versteti-
gung der Mittelzufliisse angestrebt.

Entwicklung des Beteiligungsmarktes

Der gesamtwirtschaftliche Gegenwind bremste den

deutschen Beteiligungsmarkt auch im Berichtsjahr

ein. Belastungen aus Konjunktursorgen, politischen
Unsicherheiten sowie geopolitischen Krisen hemmten
Beteiligungsgesellschaften und ihre Portfolio-
unternehmen. Die Leitzinssenkungen der Notenbanken
konnten dabeinoch keineentscheidenden Impulse setzen.
Nach vorlaufigen Branchendaten des Bundesverbands
(BVK)

sanken die Investitionen von Beteiligungsgesellschaften

Deutscher  Kapitalbeteiligungsgesellschaften
in diesem anhaltend herausfordernden Umfeld 2024
bereits das dritte Jahr in Folge. Insgesamt wurden noch
11,3 Milliarden Euroin Deutschland
entsprichteinem Riickgangum rund 13 Prozent gegentiber

investiert. Dies
2023 (13,0 Milliarden Euro) und einer nahezu Halbierung
seit 2022. Stabil hingegen blieb die Zahl der im Berichts-
jahr finanzierten Unternehmen; insgesamt erhielten
850 Unternehmen (2023: 848) Beteiligungskapital.

Das Volumen der Buy-Out-Finanzierungen ging im
Berichtsjahr 2024 besonders deutlich zurtick. Nachdem
im Vorjahr mit 8,0 Milliarden Euro noch der groRte Anteil
des investierten Beteiligungskapitals auf Buy-Outs entfiel,
reprasentierte das Segment nach einem Rickgang
um 31 Prozent im Jahr 2024 mit 5,5 Milliarden Euro
erstmals weniger als die Hélfte. Die Zahl der finanzierten
Buy-Outs sank auf 93 (2023: 107). Das unsichere
Umfeld belastet die Geschaftsaussichten vieler Branchen
sowie die Planbarkeit der Unternehmen. Dement-
M&A-Transaktionen

und langwieriger, insbesondere im Hinblick auf die

sprechend  wurden komplexer
Kaufpreisfindung. Einzelne sehr grofte Transaktionen,
die die Statistiken im Buy-Out-Segment in den Vorjahren
wesentlich beeinflussten, waren 2024 eine Seltenheit.
Gegen diesen Trend blieben deutsche bdérsennotierte
Unternehmen fiir ausldndische Investoren attraktive



Ubernahmeziele. Beispielhaft sind Transaktionen bei
Stemmer Imaging, Nexus, CompuGroup, Encavis, EQS
Group und SNP.

Positiver entwickelte sich das Venture Capital-Segment.
Nachdem die Finanzierungen nach dem Rekordjahr
2021 zwei Jahre in Folge gesunken waren, brachte
2024 erstmals wieder ein Investitionsplus. Insgesamt
3,4 Milliarden
schaften in Startups und damit ein gutes Viertel mehr als
im Vorjahr (2023: 2,6 Milliarden Euro). Auch die Zahl der
finanzierten Unternehmen stieg wieder an. 610 Startups

Euro investierten Beteiligungsgesell-

und junge Unternehmen wurden mit Venture Capital
finanziert, was nahezu drei Viertel aller im Jahresverlauf
mit  Beteiligungskapital finanzierten Unternehmen
entspricht (2024: 850). Mit einem Anteil von 30 Prozent der
investierten Mittel bleibt Venture Capital weiterhin
eine wichtige Saule des Beteiligungskapitals in
Deutschland. Dabei wurden 2024 auch wieder mehr grofe
Finanzierungsrunden im dreistelligen Millionen-Euro-
Bereich geschlossen. Im Fokus der Investoren standen die
Bereiche Al, Defense und Climatech, wie beispielsweise
die Unternehmen Helsing, DeeplL, Black Semiconductor,
The Exploration Group, eGym oder 1Komma5. Die
Finanzierungen im Later Stage-Segment stiegen um rund
59 Prozent auf 2,0 Milliarden Euro deutlich an (2023:
1,3 Milliarden Euro). Seed-Finanzierungen mit einem
Volumen von 0,2 Milliarden Euro und Start-up-
Finanzierungen mit 1,2 Milliarden Euro lagen 2024 auf

Vorjahresniveau.

Gegenlaufig zum positiven Trend entwickelten sich die
VC-Finanzierungen im von DEWB fokussierten Fintech-
Segment. Nach Zahlen des US-Analystenhauses CB
Insights gingen die Fintech-Finanzierungen auch 2024
weltweit weiter zurtick. Nach den starken Einbriichen
der Vorjahre (2022: -44 Prozent, 2023: -48 Prozent)
fiel Finanzierungsvolumen 2024
20 Prozent auf 33,7 Milliarden US-Dollar. Die Zahl der

Finanzierungsrunden sank dabei um 21 Prozent auf

das erneut um

3.580. Eine leichte Erholung zeichnete sich allerdings
im vierten Quartal 2024 ab, das das starkste Quartal seit
dem Jahr 2022 war. In Deutschland blieben die Fintech-
Finanzierungen 2024 nach zwei riicklaufigen Vorjahren in
Folge stabil. Nach Ergebnissen des Startup-Barometers

der Wirtschaftspriifungsgesellschaft Ernst & Young
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wurden 2024 50 Finanzierungsrunden mit einem
Gesamtvolumen von 0,5 Milliarden Euro geschlossen
(2023: 0,5 Milliarden Euro, 54 Finanzierungsrunden).
Nach seiner Fiihrungsrolle in 2021 verlor das Fintech-
Segment 2024 im Ranking der deutschen Startup-
Finanzierungen weiter an Bedeutung und lag damit
abgeschlagen hinter den Investment-Themen Software &
Analytics, Health, E-Commerce, Climate-/Green-/CleanTech
und Energy. Auf den Subsektor Banking entfiel mit
einem Investitionsvolumen von 257 Millionen Euro
in neun Finanzierungsrunden das meiste Kapital im
Fintech-Segment. Hiervon wurden allerdings allein
100 Millionen Euro in einer Finanzierungsrunde von
Upvest im Dezember investiert. Ein ahnlich hohes
Volumen konnte Solaris einwerben (96 Millionen Euro).
Beide Finanzierungsrunden waren die mit Abstand
groRten Transaktionen im deutschen Fintech-Segment

2024.

Das deutsche VC-Geschaftsklima konnte sich nach
Angaben des German Venture Capital Barometers
von KfW-Research im Verlauf von 2024 von der sehr
schlechten Stimmung des Vorjahres zwar erholen,
erhielt zum Jahresende jedoch wieder einen Dampfer.
Grund war eine verhaltene Beurteilung der aktuellen
bei

Die Stimmung im Fundraising konnte sich seit seinem

Geschéftslage gestiegener  Geschéftserwartung.
Absturz in 2022 das zweite Jahr in Folge erholen. Hier
setzten die Leitzinssenkungen erste positive Impulse.
Auch das Exitklima hat sich im Jahresverlauf 2024
deutlich verbessert, bleibt aber im Langfristvergleich
weiter auf einem unterkiihlten Niveau. Mit nunmehr
elf Quartalen in Folge tief im roten Bereich war die
Stimmung beziiglich des Exitumfelds insgesamt noch
nie so lange so eingetriibt. Optimistisch stimmt dabei
jedoch, dass das Exitklima zum Jahresende 2024 seinen
héchsten Stand seit 2022 erreicht hat. Auch mit Blick auf
Portfolioabgdnge durch mogliche Ausfélle ist Zuversicht
zuriickgekehrt. Der Indikator fiir Wertberichtigungen hat
sich deutlich verbessert. In den vergangenen Jahren ging
eine zunehmende Anzahl an Start-ups aufgrund nicht
verfligbarer Anschlussfinanzierung insolvent. Die zum
Jahresende 2024 wieder leicht tberdurchschnittliche
Stimmung hinsichtlich ausfallbedingter Abschreibungen
und Abwertungen in Folgerunden deutet darauf hin,
wieder realisierbarer

dass Anschlussfinanzierungen



stabil bleibt
Dieses bildet eine solide

geworden sind. Entsprechend auch
das Neuinvestitionsklima.
die

ersten Jahreshalfte 2025, auch vor dem Hintergrund

Ausgangsbasis  fiir Investitionstatigkeit in der

der abgeflauten Sorge vor Ausféllen. Insgesamt

stehen die Indikatoren hier auf Griin. Gestltzt wird
die

noch glinstigen

Neuinvestitionsbereitschaft von einem immer
Die

Einstiegsbewertungen fiir Neuinvestitionen liegt weiterhin

Preisklima. Beurteilung der

auf einem historisch attraktiven Niveau.

Portfolio

Das Portfolio der DEWB zdhlt zum 31. Dezember 2024
im Wesentlichen sechs operativ tatige Beteiligungen
(31. Dezember 2023: sieben). Der Wertansatz des gesam-
ten Beteiligungsportfolios betrdgt 30,6 Millionen Euro
(31. Dezember 2023: 30,9 Millionen Euro). Im Berichts-
jahr erfolgten keine nennenswerten Investitionen in
das Portfolio. Buchwertabgénge fiir AnteilsverdufRerun-
gen erfolgten in Hohe von 0,1 Millionen Euro. Wertan-
Saldo in Hohe

-0,1 Millionen Euro vorgenommen.

passungen wurden im von

Nachfolgende Darstellung zeigt die wesentlichen Betei-
ligungen der DEWB zum Ende des Geschaftsjahres 2024.
Die borsennotierte Beteiligung LAIQON AG sowie
aifinyo AG halt die DEWB in der hundertprozentigen
Tochter DEWB Effecten GmbH.

Beteiligungen der DEWB zum 31. Dezember 2024

Anteil in Prozent

LAIQON AG * 14,8
aifinyo AG* 4,2
The NAGA Group AG** k.A.
CASHLINK Technologies GmbH 32
LAIC Capital GmbH*** 3,2
nextmarkets AG 13
Stableton Financial AG 12,2

*  gehalten tiber DEWB Effecten GmbH
** mittelbare Beteiligung iiber Apeiron Feeder SICAV plc - elevat3 Fintech Opportunities Feeder Fund

*** mittelbare Beteiligung tiber tokenbasiertes Treuhandverhaltnis (LAIC-Token 21)
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Entwicklung der Beteiligungen

LAIOON

Die DEWB-Kernbeteiligung LAIQON AG hat ihre Wachs-
tumsstrategie im Geschéftsjahr 2024 weiter konsequent
umgesetzt und dabei ihre operativen Finanzkennzah-
len deutlich verbessert. Die Brutto-Umsatzerlose des
Konzerns stiegen 2024 zehn  Prozent
31,0 Millionen Euro (2023: 28,3 Millionen Euro; berei-
nigt um den Verkauf des Bestandsgeschafts 2023).
Dabei
mente des LAIQON-Konzerns. Insbesondere im Segment
LAIQON Digital Wealth konnten die Erlése um 77 Prozent
auf 3,9 Millionen Euro (2023: 2,2 Millionen Euro) gesteigert

um auf

wuchsen alle drei operativen Geschaftsseg-

werden. Aus der Kooperation mit der Union Investment
und dem Kooperationsprodukt ,WertAnlage“ wurden
erste Meilensteinzahlungen vereinnahmt. Performance-
Fees im Asset Management der Fonds, den Spezialman-
daten sowie aus der Vermdgensverwaltung fielen in Hohe
von rund 2,3 Millionen Euro an. Da sich einige Produkte
und Strategien zum Zeitpunkt der Berichtserstellung
wieder an die relevanten High Watermarks entwickelten,
sind bei weiterhin positiver Kapitalmarktentwicklung
2025 erneut Performance-Fees zu erwarten.

Die Wachstumsprojekte und die damit verbundenen
Skalierungseffekte flihrten insbesondere im zweiten
Halbjahr 2024 zu einer deutlichen Verbesserung des
operativen Ergebnisses. Insgesamt verbesserte sich das
Konzernergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung
und Amortisation (EBITDA) im Geschaftsjahr 2024 auf
-3,8 Millionen Euro (2023: -7,3 Millionen Euro; bereinigt
um den Verkauf des Bestandsgeschéfts 2023). Das Finan-
zergebnis verbesserte sich im Vergleich zum Vorjahr
aufgrund des Wegfalls von Einmalbelastungen aus der
Neubewertung Kaufpreisverbindlichkeiten  auf
-2,5 Millionen (2023: -8,9 Millionen
Das Konzernperiodenergebnis verbesserte sich gegen-
liber dem Vorjahr deutlich auf -7,6 Millionen Euro (2023:
-12,3 Millionen Euro). Der Cashflow aus der laufenden

von

Euro Euro).

Geschaftstatigkeit stieg 2024 um 7,4 Millionen Euro
gegeniber dem Vorjahr. Der Cashflow aus Investitions-
tatigkeit belief sich auf -2,6 Millionen Euro. (2023: -1,3



Millionen Euro). Der Cashflow aus der Finanzierungstatig-
keit betrug 12,4 Millionen Euro (2023: 8,8 Millionen Euro).
Die Zahlungsmittel und Zahlungsdquivalente
LAIQON-Konzerns stiegen damit zum 31. Dezember 2024
auf 13,7 Millionen Euro (2023: 7,1 Millionen Euro). Dabei
baute LAIQON seine Verbindlichkeiten um rund sechs

Millionen Euro ab. Die Eigenkapitalquote des LAIQON-

des

Konzerns verbesserte sich infolge mehrerer Kapitalmaf3-
nahmen deutlich auf 60,1 Prozent (2023: 42,9 Prozent).

Das verwaltete Vermdgen (AuM) des LAIQON-Konzerns
stieg in den drei operativen Geschéftssegmenten Asset
Management, Wealth Management und Digital Wealth
zum 31. Dezember 2024 auf rund 6,5 Milliarden Euro
(31. Dezember 2023: 6,1 Milliarden Euro). Die bestehende
Guidance eines Uberwiegend organisch erwarteten
Anstiegs der AuM auf acht bis zehn Milliarden Euro in 2025
wurde durch das Management bestatigt. Zur Erreichung
dieser Zielsetzung sollen die konzernweiten Projekte der
Wachstumsstrategie beitragen. Hierzu zahlt insbesondere
das zum Jahresende 2024 gestartete Kooperationspro-
dukt ,WertAnlage“ von Union Investment und LAIC.

LAIC'

INVEST SMART. DIGITAL.

Im Rahmen der Kooperation mit Union Investment, mit
einem verwalteten Vermdgen von Uber 504 Milliarden
Euro der zweitgrofite deutsche Asset Manager, wurde
eine neuartige Kl-gesteuerte fondsbasierte individuelle
Vermégensverwaltung fiir gehobene Betreuungskun-
den der Genossenschaftlichen FinanzGruppe aufge-
legt. Ziel ist es, LAIQON-Produkte tber die 700 Banken
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe zu vertreiben.
LAIQON erwarte allein daraus bis 2028 eine Wachstums-
beschleunigung des LAIC-Teilkonzerns mit einem organi-
schen Zuwachs der Assets under Management auf 5,5 bis
6,5 Milliarden Euro.

Im November 2024 gewann LAIQON die Hamburger
Joachim Herz Stiftung als weiteren strategischen Inves-
tor. Die Stiftung beteiligte sich als langfristig orientierter
Ankeraktiondr im Rahmen einer Barkapitalerhdhung mit

21

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

Dabei

flossen LAIQON 12,6 Millionen Euro zu, die insbeson-

9,9 Prozent am Grundkapital der Gesellschaft.

dere fiir den Aus- und Aufbau weiterer Vertriebsko-
operationen und strategischer Partnerschaften des
LAIQON-Konzerns sowie zur Weiterentwicklung der Digital
Asset Plattform 4.0 und des WealthTech LAIC verwendet
werden sollen. Im Zuge dieser und einer weiteren Barkapi-
talerhéhung im ersten Halbjahr sowie der Wandlung einer
Wandelanleihe im Juli 2024 reduzierte sich die Beteili-

gungsquote der DEWB an LAIQON auf 14,8 Prozent.

Die Kursentwicklung der LAIQON-Aktie blieb in einem
fir Small- und Midcap-Unternehmen schwierigen Bor-
senumfeld deutlich hinter den Erwartungen zurtick. Sie
spiegelt aus Sicht der DEWB das operative Potenzial die-
ser Beteiligung nicht wider. Im Rahmen des Konzernab-
schlusses fiihrte LAIQON einen Werthaltigkeitstest (nach
IFRS) fiir seine drei operativen Geschaftssegmente durch.
Dieser wies einen deutlich Uber der derzeitigen Markt-
kapitalisierung der LAIQON liegenden Nutzungswert von
139 Millionen Euro aus. Das Segment Digital Wealth - zu
dem LAIC gehort - diirfte dabei noch sehr konservativ
bewertet sein. Die erfolgreiche Umsetzung der Koopera-
tion mit Union Investment dirfte sich bereits 2025 in den
Geschéftszahlen der LAIQON niederschlagen. Spatestens
dann dirfte das hohe Skalierungspotenzial der Digital-
plattform erkennbar werden und eine angemessene
Neubewertung sowohl des WealthTech LAIC als auch der
LAIQON AG an der Borse erfolgen.

Das B2B-Fintech aifinyo AG konzentrierte sich nach
den vorangegangenen Wachstumsjahren in einem sich
konjunkturell bedingt weiter eintriibenden Umfeld fiir
Klein- und Mittelstandsfinanzierungen 2024 auf die Kon-
solidierung des Geschéfts und die Optimierung seiner
Kostenstruktur. Im Zuge einer stdrkeren Fokussierung
auf die wichtigsten Projekte der Entwicklungsroadmap
wurden auch Personaleinsparungen vorgenommen.
Mit dem zum 30. September 2024 vollzogenen Delis-
ting der aifinyo-Aktie vom Miinchner m:access hat das



Unternehmen seine freiwillige Quartalsberichterstattung
eingestellt. Das Delisting erfolgte aufgrund des geringen
Investoreninteresses an einer notierten aifinyo-Aktie.
Die DEWB begriiRt die Entscheidung zum Delisting und
geht mit Blick auf die privat gehaltenen Wettbewer-
ber davon aus, dass die Entwicklung des Wertes der
deutlich

aussichtsreicher ist. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses

Beteiligung aifinyo  ohne  Bdrsennotiz
Berichts sind die Geschaftszahlen der aifinyo fiir 2024
noch nicht verdffentlicht. Die Beteiligungsquote der
DEWB zum 31. Dezember 2024 betragt unverdndert

4,2 Prozent.

7 NAGA

Der Neobroker The NAGA Group AG hat seinen Merger mit
der Multi-Asset-Tradingplattform CAPEX.com im Berichts-
jahr erfolgreich abgeschlossen. Der Zusammenschluss
erfolgte durch Einbringung des CAPEX-Betreiberunter-
nehmens Key Way Group im Rahmen einer Sachkapitaler-
héhung. Hierflir wurde das Grundkapital der NAGA - bis-
her eingeteilt in rund 54 Millionen Aktien - durch Ausgabe
von rund 170 Millionen neuen Aktien erhéht. Die Key Way
Group-Gesellschafter, die den wesentlichen Beitrag zur
Finanzierung des Mergers (ibernahmen, erwarben damit

eine Mehrheitsbeteiligung an NAGA.

Der Key Way Group-Griinder und Mehrheitsaktionar Octa-
vian Patrascu tbernahm die Rolle des CEO der NAGA.
Im Mittelpunkt seiner Unternehmensstrategie steht
die Zusammenfiihrung aller NAGA-Anwendungen samt
ihrer Social-Media-Funktionalitaten zu einer integrierten
Finanz-Super-App. Diese soll ein ganzheitliches Finanz-
Okosystem bieten, das Aspekte des sozialen Lebens, des
Handels, des Investierens, der Kryptowahrungen und des
Finanzmanagements miteinander verbindet. NAGA plant
damit, die Anzahl der Nutzer von derzeit 1,5 Millionen bis
Ende 2025 auf fiinf Millionen zu steigern. In den nachsten
drei Jahren soll damit ein Umsatz von tiber 250 Millionen
US-Dollar erzielt werden. Mit dem Zusammenschluss soll
ein Kosteneinsparpotenzial von jahrlich bis zu zehn Millio-
nen US-Dollar gehoben werden.
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Nach zum Zeitpunkt der Berichterstellung noch vor-
laufigen Zahlen erzielte NAGA im Transformationsjahr
2024 einen Konzernumsatz von 62,3 Millionen Euro (pro-
forma 2023: 77,5 Millionen Euro). Der Riickgang erfolgte
aufgrund von reduzierten Marketing- und Werbeauf-
wendungen, die neben den Synergien bei Personal- und
Betriebskosten mit einem EBITDA von 8,1 Millionen Euro
(pro-forma 2023: 8,5 Millionen Euro) zu einer Verbes-
serung der EBITDA-Marge auf 13 Prozent fiihrte (pro-
forma 2023: elf Prozent). Die 2024 eingeleiteten Kosten-
senkungs- und Effizienzmalnahmen sollen im Geschéfts-
jahr 2025 vollstandig zum Tragen kommen. Die Einfiih-
rung der One-Brand-Marketingstrategie und die vollstan-
dige Umstellung auf eine einheitliche Plattform sollen
2025 zudem die operative Effizienz und eine glinstigere
Kundenakquisition vorantreiben. Fiir das Geschaftsjahr
2025 erwartet NAGA die Riickkehr auf das Umsatzniveau
von 2023. Bei gleichzeitiger Verbesserung der Margen
infolge der weiteren Hebung von Synergien sollen EBITDA
und Nettogewinn nach Aussagen des Managements
stark steigen.

€y STABLETON

Die Stableton Financial AG, Anbieter der fiihrenden
europdischen Fintech-Plattform flr alternative Anlagen
mit Fokus auf Technologieunternehmen im vorbdérslichen
Segment, konnte im Berichtsjahr von der Aufhellung des
IPO-Klimas in Folge der anhaltenden sehr guten Entwick-
lungen der internationalen Technologiebdrsen profitie-
ren. Mit steigender Investitionstatigkeit der Investoren
und bereits wieder anziehenden Bewertungen konnte
Stableton das verwaltete Vermdgen wieder starker aus-
bauen. Positive Impulse setzten auch erfolgreiche Finan-
zierungsrunden und grofe Sekunddrmarkttransaktio-
nen bekannter Unicorns zu wieder anziehenden Unter-
nehmensbewertungen, wie beispielsweise bei SpaceX,
OpenAl und Revolut. Neben den im vorangegangenen
Jahr eingefiihrten Unicorn Index-Produkten - einem
bankfdhigen Zertifikat fir Retailkunden sowie einem
offenen Luxemburger Investmentfonds fiir institutio-
nelle Investoren - erweitere Stableton das Angebot um



ein Anlageprodukt flr Investments in einzelne Unterneh-
men des Stableton Unicorn Index. Hier liegt der Fokus
auf der internationalen Vermarktung an Banken und
weitere grofle institutionelle Investoren. Im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr zeigte Stableton auf allen Ebenen eine
deutliche Verbesserung seiner Kennzahlen.

Stableton zdhlt mit seinem Geschéaftsmodell aus Sicht des
Vorstands weiterhin zu den DEWB-Beteiligungen mit dem
hochsten Wertpotenzial. Mit anhaltend positiver Markt-
entwicklung startete Stableton auch sehr erfolgreich
ins Jahr 2025, von dem sich bereits abzeichnet, dass es
weiteres starken  Wachstums

ein Geschaftsjahr

N3

NEXTMARKETS

werden dirfte.

Der Neobroker nextmarkets AG hat seinen Merger mit
dem Finanzdatenanalyseunternehmen ADRIX Inc. im
Berichtsjahr abgeschlossen. ADRIX verfligt Uber eine
innovative Echtzeit-Datenindexierungstechnologie, die
es ermoglicht, menschliche Leistungen, beispielsweise
die von Profisportlern, in Echtzeit zu bewerten sowie in
Benchmark-Indizes umzusetzen und erstmals handelbar
zu machen. Mit der Einbindung in die Technologieplatt-
form der nextmarkets soll es Kunden ermdglicht werden,
bekannte Sportler wie ein Finanzinstrument zu handeln
und so von deren Erfolgen finanziell zu profitieren. Zur
Fokussierung der Ressourcen auf die Produktentwicklung
der ADRIX-Technologie hatte nextmarkets sein Brokerage-
Geschaft Ende Juli an den Partner AlchemyMarkets aus-
gelagert. Da es nextmarkets im weiteren Jahresverlauf
nicht gelang, eine notwendige Finanzierung aufzustellen,
musste das Unternehmen im Oktober Antrag auf Eroff-
nung eines Insolvenzverfahrens stellen.

Die DEWB hat im Berichtszeitraum einen Teilverkauf von
nextmarkets-Aktien realisiert und dabei 0,36 Millionen
Euro erldst. Die Beteiligungsquote reduzierte sich in der
Folge auf 1,3 Prozent (31. Dezember 2023: 2,1 Prozent).
Da der Ausgang des Insolvenzverfahrens bei nextmarkets

23

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

bisher nicht absehbar ist, hat die DEWB den verbleiben-
den Restbuchwert in Hohe von 0,25 Millionen Euro zum
31. Dezember 2024 komplett wertberichtigt.

- cashlink

Die CASHLINK Technologies GmbH, Anbieter der fiihren-
den Infrastruktur fiir die Tokenisierung von Vermogens-
werten hat nach der vorldufigen Erlaubnis im Geschéfts-
jahr 2024 auch als erstes Unternehmen die finale Lizenz
der BaFin zur Registerfiihrung fiir Kryptowertpapiere
erhalten. Als Registerfiihrerin ersetzt CASHLINK klassische
Mittelsmanner wie Zentralverwahrer und Depotbanken
bei der Emission digitaler Wertpapiere nach dem elekt-
ronischen Wertpapiergesetz (eWpG). Hier ist CASHLINK
sowohl nach Anzahl als auch Volumen der begleiteten
Emissionen bereits flihrender Registerfiihrer. Auch wenn
sich der Markt noch immer in einem friihen Entwicklungs-
stadium befindet, agiert CASHLINK in fiihrender Position
weiter erfolgreich als Marktbereiter.

In einer strategischen Partnerschaft mit der Finexity AG
soll mit dem plattformiibergreifenden Vertrieb von toke-
nisierten Finanzprodukten ein funktionierender und
liquider Sekundarmarkt geschaffen werden. In Koopera-
tion mit der V-Bank, dem Marktfiihrer als Verwahrbank
flir unabhéngige Vermdgensverwalter in Deutschland,
will CASHLINK tokenisierte Wertpapiere in die Portfolios
von Vermogensverwaltern, Family Offices, Stiftungen,
vermégensverwaltende Banken und anderen institutio-
nelle Kunden bringen. In einer ersten Emission flir Rhein
Asset Management wurde hierfiir ein Kunst-Portfolio des
Anbieters Arttrade tokenisiert. Auch an der Emission und
Abwicklung von digitalen Schuldverschreibungen der Kfw
sowie der WiBank hat CASHLINK als Infrastrukturliefe-
rant mitgewirkt. Die Transaktionen erfolgten im Rahmen
der Explorationsphase der Européaischen Zentralbank zur
Erprobung neuer Technologien zur Abwicklung Distri-
buted-Ledger-Technologie (DLT)-basierter Finanzmarkt-
transaktionen in Zentralbankgeld. Hierbei wurde die
sogenannte Trigger Solution der Deutschen Bundesbank



zur geldseitigen Abwicklung der Emissionen bzw. den
automatisierten Austausch der Blockchain-basierten digi-
talen Inhaberschuldverschreibung und Zahlungsbetragen

(Delivery-vs-Payment) genutzt.

Zusatzlich zur Erlaubnis zur Registerfiihrung fiir Krypto-
wertpapiere erhielt CASHLINK zum Ende des Berichts-
jahrs von der BaFin auch die Kryptoverwahrlizenz. Diese
erlaubt es CASHLINK, die Sicherung von Private Keys fiir
Kunden im Bereich tokenisierter Wertpapiere anzubieten.
Damit erweitert das Unternehmen sein Dienstleistungs-
portfolio und deckt nun einen bedeutenden Teil der Wert-
schopfungskette flr tokenisierte Wertpapiere ab. Im Zuge
der neu in Kraft getretenen MiCA-Regulierung (,Markets in
Crypto-Assets“), einer umfassenden europédischen Verord-
nung fiir Kryptoasset- und verwandte Dienstleistungen,
kann CASHLINK sein Angebot nun auch EU-weit ausrollen.

Die Beteiligungsquote der DEWB an CASHLINK betragt
zum 31. Dezember 2024 unverandert 3,2 Prozent.

ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2024 erzielte die DEWB sonstige betrieb-
liche Ertrage in Hohe von 0,8 Millionen Euro. Davon ent-
fielen 0,4 Millionen Euro auf die TeilverdufRerung von
Beteiligungen, 0,3 Millionen Euro auf die Aufwertung von
in den Vorjahren wertberichtigten Finanzanlagen sowie
0,2 Millionen Euro auf die Auflésung von Riickstellungen.
Im Vorjahr betrugen die sonstigen betrieblichen Ertrage
0,3 Millionen Euro. Davon entfielen 0,1 Millionen Euro
auf Ertrdge aus dem Verkauf von Beteiligungen sowie
0,1 Millionen Euro auf Ertrage aus der Tilgung der eige-
nen Anleihe, die wahrend der Laufzeit unter Nennwert
zurlickerworben wurde. Der Personalaufwand betrug
2024 wie im Vorjahr 0,5 Millionen Euro. Sonstige betrieb-
liche Aufwendungen gingen auf 0,4 Millionen Euro zuriick
und betreffen im Wesentlichen Strukturkosten (2023:
0,5 Millionen Euro).
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Das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (EBIT) belduft sich
2024 auf -0,1 Millionen Euro (2023: -0,7 Millionen Euro).
Das Finanzergebnis sank auf -1,5 Millionen Euro (2023:
-0,9 Millionen Euro). Es enthélt neben gestiegenen Zins-
aufwendungen in Hohe von 1,0 Millionen Euro, mafigeb-
lich fur die mit acht Prozent p.a. hoher verzinste neue
Unternehmensanleihe 2023/2028, und Platzierungskos-
ten von 0,1 Millionen Euro, Abschreibungen auf Finanz-
anlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens in Hohe
von 0,4 Millionen Euro. Aufwendungen fiir die Verlust-
Ubernahme der hundertprozentigen Tochtergesellschaft
DEWB Effecten GmbH fiir das Geschéftsjahr 2024 fielen
(2023:

in Hohe von rund vier Tausend Euro an

zwolf Tausend Euro).

Das Nachsteuerergebnis 2024 liegt mit -1,5 Millionen
Euro rund 0,1 Millionen Euro liber dem Vorjahreswert
(2023: -1,6 Millionen Euro). Dies entspricht bezogen auf
16.750.000 ausgegebene Aktien einem Ergebnis je Aktie
von -0,09 Euro (2023:-0,10 Euro).

Liquiditatslage
Der operative Cashflow 2024 belduft sich auf

-1,5 Millionen Euro, nach -1,2 Millionen Euro im Vor-
jahr. Auszahlungen fiir Investitionen in das Portfolio
fielen dabei in Hohe von 27 Tausend Euro an (2023:
0,5 Millionen Euro). Aus Beteiligungsverdaufierungen
DEWB 0,5 Millionen (2023:
0,8 Millionen Euro). Weitere operative Auszahlun-

flossen der Euro zu
gen erfolgten in Hohe von 1,0 Millionen Euro (2023:
1,0 Millionen
1,0 Millionen Euro (2023: 0,6 Millionen Euro).

Euro) sowie Zinsen in Hohe von

Cashflow

1,3 Millionen Euro. Mit der Platzierung von Anleihe flos-

Der aus Finanzierungstatigkeit betragt
sen 2,2 Millionen Euro zu. Bankverbindlichkeiten wur-
den in Hohe von 0,7 Millionen Euro zuriickgefiihrt. Im
Vorjahr betrug der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
durch die Tilgung von Anleiheverbindlichkeiten im Saldo

-2,4 Millionen Euro.

Zum 31. Dezember 2024 verfiigt die DEWB (iber liquide
Mittel von 0,7 Millionen Euro (31. Dezember 2023:
0,8 Millionen Euro).



Vermogenslage

Die Bilanzsumme der DEWB zum 31. Dezember 2024
(31. Dezember 2023:
31,9 Millionen Euro). Die Beteiligungen des Anlagever-

betrédgt 31,4 Millionen Euro

mogens gingen in Folge von Wertanpassungen in Héhe
von -0,1 Millionen Euro sowie einem Buchwertabgang
fir Anteilsverkdufe von rund 0,1 Millionen Euro auf
(31. 2023:
30,3 Millionen Euro). Forderungen gegen Beteiligun-

30,0 Millionen Euro zurilck Dezember
gen bestehen fiir ein kurzfristiges Darlehen an die
DEWB Effecten GmbH in Hohe von 0,6 Millionen Euro
(31. Dezember 2023: 0,6 Millionen Euro). Die Wertpapiere
gingen durch die Ausplatzierung der zum Vorjahresstich-
tag selbst gehaltenen eigenen Anleihe auf null zuriick
(31. Dezember 2023: 0,2 Millionen Euro). Die Barmit-
tel zum 31. Dezember 2024 betragen 0,7 Millionen Euro
(31. Dezember 2023: 0,8 Millionen Euro).

Die Verbindlichkeiten der DEWB stiegen
31. 2024 um 1,2 Millionen Euro auf
16,9 Millionen Euro (31. Dezember 2023: 15,7 Millionen
Euro). Anleiheverbindlichkeiten erhéhten sich infolge der

zum
Dezember

zusatzlichen Platzierung von Anleihe im Nennwert von
2,0 Millionen Euro auf 8,6 Millionen Euro (31. Dezem-
ber 2023: 6,6 Millionen Euro). Die Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten gingen in der Folge um
0,9 Millionen Euro auf 7,8 Millionen Euro zuriick
(31. Dezember 2023: 8,7 Millionen Euro). Riickstellungen
reduzierten sich auf 1,2 Millionen Euro (31. Dezember
2023: 1,4 Millionen Euro). Das Eigenkapital sank mit dem
Jahresfehlbetrag 2024 auf 13,3 Millionen Euro (31. Dezem-
ber 2023: 14,9 Millionen Euro). Bezogen auf 16,75 Millio-
nen ausgegebene Aktien entspricht dies einem Eigen-
kapital je Aktie von 0,80 Euro (31. Dezember 2023: 0,89
Euro). Die Eigenkapitalquote sank dabei auf 42,6 Prozent
(31. Dezember 2023: 46,6 Prozent).

PROGNOSEBERICHT

Im Rahmen ihrer Wachstumsstrategie plant die DEWB, das
Beteiligungsportfolio auf einen Wert von 100 Millionen
Euro auszubauen. Als strategische Kernbeteiligung soll
die LAIQON AG hierfiir einen wesentlichen Beitrag leisten.
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LAIQON hat mit ihrer Wachstumsinitiative GROWTH 25
den néchsten Skalierungsschritt in Angriff genommen, in
dessen Rahmen die AuM bis Ende 2025 auf acht bis zehn
Milliarden Euro gesteigert werden sollen. Ein Meilenstein
hierflir ist die Kooperation mit Union Investment. Die
DEWB plant, LAIQON als Ankeraktionar auf diesem Weg
zu begleiten. Daneben soll das Wachstum in der aktuel-
len Struktur durch Entwicklung und Vermarktung der wei-
teren bestehenden sowie neuer Beteiligungen realisiert
werden. Hierfiir besteht Zugang zu einer Deal-Pipeline
mit attraktiven Beteiligungsmoglichkeiten in  den
relevanten Marktsegmenten. DEWB plant, daraus jahr-
lich mindestens zwei neue Portfoliounternehmen zu
akquirieren. Diese sollen mit bestehender Liquiditat, aus
Exitzuflissen und kinftigen Ertrdgen der Kernbeteili-
gung finanziert werden. Die zusétzliche Ergédnzung der
Fonds mit externem Kapital zur Beschleunigung des

Portfolioausbaus ist optional mdglich.

Eine genaue Umsatz- und Ergebnisprognose fiir einzelne
Geschaftsjahre der DEWB ist aufgrund der Komplexitat
von Unternehmenstransaktionen sowie der Abhangig-
keit von diversen Ereignissen und Entwicklungen im
Beteiligungsgeschaft sehr schwierig. Grundsatzlich ist
in Jahren, in denen keine Exits realisiert werden kon-
nen, ein negatives Ergebnis zu erwarten. Sofern sich
Verkdufe realisieren lassen, ist wiederum ein signifikanter
Ergebnisbeitrag moglich. Zur Vermeidung kinftiger
strebt die DEWB
Verstetigung von Zuflissen und Ertrdgen an. Diese

Verlustjahre eine  zlgige
soll neben einer gréferen Anzahl von Beteiligun-
kiinf-

der

gen mit tendenziell kirzeren
tig

LAIQON AG erreicht werden. Bei weiter erfolgreicher

Haltephasen
auch durch die Kernbeteiligungen an
Umsetzung der Wachstumsstrategie halt DEWB mit der
LAIQON-Aktie einen potenziell starken Dividendenwert
im Portfolio. Mit mittelfristig erwarteten Ausschiittungen
und optionalen TeilverduRerungen sollen sich kiinftig
stabile Ertrage erwirtschaften lassen, mit denen auch
in Jahren ohne nennenswerte weitere Beteiligungsver-
kaufe positive Ergebnisse erzielt werden konnen. Fir
das Geschéftsjahr 2025 plant die DEWB, wieder auf der
Exit- als auch auf der Beteiligungsseite aktiv zu werden.
Inwieweit dabei ein positives Jahresergebnis erreich-
bar ist, wird maRgeblich von der Kursentwicklung der
LAIQON-Aktie abhangig sein.



CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Konjunkturelle und branchenspezifische
Chancen und Risiken

Die DEWB ist als Beteiligungsgesellschaft abhangig von
der Entwicklung der Kapitalmarkte. Diese beeinflussen
die Finanzierung sowie Unternehmenstransaktionen der
Gesellschaft in erheblichem MaRe. Der wirtschaftliche
Erfolg der DEWB wird zudem stark durch ihre Beteiligun-
gen beeinflusst, deren Entwicklung wiederum abhangig
von unterschiedlichen branchenspezifischen Marktfakto-
ren ist. Die Ertrags- und Finanzlage der Portfoliounterneh-
men bestimmt die Entwicklung ihrer Unternehmenswerte
und Liquiditatssituation. Dies wirkt sich sowohl lber
den Ausschiittungsverlauf der Unternehmen als auch im
Fall eines Exits liber den Verduferungserlds auf die
Vermogenslage der DEWB aus.

Starke Schwankungen und Verwerfungen an den Kapi-
talmarkten kénnen wesentliche negative Folgen auf die
Moglichkeit der DEWB haben, Exittransaktionen durch-
zufiihren. Unternehmensverkaufe sind nach wie vor die
wichtigste Quelle fiir Cashflows der DEWB, auch wenn
mit der Beteiligung an der LAIQON AG ein perspektivisch
ausschittungsfahiges Geschéftsmodell gehalten wird.
Ebenso kdnnen Belastungen der Kapitalmarkte das
Zustandekommen von Finanzierungsrunden fiir Beteili-
gungsunternehmen erschweren. Es ist typisch fiir wag-
niskapitalfinanzierte Unternehmen, bis zum Erreichen
der Profitabilitdit mehrere Finanzierungsrunden abzu-
schlielRen. Das Ausfallen solch einer Finanzierungsrunde
kann zur Insolvenz des betreffenden Unternehmens
und damit zu einem Totalverlust bei der DEWB fiihren.

Mit
31. Dezember 2024 und zusatzlichen Mittelzufliissen von

liguiden Mitteln von 0,7 Millionen Euro zum

6,0 Millionen Euro aus Beteiligungsverkdufen sowie der
Emission einer Wandelanleihe nach dem Berichtsstichtag
(siehe Nachtragsbericht im Anhang) ist die DEWB solide
finanziert, um eventuell auftretenden Marktverwerfungen
zu begegnen. Ausfallenden Unternehmensbewertungen
infolge eines moglichen wirtschaftlichen Abschwungs
kdnnen sich aber auch attraktive Investitionschancen
erschlieflen.
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Spezielle Chancen und Risiken im

Beteiligungsgeschaft

Diskontinuitét bei Umsatz, Ergebnis und Zahlungs-
strémen. Mit der fir das Beteiligungsgeschaft charakte-
ristischen Diskontinuitat von Kauf- und Verkaufstrans-
aktionen kdénnen bei der DEWB starke Schwankungen
bei Ertrdgen, Ergebnis und Zahlungsstromen auftreten.
Die Haltedauer von Beteiligungen betragt in der Regel
mehrere Jahre. Beteiligungsertrage werden erst bei
einem Verkauf oder mit Ausschiittungen generiert. Die
mit einem Exit zusammenhangenden Transaktionen sind
oft komplex und zeitlich nicht prézise planbar. Zudem
konnen aufgrund der noch lberschaubaren Anzahl von
Beteiligungen im Portfolio der DEWB keine regelméaRigen
Verkdufe realisiert werden. Daher kdnnen ertragsstarke
Jahre mit ertragsschwachen Jahren wechseln. Der daraus
resultierenden Unsicherheit bei der Prognose von Liqui-
ditatszufliissen wird mit einer ausreichenden Liquiditats-
reserve begegnet. Eine teilweise Verstetigung von Zuflis-
sen und Ertragen soll kiinftig mit der Beteiligung an der
LAIQON AG mit einem ausschittungsfahigen Geschafts-
modell erreicht werden. Zudem werden mit dem geplan-
ten Ausbau des Portfolios um Beteiligungen mit tendenzi-
ell kiirzeren Haltephasen regelméaRigere Exits angestrebt.

Abhdngigkeit vom Erfolg der Beteiligungsunternehmen.
Risiken bestehen fiir die DEWB insbesondere im Misserfolg
von Geschaftsmodellen der Beteiligungsunternehmen.
Sofern die zum Zeitpunkt der Investition angestrebten
Geschéftsentwicklungen sowie Umsatz- und Ertragsziele
der Unternehmen nicht erreicht werden, kann der Ver-
auRerungserlés beim Exit unter den Anschaffungskosten
liegen und ein bei der Investition langfristig erwarteter
Ausschiittungsverlauf hinter den Erwartungen zuriickblei-
ben. Die Hohe des Verdufierungserldses unterliegt zudem
Marktschwankungen, die unter anderem aus Anderungen
der Risikobereitschaft von Kapitalmarktteilnehmern und
des Zinsniveaus resultieren. Im Falle der Insolvenz von
Beteiligungsunternehmen ist auch mit einem Totalverlust
der Investition zu rechnen.

Prognoserisiko bei der Bewertung. Risiken aus Techno-
logie, Marktchancen und Liquiditdtslage der Beteiligun-
gen sowie Anderungen der aktuellen Marktbewertungen
werden bei den kontinuierlichen Uberprifungen der



Bewertungsansatze berticksichtigt. Dabei erkennbare
Verlustrisiken werden durch Wertberichtigungen abge-
bildet. Chancen ergeben sich durch positive Entwicklun-
gen, die zu einem Exiterlds der Beteiligungen iber dem
Buchwert fihren kénnen. Die dabei zugrundeliegenden
Annahmen beruhen auf Schatzungen sowohl hinsichtlich
der Geschéftsentwicklung der Beteiligungen als auch der
erzielbaren Bewertungen beim Anteilsverkauf. Bei die-
sen Annahmen handelt es sich um die Hauptquellen fiir
Schatzunsicherheiten, aus denen sich das Risiko einer
Anpassung der Bewertung von Vermdgenswerten in der
Zukunft ergeben kann. Es ist nicht auszuschlielen, dass
die Entwicklung einzelner Beteiligungen hinter den getrof-
fenen Annahmen zuriickbleibt oder der VerduRerungser-
|0s nicht die erwartete Hohe erreicht. Die zugrundeliegen-
den Annahmen kénnen aber auch zu pessimistisch sein,
womit die Chance eines liber den Erwartungen liegenden
VerdufRerungserldses besteht. In Einzelféllen kann somit
der Buchwert zu hoch oder zu niedrig angesetzt sein.

Risikodiversifikation im Portfolio. Weitere Chancen und
Risiken kénnen sich aus der Konzentration des Portfolios
auf wenige Beteiligungen ergeben. Das Geschéaftsmodell
der DEWB ist die Beteiligung an Wachstumsunternehmen.
Der damit verbundenen Chance, mit der Wertentwicklung
der Beteiligungen hohe Gewinne zu erzielen, steht das
Risiko gegenliber, bei einem eventuell anstehenden Ver-
kauf weniger als den investierten Betrag zu erhalten. Die
DEWB investiert in der Regel nicht mehr als sieben Milli-
onen Euro in eine einzelne Beteiligung. Eine Ausnahme
hiervon bildet die LAIQON AG, die als Kerninvestment in
der Unternehmensstrategie der DEWB eine zentrale Rolle
spielt. Bei positiver Wertentwicklung der Beteiligung kann
ein teilweiser Abbau der Beteiligung zur Reduzierung
eines etwaigen Klumpenrisikos vorgenommen werden.

Finanzierungsrisiken bei den Beteiligungsunterneh-
men. Unternehmen im Portfolio der DEWB sind unter
Umstdnden auf zukinftige Folgefinanzierungsrunden
angewiesen. Da sich Venture Capital- und Private Equity-
Finanzierungen in der Regel am Bewertungsniveau der
Kapitalmarkte orientieren, besteht das Risiko, entspre-
chende Finanzierungsrunden zum Zeitpunkt des Inves-
titionsbedarfs nicht oder nur auf Basis deutlich schlech-
terer Bewertungen abschliefen zu kénnen. Dies kdnnte
durch den daraus resultierenden Anpassungsbedarf des
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Buchwertes der Beteiligung direkten Einfluss auf das Ver-
mogen der DEWB haben. Um die Risiken eines Nachfinan-
zierungsbedarfs moglichst gering zu halten, fokussiert die
DEWB grundsétzlich auf Beteiligungen an Unternehmen
mit bereits profitablen Geschaftsmodellen oder solchen,
die nah am Break Even operieren.

Finanzwirtschaftliche Risiken

AuRerhalb des Beteiligungsgeschéfts bestehen fiir Finan-

zinstrumente Kreditrisiken, Liquiditatsrisiken sowie
Marktrisiken aus der Anderung von Zinssdtzen und

Wechselkursen.

Ausfallrisiken. Um Ausfallrisiken vorzubeugen, wird die
Bonitat von Schuldnern regelmaRig vor und nach dem
Abschluss von Vertrdgen Uberpriift. Gegebenenfalls wer-
den in angemessenem Umfang Sicherheiten eingeholt,
um die Risiken aus der Nichterfiillung von Forderungen
zu mindern. Die Gesellschaft hélt zum 31. Dezember
2024 Forderungen gegen Beteiligungen aus Darlehen von
insgesamt 0,6 Millionen Euro. Dariiber hinaus besteht
ein grundsatzliches Ausfallrisiko fiir Banken, bei denen
liquide Mittel angelegt sind.

Liquiditdtsrisiken. Zur Steuerung von Liquiditatsrisiken
werden angemessene Riicklagen vorgehalten. Prognos-
tizierte und tatsachliche Liquiditatsstrome werden kon-
tinuierlich iberwacht. Aufgrund der unregelmafigen und
zeitlich schwer prognostizierbaren Riickfliisse aus Beteili-
gungsverkdufen achtet die Gesellschaft auf ausreichende
Liquiditatsreserven. Die DEWB verfiigte zum Bilanzstich-
tag uber liquide Mittel von 0,7 Millionen Euro. Zusatzlich
hat die Gesellschaft nach dem Bilanzstichtag Zufliisse von
6,0 Millionen Euro generiert (siehe Nachtragsbericht im
Anhang) und ist damit in der Lage, ihren kurz- und mit-
telfristigen Zahlungsverpflichtungen fristgerecht nachzu-
kommen. Seitens der DEWB bestehen zum 31. Dezember
2024 keine Zahlungsverpflichtungen aus Finanzierungszu-
sagen gegenliber Beteiligungen. Die DEWB halt dennoch
in einem begrenzten Umfang Reserven fiir auRerplanma-
Rigen Nachfinanzierungsbedarf im Portfolio vor.

Zinsrisiken. Zinsanderungsrisiken kénnen sich aus der
Anlage des Liquiditdtsbestandes sowie aus variabel ver-
zinslichen Verbindlichkeiten ergeben. Die Gesellschaft



Uberpriift regelmaRig, ob der Abschluss von Zinssiche-
rungsgeschaften zur Reduzierung des Zinséanderungsrisi-
kos geboten ist. Zum 31. Dezember 2024 bestehen Anlei-
heverbindlichkeiten mit einem Nennwert von im Saldo
8,6 Millionen Euro, die bis 30. Juni 2028 mit 8,0 Prozent
p.a. festverzinst werden. Eine zum 31. Dezember 2024
bestehende Finanzierungslnie bei einem Kreditins-
titut Gber 7,9 Millionen Euro, ist entsprechend ihrer
Inanspruchnahme aktuell bis 4,5 Millionen Euro mit
4,7 Prozent p.a. bis 31. Dezember 2026 fest und dem
dartiber hinaus gehenden Betrag mit bis auf weiteres
4,59 Prozent p.a. variabel zu verzinsen. Es bestehen keine

offenen Zinssicherungsgeschafte.

Wéhrungsrisiken. Die DEWB wickelt ihre Zahlungen Uber-
wiegend in Euro ab. Fremdwahrungsrisiken kénnen sich
jedoch aus Forderungen und Verpflichtungen zu Zahlun-
gen auRerhalb des Euroraums ergeben. Fiir diesen Fall
prift die DEWB regelmaRig die Sicherung tiber Devisen-
termingeschafte. Zum 31. Dezember 2024 bestehen keine
Forderungen, Verbindlichkeiten oder Liquiditat in Fremd-
wahrung. Mit der Stableton Financial AG, Schweiz, halt die
DEWB eine Beteiligung auRerhalb des Euroraums.

Rechtliche Chancen und Risiken

Aus dem Geschaftsmodell resultierend, fiihrt die DEWB
regelmaRig Aktiv- und Passivprozesse, aus denen sich
Chancen ergeben aber auch Risiken fiir die Zukunft nicht
vollstandig ausgeschlossen werden kénnen.

Am 28. Dezember 2020 hat die Comthur GmbH, Ziirich,
Klage gegen die DEWB sowie die Mitglieder des Vor-
standsbeim Landgericht Gera erhoben, mit der sie
angebliche Anspriiche aus einem abgetretenen Recht
der Erbengemeinschaft eines Mitgesellschafters der ehe-
maligen Beteiligung JenaBatteries GmbH in Héhe von
0,5 Millionen Euro nebst Zinsen geltend gemacht hat.
Nach Auffassung der DEWB war die Klage unbegriin-
det, entsprechend wurde keine Risikovorsorge getrof-
fen. Das Landgericht Gera hat die Klage mit Urteil vom
12. Januar 2023 abgewiesen. Die Kldgerin legte hierge-
gen Berufung ein. Das Oberlandesgericht Jena hat in
zweiter Instanz die Berufung der Klagerin mit Urteil vom
8. Januar 2025 zuriickgewiesen und eine Revision nicht
zugelassen. Hierauf legte die Kldgerin Beschwerde gegen
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die Nichtzulassung beim Bundesgerichtshof ein, der die
Beschwerde mit Beschluss vom 14. Mai 2025 verworfen

hat. Die Klage ist damit rechtskraftig abgewiesen.

Rechtliche Risiken aus Vertragsfehlern oder Schadener-
satzforderungen gegen die DEWB sind darlber hinaus
derzeit nicht bekannt.

Gesamtrisiko

Zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses 2024
war aus Sicht des Vorstands kein Risiko der Bestandsge-
fahrdung des Unternehmens durch Zahlungsunfahigkeit
oder Uberschuldung erkennbar.

Chancen- und Risikomanagementsystem
der DEWB

Um die bestehenden Chancen und Risiken friihzei-
tig zu erkennen, zu bewerten und zu nutzen oder zu
begrenzen, nutzt die DEWB ein Risiko- und Chancen-
managementsystem auf den drei Ebenen: Beteiligung,
Beteiligungsportfolio und Gesamtunternehmung.

Chancen- und Risikomanagement auf der Ebene
der Beteiligung

Bereits die Akquisition einer Beteiligung ist mit risikomin-
dernden Prozessen verbunden.

Abschluss von Beteiligungsvertridgen. Grundsatzlich
strebt die DEWB zur Sicherung zusatzlicher Einfluss-
nahme den Abschluss von Beteiligungsvertragen und
Gesellschaftervereinbarungen an. In den Beteiligungs-
vertrdgen werden regelmaRig ein Verwasserungsschutz
fiir nachfolgende Finanzierungsrunden, ein Erldsvorzug
des Kapitalgebers bei der Verteilung des Verkaufserlo-
ses und performanceabhangige Anpassungen von Kauf-
preisen vereinbart. Investitionssummen werden haufig
in mehrere Tranchen unterteilt, deren Falligkeit vom
Erreichen bestimmter Unternehmensziele, sogenannten
Meilensteinen, abhangt. Die Hohe einer Investition hangt
von der Entwicklungsphase und dem Chance-Risikoprofil
eines Beteiligungsunternehmens ab. In die mit héheren
Risiken verbundenen friiheren Phasen werden maximal



drei Millionen Euro, bei Expansionsfinanzierungen in
der Regel maximal sieben Millionen Euro je Engagement
investiert.

Aktiver Managementansatz. Wahrend der Betreuung soll
der Wert der Beteiligungen durch aktive Unterstiitzung
gesteigert und damit Fehlentwicklungen friihzeitig entge-
gengewirkt werden. Mit dem Investitionsschwerpunkt im
deutschsprachigen Raum besteht eine enge Verbindung
und rdumliche N@he zu den Beteiligungen. Damit ist ein
reibungsloser, schneller und flexibler Informationsaus-
tausch gewahrleistet, was insbesondere bei Beteiligun-
gen in friiheren Entwicklungsphasen einen entscheiden-
den Erfolgsfaktor darstellt. Dem entsprechend strebt
die DEWB bei den Beteiligungen grundsatzlich auch eine
Besetzung von Aufsichtsgremien und Beirdten an.

Frithwarnsystem. Das Beteiligungscontrolling basiert auf
zeitnahen monatlichen Berichten der Portfoliounterneh-
men. Durch die Einbeziehung qualitativer und nicht-finan-
zieller Kriterien in das Controlling verfligt die DEWB tber
ein Frihwarnsystem, um Fehlentwicklungen rechtzeitig
zu erkennen und ihnen entsprechend entgegenzuwirken.
Auch entsprechende Chancen in der Unternehmensent-
wicklung kdnnen damit frithestmoglich identifiziert und

genutzt werden.

Chancen- und Risikomanagement auf der Ebene
des Beteiligungsportfolios

Technologische Chancen und Risiken. Die Unternehmen
im Investitionsfokus der DEWB weisen ein grofRes Entwick-
lungspotenzial auf, sind jedoch auch mit technologischen
Risiken und Marktrisiken behaftet. Der Misserfolg eines
Geschéaftsmodells kann flir die DEWB einen Totalausfall
der Investition bedeuten. Andererseits ist im Erfolgsfall
mit einer wesentlichen Erh6hung des Wertes der Beteili-
gung zu rechnen.

Investition in spdteren Unternehmensphasen. Die DEWB
strebt im Portfolio einen hohen Anteil von Beteiligungen
in spateren Phasen an. Geschaftsmodelle und Techno-
logien, die in dieser Wachstumsphase eine Finanzierung
bendtigen, sind erprobt und weisen bereits erste Markter-
folge nach. Investitionen in solche Unternehmen sind mit
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einem deutlich geringeren Risiko und einer geringe-
ren notwendigen Betreuungsintensitat verbunden als
Frithphasenengagements.

Chancen- und Risikomanagement auf der Ebene
der Gesamtunternehmung DEWB

Die DEWB verfolgt kontinuierlich die Branchenentwick-
lung und das Marktumfeld ihrer Beteiligungsunterneh-
men sowie technologische Entwicklungen innerhalb des
Investitionsfokus. In regelmafRigen Strategierunden des
Teams - auch unter Einbindung des Aufsichtsrats und
externer Fachleute - werden sich daraus ergebende Chan-
cen und Risiken erdrtert und konkrete MaRnahmen fir
das Beteiligungsgeschéaft abgeleitet. Strategisches und
operatives Controlling werden eingesetzt, um die Errei-
chung lang- und kurzfristiger Ziele der DEWB zu verfol-
gen. In zeitnah erstellten regelméaRigen Berichten und
Prognosen wird die Entwicklung der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage dargestellt und analysiert. Damit ist das
Unternehmen jederzeit in der Lage, auf aktuelle Entwick-
lungen und Risiken zu reagieren.

Jena, den 2. Juni 2025
DEWB AG
Der Vorstand

G

Bertram Kohler

ple e

Marco Scheidler






JAHRESABSCHLUS! "

~ FURDAS GE



JAHRESABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2024 ANGABEN IN TEUR

AKTIVA Anhang 31.12.2024 31.12.2023

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermoégensgegenstande 4 4
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte 4 4
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Il. Sachanlagen 11 14
1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 11 14
Ill. Finanzanlagen 30.026 30.297
1. Beteiligungen des Anlagevermdégens 3.1 30.026 30.297
B. Umlaufvermogen
I. Investitionen des Beteiligungsgeschafts 561 564
1. Forderungen gegen Beteiligungen 3.2 561 564
1l. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 39 20
Ill. Wertpapiere 0 192
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 721 806
C. Rechnungsabgrenzungsposten 3.2 6 11

31.368 31.908




JAHRESABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

ANGABEN IN TEUR

PASSIVA Anhang 31.12.2024 31.12.2023

A. Eigenkapital 13.327 14.856
I. Gezeichnetes Kapital 3.4 16.750 16.750

II. Kapitalriicklage 3.4 22.302 22.302

Il. Bilanzgewinn (+) / Bilanzverlust (-) 3.4 -25.725 -24.196
B. Riickstellungen 1.158 1.368
1. Rickstellungen flir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 3.5 1.001 1.020

2. Sonstige Rickstellungen 3.5 157 348

C. Verbindlichkeiten 16.883 15.684
1. Anleihen 3.6 8.640 6.640

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 3.6 7.837 8.748

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.6 20 9

4. Sonstige Verbindlichkeiten 3.6 386 287

D. Rechnungsabgrenzungsposten 0 0

31.368 31.908




JAHRESABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2024 ANGABEN IN TEUR

1. Sonstige betriebliche Ertrdge 842 305

2. Personalaufwand -480 -501

a) Gehalter -418 -438

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstitzung -62 -63

3. Abschreibungen -3 -4

a) Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen -3 -4

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen -436 -522

5. Betriebsergebnis (EBIT) 77 722
6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 10 0

7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und sonstige Wertpapiere des Umlaufvermégens -411 -69

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.047 -821

9. Aufwendungen aus Verlustiibernahme -4 -12
10. Finanzergebnis -1.452 -902
11. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit -1.529 -1.624
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0 0
13. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -1.529 -1.624
14. Verlustvortrag aus Vorjahren -24.196 -22.572
15. Bilanzverlust -25.725 -24.196
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

1 ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Deutsche Effecten- und
AG

~DEWB“ oder ,Gesellschaft“ genannt), mit Sitz in Jena

Der Jahresabschluss der

Wechsel-Beteiligungsgesellschaft (nachfolgend
und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Jena unter HRB 208401, zum 31. Dezember 2024 wurde
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des
Aktiengesetzes aufgestellt. Die Deutschen Rechnungsle-
gungsstandards wurden beachtet.

Die Gesellschaft ist gemafR § 267 Abs. 1 HGB als kleine
Kapitalgesellschaft einzustufen. Folglich sind die fir
kleine Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des
Zweiten Abschnitts des Dritten Buches des Handelsge-
setzbuchs (8§ 264 bis 335 HGB) anzuwenden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde im Berichtsjahr
nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

2 ANGABEN ZU BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Ilm Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden angewendet:

Die immateriellen Vermoégensgegenstande wurden zu
Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschreibun-
gen (bei einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer fir
Software von bis zu drei Jahren), bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskos-
ten, vermindert um lineare Abschreibungen (Nutzungs-
dauer zwischen drei und zehn Jahren) angesetzt. Die
geringwertigen Wirtschaftsglter, deren Anschaffungskos-
ten 800€ nicht Ubersteigen, werden im Zugangsjahr voll
abgeschrieben.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder mit
dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag
angesetzt.

Um die Klarheit der Darstellung zu erhdéhen, wurde
abweichend von der Gliederung des § 266 Abs. 2 HGB im
Umlaufvermdgen der Posten ,Investitionen des Beteili-
gungsgeschafts” in die Bilanz eingefligt. Soweit hierdurch
gesetzliche Pflichtangaben unterlassen werden, erfolgen
entsprechende Angaben im Anhang.

Als Investitionen des Beteiligungsgeschifts werden
Anteile an Mehr- und Minderheitsbeteiligungen, die zum
Zwecke der kurzfristen VerdufRerung gehalten werden
sowie Finanzforderungen aus den Aktivitdten im Betei-

ligungsgeschaft mit Beteiligungen, die zum Zwecke der
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VerduRerung gehalten werden, ausgewiesen. Die Betei-
ligungen werden zu Anschaffungskosten abziiglich not-
wendiger angemessener Wertberichtigungen bewertet
(Niederstwertprinzip).

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande
wurden grundsatzlich zu Nennwerten ausgewiesen.
Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Wertberichtigun-
gen berticksichtigt.

Die Riickstellungen werden mit ihrem nach den Grund-
satzen vernlinftiger kaufménnischer Beurteilung ermittel-
ten notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt.

Die Pensionsriickstellungen wurden aufgrund der ver-

traglichen Versorgungsanspriiche gebildet.

Die Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgte nach
den anerkannten Grundsatzen der Versicherungsmathe-
matik mittels des sogenannten Anwartschaftsbarwert-
verfahrens. Danach wird die Riickstellung als Barwert der
kiinftigen Pensionsverpflichtungen unter Beriicksichti-
gung des erwarteten Kostentrends bestimmt.

Als biometrische Rechnungsgrundlagen wurden die
Richttafeln 2018 G von Klaus Heubeck verwandt. Die ver-
einbarte Dynamisierung der Anwartschaften und Renten
betragt 2,5% und wurde in dieser H6he bei der Riickstel-
lungsberechnung berticksichtigt. Fur die Bestimmung des
laufzeitaddquaten Rechnungszinses macht das Unterneh-
men von der Vereinfachungsregelung Gebrauch, wonach



gemal Satz 2 des § 253 Abs. 2 HGB bei den langfristigen
Personalriickstellungen eine pauschale Restlaufzeit von
15 Jahren zugrunde gelegt werden darf. Dieser Rech-
nungszins belduft sich nach der Riickstellungsabzinsungs-
verordnung nach den Verhaltnissen von Anfang Dezember
2024 auf 1,90% (nach 1,82% im Vorjahr).

Die sonstigen Riickstellungen wurden nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung gebildet und bericksichti-
gen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflich-
tungen. Sonstige Riickstellungen mit einer Laufzeit von
mehr als einem Jahr werden mit dem laufzeitadaquaten
Rechnungszins diskontiert.

Die Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfiillungsbe-

trag angesetzt.

Die Gewinne aus der VerduRerung von Beteiligungen und
Wertpapieren des Beteiligungsgeschéfts im Umlaufver-
mogen sowie aus der VeraulRerung von Beteiligungen des

3 ANGABEN ZU POSTEN DER BILANZ

3.1 Anlagevermogen

Die Entwicklung der in der Bilanz erfassten Anlagege-
genstande im Jahr 2024 ist in einer Anlage zum Anhang
dargestellt.

Die DEWB flihrt Beteiligungenan anderen Unterneh-
men sowohl im Anlagevermégen unter ,Beteiligun-
gen des Anlagevermdgens® als auchim Umlaufvermo-
gen unter ,Investitionen des Beteiligungsgeschafts®.
Zum 31. Dezember 2024 sind alle Beteiligungen im Anlage-
vermogen ausgewiesen.

3.2 Umlaufvermogen

Forderungen gegen Beteiligungen umfassen Darlehens-
und Zinsforderungen in Hohe von T€ 561 (i.Vj.: T€ 564),
davon €T 561 gegeniiber verbundenen Unternehmen
(iVj.: €T 564).
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Anlagevermdgens werden in den sonstigen betrieblichen
Ertragen ausgewiesen. Entsprechende Verluste werden in
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Zuschreibungen von Finanzanlagen sowie Beteiligungen
und Forderungen im Umlaufvermégen werden in den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.

Abschreibungen auf Beteiligungen und Forderungen wer-
den unter der Position Abschreibungen auf Vermoégensge-
genstande des Umlaufvermégens oder Abschreibungen
auf Finanzanlagen und sonstige Wertpapiere des Umlauf-

vermogens ausgewiesen.

Zinsertrage aus Forderungen im Beteiligungsgeschaft
werden unter den sonstigen betrieblichen Ertragen
ausgewiesen.

Die DEWB weist in der Berichtsperiode Forderungen
und sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe von T€ 39
(i.Vj.: T€20) aus.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten Forde-
rungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr in
Hohe von T€ 4 (i.Vj.: T€ 20).

Die sonstigen Wertpapiere des Vorjahres resultieren
vollstdndig aus Rilckkdufen der begebenen Anleihe
der DEWB.

beinhal-
tet im Voraus gezahlte Dienstleistung in Hohe von T€ 6
(ivj.: T€ 11).

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten



3.3 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der DEWB betragt am 31. Dezember
2024 T€ 16.750 (i.Vj.: T€ 16.750) und ist in 16.750.000 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt.

Das Grundkapital wurde von den Aktiondren voll-
standig eingezahlt und steht zur freien Verfligung
des Vorstandes.

der

Durch  Beschluss

9. Juni 2022 wurde mit satzungsandernder Wirkung

Hauptversammlung  vom

der Vorstand ermaéchtigt, ein genehmigtes Kapital
zu schaffen.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum
8. Juni 2027 um bis zu € 8.375.000 durch Ausgabe von bis
zu 8.375.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

3.4 Entwicklung des Eigenkapitals

Die Entwicklung des Eigenkapitals stellt sich wie folgt dar:

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage
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Die Ermachtigung kann auch in Teilbetrdgen ausgenutzt
werden. Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte
und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen
(,Genehmigtes Kapital 2022%).

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um € 7.575.000
eingeteilt in 7.575.000 auf den Inhaber lautende neue
Stlickaktien bedingt erhoht (,,Bedingtes Kapital 2022-1%).
Darliber hinaus ist das Grundkapital der Gesellschaft um
€ 400.000 eingeteilt in 400.000 auf den Inhaber lautende
neue Stlickaktien (,Bedingtes Kapital 2018-11“) sowie
um € 400.000 eingeteilt in 400.000 auf den Inhaber lau-
tende neue Stilckaktien (,Bedingtes Kapital 2022-11“)
bedingt erhoht.

Andere Bilanzgewinn/

Eigenkapital
-verlust el

Gewinnriicklage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand per 01. Januar 2023 16.750 22.302 -22.572 16.480
Jahresergebnis -1.624 -1.624
Stand per 31. Dezember 2023 16.750 22.302 -24.196 14.856
Stand per 01. Januar 2024 16.750 22.302 -24.196 14.856
Jahresergebnis -1.529 -1.529
Stand per 31. Dezember 2024 16.750 22.302 -25.725 13.327
In der Kapitalriicklage sind T€ 18.215 (iVj.: T€ 18.215)
enthalten, die aus der Ausgabe von Anteilen liber den
Nennbetrag bzw. liber den rechnerischen Wert hinaus
erzielt wurden.
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3.5 Riickstellungen

Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31. Dezember 31. Dezember

2024 2023
TEUR TEUR

Riickstellungen fiir Pensionen
" . 1.001 1.020

und ahnliche Verpflichtungen
Sonstige Riickstellungen 157 348
Summe 1.158 1.368

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt

Zzusammen:
31. Dezember 31. Dezember
2024 2023
TEUR TEUR
Aufsichtsrat 92 96
Personalriickstellungen 9 196
Ausstehende Rechnungen 10 10
Ubrige 46 46
Summe 157 348

Durch die Umstellung der Bewertung der Pensions-
riickstellungen nach BilMoG ergab sich ein zusatzlicher
einmaliger Ruckstellungsbetrag in Héhe von T€ 78 zum
1. Januar 2010. Von der Ubergangsregelung gemaf
Art. 67 Abs. 1 Satz 2 EGHGB wurde Gebrauch gemacht und
so werden ab 2010 von diesem Betrag ein Fiinfzehntel
den Pensionsriickstellungen in Hohe von T€ 5 zugefiihrt.
Die Zufiihrung in der Gewinn- und Verlustrechnung ist im
Posten Zinsen und dhnliche Aufwendungen enthalten. Im
Jahr 2024 erfolgte letztmalig die Zufiihrung, damit ist der
Ubergangszeitraum abgeschlossen.

Die Abzinsung der Pensionsriickstellungen erfolgte bis
zum 31. Dezember 2015 mit dem damals gesetzlich vor-
geschriebenen durchschnittlichen Marktzinssatz, der sich

aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren ermittelte.
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Die
31. Dezember 2024 wurde abweichend zur bisheri-

Abzinsung der Pensionsriickstellungen zum
gen Regelung mit einem durchschnittlichen Markt-
zinssatz durchgefiihrt, der sich aus den vergangenen
zehn Geschéftsjahren ermittelt. Mit diesem Vorgehen
werden die Regelungen des § 253 Absatz 2 Satz 1 HGB

(neue Fassung) umgesetzt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Pensi-
onsriickstellungen unter Nutzung des durchschnittlichen
Zinssatzes aus den vergangenen zehn Jahren und unter
Nutzung des durchschnittlichen Zinssatzes aus den ver-

gangenen sieben Jahren betragt T€ 8.



3.6 Verbindlichkeiten

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit wur-
den die Angaben im Zusammenhang mit den Verbindlich-
keiten in einem Verbindlichkeitenspiegel zusammenge-

fasst dargestellt.

Restlaufzeit bis

Anleihen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

31. Dezember 31. Dezember

2024 2023
Restlaufzeit zwischen
zu 1 Jahr 1lund5 Jahren TEUR TEUR
0 8.640 8.640 6.640
7.838 0 7.838 8.748
20 0 20 9
386 0 386 287
8.244 8.640 16.884 15.684

Zum 15. Juni 2023 hat die DEWB eine Unternehmens-
anleihe 2023/2028 emittiert, die im Freiverkehr der
Market, ISIN

Frankfurter ~Wertpapierbérse (Open

DEOOOA351INS2 / WKN A351NS) gelistet ist.

Die Anleihe hat eine Laufzeit bis 15. Juni 2028 und ist
eingeteilt in Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von jeweils € 1.000, die mit 8,0% auf den Nennbetrag
verzinst werden. Zum 31. Dezember 2024 belaufen sich die
ausgegebenen Teilschuldverschreibungen auf Nominal
T€ 8.640. Davon halt die DEWB nominal T€ 0 im eigenen
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Bestand (i.Vj.: T€ 200). Der Gesamtnennbetrag der Anleihe
kann durch Ausgabe weiterer Teilschuldverschreibungen
bis auf T€ 10.000 ausgebaut werden.

Zum 31. 2024 hat die DEWB eine
Finanzierungslinie bei einem Kreditinstitut Giber T€ 7.913
(i.Vj.: T€ 9.000) in Hohe von T€ 7.838 (i.Vj.: T€ 8.748) in
Anspruch genommen.

Dezember

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten
aus Steuern in Hohe von T€ 12 (i.Vj.: T€ 6) enthalten.
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4. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

4.1 Personalaufwand

Der Aufwand fiir Gehalter fiir das Geschaftsjahr 2024
betragt T€ 418 (i.Vj.: T€ 438).

In den sozialen Abgaben und Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung und flr Unterstiitzung sind T€ 51 (i.Vj.: T€ 42) fir
Altersversorgung enthalten.

4.2 Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen
im Geschéftsjahr 2024 Aufwendungen fiir den laufenden
Geschéftsbetrieb in Hohe von T€ 436 (i.Vj.: T€ 522).

4.3 Aufwendungen aus
Verlustiibernahme

Die DEWB AG hat mit Wirkung zum 1. Januar 2022 einen
Ergebnisabfiihrungsvertrag mit ihrer Tochtergesellschaft
DEWB Effecten GmbH geschlossen. Hieraus resultiert fir
das Geschéftsjahr 2024 eine Ausgleichsverpflichtung in
Hohe von T€ 4 (i.Vj.: T€ 12).

4.4 Abschreibungen auf Finanzanlagen
und sonstige Wertpapiere
des Umlaufvermogens

In den Abschreibungen sind Abschreibungen auf Finanz-
anlagen in Hohe von T€ 411 (i.Vj.: T€ 69) enthalten.

4.5 Zinsen und dhnliche Aufwendungen

In den Zinsen und dhnlichen Aufwendungen sind insbe-
sondere Zinsen flir die Unternehmensanleihe 2023/2028
sowie Zinsaufwendungen fiir die Inanspruchnahme der
Kreditlinie enthalten.

L IR 4 0‘0‘:‘0
OO
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5 SONSTIGE ANGABEN
5.1 Beschiftigte

Im Jahresdurchschnitt waren neben dem Vorstand
0 (i.Vj. 1) Angestellte beschaftigt.

5.2 Organe der Gesellschaft
5.2.1 Vorstand

Im Geschéftsjahr 2024 erfolgte die Geschaftsflihrung der
DEWB durch die Vorstande:

« Bertram Kohler, Dipl.-Kaufmann, Jena
« Marco Scheidler, Dipl.-Betriebswirt (FH), Jena

Der Vorstand hat Mandate in Aufsichtsraten und

Kontrollgremien in den folgenden Unternehmen:

Bertram Kohler
- aifinyo AG (Mitglied des Aufsichtsrats)
« Stableton Financial AG (Verwaltungsratsmitglied)

5.2.2 Aufsichtsrat
Aufsichtsratsmitglieder des Geschaftsjahres waren:

« JOrg Ohlsen, Wirtschaftspriifer/Steuerberater,
Vorsitzender des Aufsichtsrats

« Rolf Ackermann, Vorstand der ABAG
Borsebius Holding AG, Stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats

« Dieter Ulrich, Dipl. Bankbetriebswirt

Die Aufsichtsratsmitglieder haben auRerdem Mandate
in Aufsichtsraten und Kontrollgremien in den folgenden
Unternehmen:

Jorg Ohlsen
« LAIQON AG (Stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats)

42

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

5.2.3 Gesamtbeziige des Vorstands
und des Aufsichtsrats

Die Gesellschaft ist gemaft § 285 Nr. 9 a HGB grundsatzlich
dazu verpflichtet, die Gesamtbeziige des Vorstandes zu
verdéffentlichen.

Im Geschéftsjahr 2024 wurde die Gesellschaft durch zwei
Vorstdnde gefiihrt. Entsprechend der Regelungen des
§286 Abs. 4 HGBi. V. m. § 264d HGB handelt es sich bei der
Gesellschaft um eine nicht borsennotierte Gesellschaft,
da diese nicht auf einem organisierten Markt im Sinne
des § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetz gehandelt
wird. Folglich macht die Gesellschaft zum Schutze des
Personlichkeitsrechts der Vorstdnde von der Moglich-
keit Gebrauch, die Vorstandsbeziige nicht zu veroffentli-
chen. Im Vorjahr wurde ebenfalls von dieser Méglichkeit
Gebrauch gemacht.

Gesellschaft hat
21. August 2018 ein Aktienoptionsprogramm fir Vor-

Die Hauptversammlung der am
standsmitglieder, leitende Mitarbeiter und Mitglieder der
Geschéftsleitung von Portfoliogesellschaften als lang-
fristige Verglitungskomponente bei der DEWB beschlos-
sen. In Umsetzung des Hauptversammlungsbeschlus-
ses haben Vorstand und Aufsichtsrat mit Beschluss vom
15. Mai 2019 das ,,Aktienoptionsprogramm 2018“ liber bis
zu 800.000 Aktienoptionen eingefiihrt, in dessen Rahmen
eine Zuteilung von 400.000 Optionen an Mitglieder des
Vorstands erfolgte. Mit Hauptversammlungsbeschluss
vom 9. Juni 2022 wurde die Ermachtigung zur Ausgabe
der 400.000 noch nicht genutzten Optionen des Aktienop-
tionsprogramms 2018 aufgehoben und durch eine neue
Ermachtigung zur Ausgabe von bis zu 400.000 Aktienop-
tionen flr Vorstandsmitglieder und leitende Mitarbeiter
(Aktienoptionsprogramm 2022) ersetzt. Hieraus erfolgte
am 28. Juli 2022 eine Zuteilung von 200.000 Optionen an
den Vorstand.

Fir ein friheres Vorstandsmitglied bestehen Pensions-
rickstellungen in Hohe von T€ 1.001 (i.Vj.: T€ 1.020).

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fir ihre Tatig-
keit eine feste jahrliche Verglitung in Hohe von T€ 35
pro Mitglied zuzuglich gesetzlich geschuldeter Umsatz-
steuer, die sich in Jahren, in denen der Jahresabschluss



der Gesellschaft unter Berlcksichtigung der Aufsichts-
ratverglitung keinen Jahresiiberschuss ausweist, um
50% reduziert. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt
das Doppelte und der stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrats das Eineinhalbfache dieses Betrags. Fiir die
Verglitung des Aufsichtsrates entstehen dem Unterneh-
men im Geschéftsjahr 2024 Aufwendungen von insgesamt
T€92. Fur seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2023 erhielt der
Aufsichtsrat eine Verglitung in Hohe von insgesamt T€ 97.

5.3 Haftungsverhaltnisse

Aus Unternehmensverkdufen bestehen brancheniibliche
Gewahrleistungsverpflichtungen.

Da die Haftungsverhaltnisse zu marktiblichen Beding-
ungen eingegangen wurden, besteht kein erhéhtes Risiko

der Inanspruchnahme.
5.4 Finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen keine wesentlichen finanziellen Verpflichtun-
gen. Die bestehenden finanziellen Verpflichtungen aus
langerfristigen Miet-, Leasing und Beratungsvertragen
liegen im Rahmen des Ublichen Geschaftsverkehrs.

5.5 Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Das Tochterunternehmen DEWB Effecten GmbH hat der
DEWB AG eine Sicherheit fir die Absicherung der zum
31. Dezember 2024 bestehenden Kreditlinien in Hohe von
T€7.913 gewahrt.

5.6 Honorar Jahresabschlusspriifung

Fur die Prifung des Jahresabschlusses nach dem
Handelsgesetzbuch wurde eine Rickstellung in Hohe von
T€ 24 (i.Vj.: T€ 24) gebildet. Sonstige Beratungsleistungen
des Abschlusspriifers beliefen sich im Geschéftsjahr auf
TEO0 (iVj.: T€O).

5.7 Aufstellung des Anteilsbesitzes

Die Aufstellung des Anteilsbesitzes nach & 285 Nr. 11 HGB
befindet sich in der Anlage zum Anhang.
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5.8 Mitgeteilte Beteiligungen (Angabe
nach § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG)

Die Gesellschaft ist gemaR § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG
verpflichtet, das Bestehen einer Beteiligung, die nach
§ 20 Abs. 1 oder Abs. 4 des AktG mitgeteilt worden ist, im
Anhang zu veréffentlichen. Meldungen gemaR § 20 Abs. 1
oder Abs. 4 AktG hat das Unternehmen nicht erhalten.

5.9 Nachtragsbericht

Die Gesellschaft hat durch die VerdufRerung des
LAIC Token 21 im Februar und April 2025 Rickfliisse von
insgesamt T€ 2.000 generiert.

Zum 1. Juni 2025 hat die DEWB eine Wandelschuldver-
schreibung 2025/2030 emittiert, die im Freiverkehr der
Hamburger Wertpapierborse (ISIN DEOOOA4DFTW7 /
WKN A4DFTW) gelistet ist. Die Anleihe hat eine Laufzeit bis
31. Mai 2030 und ist eingeteilt in Teilschuldverschreibun-
gen im Nennbetrag von jeweils € 1.000, die mit 4,5% auf
den Nennbetrag verzinst werden. Die Anleiheglaubiger
sind berechtigt, die Wandelanleihe 2025/2030 innerhalb
der Laufzeit in jahrlichen daflir vorgesehenen Wand-
lungsfenstern in Aktien der Gesellschaft zu wandeln. Der
Bezugspreis betragt anfanglich € 1,50. Mit der Platzierung
der Wandelanleihe wurde ein Bruttoemissionserlds von
T€4.000 erzielt.

Aus beiden Transaktionen nach dem Bilanzstichtag
flossen der DEWB im ersten Halbjahr 2025 insgesamt
T€ 6.000 zu. Mit den Mitteln wurden die Bankverbind-
lichkeiten auf den zum 30. Juni 2025 angepassten
Kreditrahmen von T€ 4.500 Millionen Euro zurlickgefiihrt
(31. Dezember 2024: T€7.913).

Jena, den 2. Juni 2025

DEWB AG
Der Vorstand

G

Bertram Kohler \ 4{;

Marco



ANLAGE ZUM ANHANG

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS
ZUM 31. DEZEMBER 2024 (ANLAGE 1)

Anschaffungs- und Herstellkosten Abschreibungen

Zuschrei-

Stand
bungen

Vortrag Stand

Zugénge

Abgéange Vortrag Zugénge Abgiange

01.01.2024 31.12.2024 | 01.01.2024

Immaterielle

Vermogensgegenstinde

Softwarelizenzen 4 0 0 4 4 0 0 0 4

Entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und dhnliche

. 4 0 0 4 0 0 0 0 0
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
8 0 0 8 4 0 0 0 4
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs-
R 56 0 0 56 42 8 0 0 45
und Geschéftsausstattung
Finanzanlagen
Beteiligungen des
. 38.976 27 156 38.847 8.679 411 269 0 8.821
Anlagevermogens
Ausleihungen an
. 470 0 0 470 470 0 0 0 470
Beteiligungen
Sonstige Ausleihungen 0 0 0 0 0 0 0 0 0
39.446 27 156 39.317 9.149 411 269 0 9.291
39.510 27 156 39.381 9.195 414 269 0 9.340

31.12.2024

ANGABEN IN TEUR

Buchwerte

31.12.2024 31.12.2023

0 0

4 4

4 4

11 14
30.026  30.297

0 0

0 0
30.026  30.297
30.041  30.315

AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES
ZUM 31. DEZEMBER 2024 (ANLAGE 2)

ANGABEN IN TEUR

Jahresiiberschuss/

-fehlbetrag 2023

Name und Sitz der Gesellschaft DEW/I\Bnl:Zi::;: EI?:T:;;?;
aifinyo AG, Berlin* 4,2 17.897
Apeiron Feeder SICAV plc - elevat3 Fintech Opportunities Feeder Fund, Malta 7,0 2.240
CASHLINK Technologies GmbH, Frankfurt 3,2 4,515
DEWB Effecten GmbH, Jena 100,0 23.059
LAIC Token 21 (LAIC AIF Token GmbH & Co. KG) 35,0 4,932
LAIQON AG, Hamburg** 14,8 54.677
nextmarkets AG, Koln 1,3 k.A.
Stableton Financial AG, Zug 12,2 TCHF 6.164

* Indirekte Beteiligung gehalten tiber die DEWB Effecten GmbH

** Direkte Beteiligung DEWB AG und indirekte Beteiligung gehalten tiber die DEWB Effecten GmbH
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161

-432

-2.849

-29

-12.874

k.A.

TCHF -6.320



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die

Deutsche Effecten- und Wechsel-
Beteiligungsgesellschaft AG
Jena

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Deutsche Effecten-
und Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG, Jena, - beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang,
einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden - gepriift. Darliber hinaus haben
wir den Lagebericht der Deutsche Effecten- und Wechsel-
Beteiligungsgesellschaft AG, Jena, fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse

« entspricht der beigefligte Jahresabschluss in
allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften  geltenden  handelsrechtli-
chen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer
Ertragslage flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis

zum 31. Dezember 2024 und

«  vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemalt § 322 Abs. 3 S. 1 HGB erklaren wir, dass
unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsatzen istim Abschnitt
sVerantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres
Bestatigungsvermerks beschrieben.
Wir

weitergehend
sind von dem Unternehmen unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
die

ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir

dass von uns erlangten Prifungsnachweise
unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter und des Aufsichtsrats fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h.
Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-
schadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit



zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung
der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzu-
geben. Darliber hinaus sind sie daflir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsédchliche oder rechtliche

Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Vorkehrungen und Malinahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermogli-
chen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die
Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestadtigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
(IDW)
Grundsatze ordnungsmaliger Abschlusspriifung durch-

Wirtschaftspriifer festgestellten  deutschen
gefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
wirtschaftlichen Entschei-

Lageberichts getroffenen

dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen

aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus:

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufgrund von dolosen

Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren

Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken

die

ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir

durch sowie erlangen Prifungsnachweise,

unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtlimern resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollu-
sives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
irrefihrende

Unvollstandigkeiten, Darstellungen

bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen

beinhalten kénnen.

+ gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die

Priifung des  Jahresabschlusses  relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung
des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
Mafnahmen, um Prifungshandlungen zu planen,
die unter den gegebenen Umstdnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft

abzugeben.



beurteilen wir die Angemessenheit der von
den  gesetzlichen  Vertretern  angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusam-
menhdngenden Angaben.

ziehen  wir  Schlussfolgerungen  iber  die
Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur  Fortfihrung  der  Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestédtigungsvermerk auf die
dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfuhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresabschlusses insgesamt einschlieRlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens.
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«  fihren wir Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsori-
entierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsori-
entierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebli-
ches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Ver-
antwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeut-
samer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung feststellen.

Koln, 18. Juni 2025

MORISON Kéln AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Martin Kowol
Wirtschaftspriifer



WEITERE INFORMATIONEN

Finanzkalender

30. Juni 2025
3. September 2025
25. September 2025

24. bis 26. November 2025

KONTAKT

Deutsche Effecten- und
Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG
Semmelweisstralie 4

07743 Jena

Telefon: +49 (0)3641 31000 30
E-Mail: ir@dewb.de

DEWB im Internet: www.dewb.de
Auf unserer Website informieren wir Sie aktuell Gber
wichtige Nachrichten der DEWB und ihrer Beteiligungs-

unternehmen. Darlber hinaus stehen Ihnen dort alle
Dokumente zum Download zur Verfiigung.

IMPRESSUM

Herausgeber
Deutsche Effecten- und
Wechsel-Beteiligungsgesellschaft AG, Jena

Stand: Juni 2025

2025

veroffentlicht und steht im Internet zum Download

Dieser Geschaftsbericht wurde am 30. Juni

zur Verfligung.
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Veroffentlichung des Geschaftsberichts 2024
Ordentliche Hauptversammlung 2025, Jena
Veroffentlichung des Halbjahresberichts 2025

Prasentation auf dem Deutschen Eigenkapitalforum, Frankfurt

DISCLAIMER

Rundungsdifferenzen sind méglich.

Dieser Geschéftsbericht enthélt zukunftsgerichtete Aus-
sagen, die sich auf das Geschift, die finanzielle Entwick-
lung und die Ertrage der DEWB beziehen. Zukunftsgerich-
tete Aussagen sind keine historischen Fakten und werden
mitunter durch Verwendung der Begriffe ,erwarten®,
sbeabsichtigen, ,prognostizieren, ,planen, ,bestre-
ben* ,annehmen® ,das Ziel verfolgen“ und ahnliche
Formulierungen kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete
Aussagen beruhen auf gegenwartigen Pldanen, Schatzun-
gen, Prognosen und Erwartungen des Managements und
unterliegen daher Risiken sowie Unsicherheitsfaktoren,
die dazu fihren kdnnen, dass die tatsachlich erreichte
Entwicklung oder die erzielten Ertrage und Leistun-
gen wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen und
Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichte-
ten Aussagen ausdruicklich oder implizit angenommen
werden. Die DEWB beabsichtigt nicht und libernimmt
keine Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen
zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklun-
gen nach dem Berichtsstichtag anzupassen.
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