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Veréffentlichung

Die vorliegende Verdffentlichung des Jahresabschlusses entspricht nicht dem gesetzlich vorgeschriebenen
einheitlichen elektronischen Berichtsformat gemaR § 328 Absatz 1 Satz 4 HGB. Dieses wird beim Betreiber des
elektronischen Bundesanzeigers eingereicht und ist Uber die Internetseiten des Unternehmensregisters
zuganglich.

Zusammengefasster Lagebericht

Der Lagebericht der Covestro AG ist mit dem Lagebericht des Konzerns zusammengefasst; der
zusammengefasste Lagebericht ist im Covestro-Geschéftsbericht 2025 veroéffentlicht. Jahresabschluss und
zusammengefasster Lagebericht des Covestro-Konzerns und der Covestro AG fir das Geschaftsjahr 2025
werden beim Betreiber des elektronischen Bundesanzeigers eingereicht und sind Uber die Internetseiten des
Unternehmensregisters zuganglich.
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Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Finanzinformation kann bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten, die aufs den
gegenwartigen Annahmen und Prognosen der Unternehmensleitung der Covestro AG beruhen. Verschiedene
bekannte wie auch unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kébnnen dazu fuhren, dass die
tatsachlichen Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungsfahigkeit des Unternehmens
wesentlich von den hier gegebenen Einschatzungen abweichen. Diese Faktoren schlieBen diejenigen ein, die
Covestro in verdffentlichten Berichten beschrieben hat. Diese Berichte stehen auf unserer Website
www.covestro.com zur Verflgung. Das Unternehmen tbernimmt keinerlei Verpflichtung, solche
zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben und an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.
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Bilanz der Covestro AG

Aktiva
31.12.2024 31.12.2025
inTsd. € inTsd. €
Sachanlagen 202 110
Finanzanlagen 1.829.324 1.829.474
1.829.526 1.829.584

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.083 25.131
davon gegen verbundene Unternehmen 1.064 25114
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.590.950 5.365.061
Sonstige Vermogensgegenstande 75.617 56.794
4.667.650 5.446.986

6.508.016 7.284.917
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Passiva
31.12.2024 31.12.2025
inTsd. € inTsd. €
Bgenkapital
Gezeichnetes Kapital 189.000 207.900
Eigene Anteile -260 —-260
Ausgegebenes Kapital 188.740 207.640
Kapitalriicklage 3.757.197 4.910.097
Andere Gewinnricklagen 116.992 122.270
Bilanzverlust -178.628 -315519
3.884.301 4.924.488
Rickstelngen
Ruckstellungen fur Pensionen 23.782 25915
Steuerrtckstellungen 50.473 31.669
Sonstige Ruckstellungen 70.550 23.371
144.805 80.955
\Verbindichkeiten
Anleihen 1.500.000 1.5600.000
Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 820.898 554.970
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 22.805 57.546
davon gegenuber verbundenen Unternehmen 18 644
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 80.992 153.681
Sonstige Verbindlichkeiten 54.215 13.277
davon aus Steuern 605 1.192
2.478.910 2.279.474
6.508.016 7.284.917
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER COVESTRO AG

Gewinn- und Verlustrechnung der Covestro AG

2024 2025
inTsd. € inTsd. €
Ertréage aus Beteiligungen - -
davon aus verbundenen Unternehmen - -
Ertrédge aus Gewinnabflihrungsvertragen mit verbundenen Unternehmen 50.318 51.522
Aufwendungen aus Verlustiibernahmen von verbundenen Unternehmen -77.960 -149.362
_ -2e42 o740
Ertrédge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 2517 2538
davon aus verbundenen Unternehmen - -
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 180.567 110.969
davon aus verbundenen Unternehmen 178.447 110.969
davon Ertrage aus Ab- oder Aufzinsungen 2.058 -
Zinsen und ahnliche Aufwendungen —-75.263 -65.372
davon an verbundene Unternehmen -1.401 -1.321
davon Aufwendungen aus Ab- oder Aufzinsungen -1.397

Sonstige finanzielle Ertrage

davon aus Wahrungsumrechnung 77 490

Sonstige finanzielle Aufwendungen -5.051 -5.646

davon aus Wahrungsumrechnung

Umsatzerlose 22.441 80.589
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen -21.874 —79.725
Allgemeine Verwaltungskosten -104.276 -68.382
Sonstige betriebliche Ertrédge 1.826 2.046
Sonstige betriebliche Aufwendungen -670 -600
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -27.823 -16.069
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -123.712 -178.628
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Grundlagen

Der Jahresabschluss der Covestro AG, Leverkusen, ist nach den flr groBe Kapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB), des Aktiengesetzes (AktG) und des Energiewirtschafts-
gesetzes (EnWG) aufgestellt. Die Gesellschaft mit Sitz in Leverkusen ist unter der Nummer HRB 85281 in das
Handelsregister des Amtsgerichts Kdln eingetragen. Die Covestro AG ist ein vertikal integriertes Energieversorgungs-
unternehmen im Sinne des § 3 Nr. 38 EnWG. Unmittelbare und mittelbare Tochtergesellschaften der Covestro AG
Uben Tatigkeiten in den Bereichen Energieversorgung sowie Elektrizitdtsverteilung und Gasverteilung aus.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Vom Gliederungsschema nach
8 275 Absatz 3 HGB wird insofern abgewichen, als zur Hervorhebung des Holdingcharakters der Covestro AG die
zusammengefassten Posten des finanziellen Ergebnisses vorangestellt sind. Dartber hinaus sind Aufwendungen
und Ertrage des Finanzbereichs, deren Ausweis nicht durch einen gesetzlich vorgeschriebenen Posten gedeckt ist,
unter den sonstigen finanziellen Aufwendungen und Ertrdgen erfasst.

Zwischen der Covestro Deutschland AG, Leverkusen, und der Covestro AG besteht seit dem 1. September 2015
ein Beherrschungs- und Gewinnabfiuhrungsvertrag. Sofern Gewinne nicht einer AbfUhrungssperre unterliegen,
werden diese zum Jahresende vollstéandig an die Covestro AG abgefuhrt. Verluste werden in voller Hohe
Ubernommen. Wahrend der Dauer des Vertrags gebildete andere Gewinnrticklagen sind auf Verlangen der
Covestro AG aufzuldsen und zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzufihren.

Daruber hinaus besteht ein weiterer Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der Covestro First Real Estate GmbH,
Leverkusen, und der Covestro AG. Die vertraglichen Vereinbarungen sind identisch zu dem bereits bestehenden
Vertrag mit der Covestro Deutschland AG.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
(DCGK) ist abgegeben und im Internet sowie als Bestandteil der Erklarung zur Unternehmensflhrung nach
§ 289f HGB den Aktionaren dauerhaft zuganglich gemacht worden. Sie steht zum Download bereit unter
https://covestro.com/de/investors.

Im Geschaftsjahr 2024 erreichte die XRG P.J.S.C. (ehemals ADNOC International Limited), Abu Dhabi (Vereinigte
Arabische Emirate), Uber ihre 100%ige indirekte Tochtergesellschaft ADNOC International Germany Holding AG,
Miinchen, im Zuge eines freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebots an die Aktionare der Covestro AG die
Mindestannahmeschwelle von 50% zzgl. einer Covestro-Aktie. Am 21. November 2025 erfolgte mit der auBen-
wirtschaftsrechtlichen Freigabe fUr Deutschland die letzte erforderliche regulatorische Freigabe dieser Transaktion.
Am 10. Dezember 2025 wurde das freiwillige Ubernahmeangebot an die Aktionare der Covestro AG seitens der
ADNOC International Germany Holding AG schlieBlich vollzogen. Die ADNOC-Gruppe hélt 95,1 % der Anteile an der
Covestro AG, davon hielt die ADNOC International Germany Holding AG 83,4 % und die XRG P.J.S.C. 11,7 % der
Anteile an der Covestro AG. Es besteht kein Beherrschungs- oder Gewinnabflihrungsvertrag zwischen der Abu
Dhabi National Oil Company P.J.S.C., Abu Dhabi (Vereinigte Arabische Emirate), welche vollstandig der Regierung des
Emirats Abu Dhabi gehért, und der Covestro AG.

Die Covestro AG ist eine mittelbare Tochtergesellschaft der XRG P.J.S.C. und wird mit ihnren unmittelbaren und
mittelbaren Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss der Abu Dhabi National Oil Company P.J.S.C., Abu
Dhabi (Vereinigte Arabische Emirate), einbezogen, welcher den gréBten Konsolidierungskreis darstellt.

Der Teilkonzernabschluss der Covestro AG stellt den kleinsten Konsolidierungskreis dar. Dieser wird beim
Betreiber des Bundesanzeigers eingereicht und auf der Internetseite https://covestro.com/de/investors
verffentlicht. Der Lagebericht der Covestro AG wird in Anwendung von § 315 Absatz 5 HGB i.V.m.

§ 298 Absatz 2 HGB mit dem Lagebericht des Covestro-Konzerns zusammengefasst.

Aufgrund der Darstellung der Werte in Tsd. € kdnnen sich fur vereinzelte Posten Rundungsdifferenzen ergeben.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermégensgegenstédnde

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten angesetzt und
planmaBig linear Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Selbst geschaffene immaterielle
Vermogensgegenstande werden nicht aktiviert. Voraussichtlich dauernden Wertminderungen wird durch
auBerplanméaBige Abschreibungen Rechnung getragen. Zum Abschlussstichtag lagen keine immateriellen
Vermogensgegenstande vor.

Sachanlagen

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, im Fall abnutzbarer
Sachanlagen vermindert um planméaBige, nutzungsbedingte Abschreibungen. Dabei kommt grundsétzlich die
lineare Abschreibungsmethode zur Anwendung. Folgende Nutzungsdauern sind den Abschreibungen zugrunde
gelegt worden:

Nutzungsdauer
Betriebs- und Geschaftsausstattung 6-12 Jahre
Informationstechnik 5 Jahre

Selbstandig nutzbare bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens, die der Abnutzung unterliegen, werden im
Zugangsjahr voll abgeschrieben, sofern ihre jeweiligen Anschaffungs- oder Herstellungskosten 800 € nicht
Ubersteigen.

Voraussichtlich dauernden Wertminderungen, die Uber den nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgehen, wird
durch auBerplanmaBige Abschreibungen Rechnung getragen.

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten oder bei voraussichtlich dauerhafter
Wertminderung mit den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Wurden in Vorjahren Wertberichtigungen
vorgenommen und sind die Grinde fur die Wertminderung in der Zwischenzeit ganz oder teilweise entfallen, erfolgt
eine Wertaufholung bis héchstens zu den Anschaffungskosten.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstidnde

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert nach Abzug erforderlicher Wert-
berichtigungen bilanziert. Die Hohe der Wertberichtigungen richtet sich nach dem wahrscheinlichen Ausfallrisiko; das
allgemeine Kreditrisiko bei Drittkunden ist durch pauschale Abschlage in Hohe von 2% bertcksichtigt. Unverzinsliche
oder niedrig verzinsliche Forderungen mit einer Félligkeit von mehr als einem Jahr werden auf den Barwert abgezinst.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Abschlussstichtag, die Aufwand
bzw. Ertrag fUr eine bestimmte Zeit danach darstellen, und werden mit dem Nennwert bilanziert. Dartber hinaus
enthalten die Rechnungsabgrenzungsposten in Austbung des Wahlrechts nach § 250 Absatz 3 HGB die
Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabebetrag und Erflllungsbetrag der ausgegebenen Anleihen. Die
Unterschiedsbetrage werden auf die Laufzeit der jeweiligen Anleihe verteilt.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermoégensverrechnung

Zur Erfullung von verschiedenen Verpflichtungen aus der Altersversorgung sowie aus Arbeitszeitguthaben der
Mitarbeitenden sind entsprechende Mittel innerhalb gesonderter Versorgungsvehikel im Wesentlichen in liquide
internationale Anleihen, Aktien, Fonds sowie in geldmarktnahe Produkte investiert. Diese Mittel werden treuhanderisch
fur die Covestro AG verwaltet und sind im Insolvenzfall des Arbeitgebers dem Zugriff Ubriger Glaubiger entzogen. Die
Investments sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser wird aus Bérsenkursen und Marktzinsen abgeleitet.
Das gehaltene Treuhandvermdgen wird mit den jeweils zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet. Ergibt sich
ein Verpflichtungsiiberhang, wird dieser unter den Rickstellungen erfasst. Ubersteigt der Wert der Wertpapiere die
Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis als ,Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung” auf der
Aktivseite der Bilanz. In der Gewinn- und Verlustrechnung werden in entsprechender Weise die Ertrage aus dem
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Treuhandvermdgen mit den Aufwendungen aus der Verzinsung der Verpflichtungen und aus Anderungen des
Rechnungszinses verrechnet, sofern Ertrége vorliegen.

Latente Steuern

Latente Steuern werden fUr zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerrechtlichen
Wertanséatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten ermittelt. Dabei
werden bei der Covestro AG nicht nur die Unterschiede aus den eigenen Bilanzpositionen einbezogen, sondern
auch solche, die bei Organtdchtern bestehen. Zusétzlich zu den zeitlichen Bilanzierungsunterschieden werden ggf.
steuerliche Verlustvortrage bertcksichtigt. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Basis des kombinierten
zukUnftigen Ertragsteuersatzes des steuerlichen Organkreises der Covestro AG von aktuell 24,93 % (Vorjahr:
29,33%). Der kombinierte Ertragsteuersatz umfasst Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag.
Eine sich insgesamt ergebende Steuerbelastung wirde in der Bilanz als passive latente Steuer angesetzt werden.
Im Fall einer Steuerentlastung wirde vom entsprechenden Aktivierungswahlrecht kein Gebrauch gemacht werden.
Im Geschéftsjahr ergab sich insgesamt eine — nichtbilanzierte — aktive latente Steuer.

Latente Steuern, die sich aus der Anwendung des deutschen oder eines auslandischen MinstG ergeben, werden
gemalB § 274 Absatz 3 HGB n. F. nicht bertcksichtigt.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden versicherungsmathematisch unter Zugrunde-
legung biometrischer Wahrscheinlichkeiten (Richttafeln 2018 G von Heubeck) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelt. ZukUnftig erwartete Entgelt- und Rentensteigerungen werden bei der
Ermittlung der Verpflichtungen berlcksichtigt. Bei den Entgelten gehen wir von jahrlichen Anpassungen in Hohe von
3,00% (Vorjahr: 3,00%) aus. Rentensteigerungen erwarten wir in Hohe von 2,00% p.a. (Vorjahr: 2,00%). Hiervon
abweichend gilt fUr ab dem 1. Januar 2000 erfolgte Versorgungszusagen eine jahrliche Rentenerhéhung von 1,00%;
diese ist den Mitarbeitenden fest zugesagt. Der zum 31. Dezember 2025 zugrunde gelegte Rechnungszins fUr die
Abzinsung der Pensionsverpflichtungen belief sich auf 2,06 % (Vorjahr: 1,90%); es handelt sich um den von der
Deutschen Bundesbank fir Dezember 2025 ermittelten und verdffentlichten durchschnittlichen Marktzins der ver-
gangenen zehn Geschaftsjahre flr eine angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren.

Fir den Unterschiedsbetrag aus der Anderung des Rechnungszinssatzes flr Altersversorgungsverpflichtungen nach
§ 253 Absatz 2 HGB besteht nach § 253 Absatz 6 HGB grundsétzlich eine Ausschittungssperre. Im aktuellen
Geschéftsjahr war der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Pensionsriickstellungen auf Basis des
durchschnittlichen Marktzinsatzes aus den vergangenen zehn Jahren (2,06 %) und dem aus den vergangenen sieben
Jahren (2,22 %) negativ, weshalb eine Ausschittungssperre gemaf § 253 Absatz 6 HGB nicht zum Ansatz kommt.

Fur mittelbare Pensionsverpflichtungen aus Pensionszusagen der Bayer Pensionskasse VVaG, Leverkusen, sowie
der Rheinischen Pensionskasse VVaG, Leverkusen, fUr die gemaB Artikel 28 Absatz 1 Satz 2 des
Einfihrungsgesetzes zum Handelsgesetzbuch (EGHGB) ein Passivierungswahlrecht besteht, werden keine
Ruckstellungen gebildet. Bei der Ermittlung des im Anhang auszuweisenden Fehlbetrags werden die gleichen
Annahmen zugrunde gelegt, die bei der Bewertung der bilanzierten Pensionsrickstellungen Anwendung finden.

Die anderen Ruckstellungen berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Die
Bewertung erfolgt jeweils in Hohe des nach verntnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungs-
betrags. Zuklnftige Preis- und Kostensteigerungen werden bericksichtigt, sofern ausreichende objektive
Hinweise fur deren Eintritt vorliegen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre
abgezinst. Fur langfristige Personalriickstellungen, wie solche fur Mitarbeitendenjubilaen, findet ein Zinssatz von
2,22 % (Vorjahr: 1,96 %) fUr eine angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren Anwendung. Kurzfristigere Personal-
rdckstellungen, bspw. fur Verpflichtungen aus Frihruhestandsvereinbarungen, werden mit einem Zinssatz
entsprechend ihrer Laufzeit abgezinst. Diese betrug im Jahr 2025 drei Jahre, der Rechnungszins betrug 1.85%
(Vorjahr: 1,48%). Es handelt sich jeweils um die zum Zeitpunkt der Ermittlung der Personalriickstellungen fir
Dezember erwarteten Zinssétze.
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Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag bilanziert.

Umrechnung von Fremdwahrungsposten

Die Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sowie von Devisentermingeschaften
und anderen Wahrungsderivaten erfolgt nach der Methode der eingeschrankten Marktbewertung. Hierzu werden
Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit den Kassakursen und die zu ihrer Kurssicherung
abgeschlossenen Wahrungsderivate mit den Marktterminkursen zum Abschlussstichtag bewertet. Sich
ausgleichende Wertéanderungen der gesicherten Positionen bleiben im Abschluss gemaR der Einfrierungs-
methode unberlcksichtigt. Fur Verlustlberhange werden Drohverlustrickstellungen gebildet; Gewinne werden
nur berdcksichtigt, soweit sie Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
betreffen.

Derivative Finanzinstrumente
Zum Abschlussstichtag lagen keine derivativen Finanzinstrumente vor.

Haftungsverhéltnisse

Die ausgewiesenen Haftungsverhaltnisse aus Burgschaften und Garantien fur fremde Verbindlichkeiten
entsprechen den am Bilanzstichtag in Anspruch genommenen Kreditbetrdgen bzw. Verpflichtungen der
Begunstigten.
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Erlauterungen zur Bilanz

1. Sachanlagen

Sachanlagen

Betriebs- und Geschéfts-

ausstattung

inTsd. €

Bruttowerte 01.01.2025 1.059

Zugange -
Abgéange

Abschreibungen 01.01.2025
Abschreibungen 90
Abgénge

Nettowerte 01.01.2025

2. Finanzanlagen

Finanzanlagen

Anteile an
verbundenen Sonstige
Unternehmen  Ausleihungen Summe
inTsd. € inTsd. € inTsd. €
Bruttowerte 01.01.2025 1.766.024 63.300 1.829.324
Zugange 150 - 150

Abgange

Abschreibungen 01.01.2025
Abschreibungen

Nettowerte 01.01.2025 1.766.024 63.300 1.829.324

Im Geschaéftsjahr erwarb die Covestro AG im Rahmen einer konzerninternen Transaktion 100% der
Geschaftsanteile an der Covestro Beteiligungs-GmbH, Leverkusen, von der Covestro Deutschland AG,
Leverkusen. Der Erwerb fuhrte zu einer Erhéhung der Finanzanlagen um 150 Tsd. €.

Im Jahr 2015 hatte die Covestro AG der Bayer Pensionskasse VVaG, Leverkusen, im Bedarfsfall die Bereitstellung
eines nachtréglichen, riickzahlbaren Griindungsstocks in Hohe von 208.000 Tsd. € zugesagt. Zusatzlich wurde im
Jahr 2019 eine Vereinbarung mit der Rheinischen Pensionskasse VVaG, Leverkusen, getroffen. Hierbei verpflichtete
sich die Covestro AG, im Bedarfsfall einen nachtréglichen, riickzahlbaren Griindungsstock in Hohe von maximal
11.000 Tsd. € zur Verflgung zu stellen. Zum Bilanzstichtag belduft sich die Inanspruchnahme durch die Bayer
Pensionskasse VVaG auf 60.000 Tsd. €. Die Rheinische Pensionskasse VVaG hat einen Betrag in Hohe von

3.300 Tsd. € in Anspruch genommen.
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3. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind im Wesentlichen Darlehensforderungen in Hohe von
4.253.000 Tsd. € und Cash-Pool-Forderungen in Hohe von 1.042.842 Tsd. € gegen die Covestro Deutschland AG
ausgewiesen. DarUber hinaus besteht eine Forderung aus dem Ergebnisabfuhrungsvertrag in Hohe von

50.956 Tsd. € gegen die Covestro First Real Estate GmbH.

Alle Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben eine Falligkeit von unter einem Jahr.

4. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betrugen im Geschaftsjahr 5.966 Tsd. € (Vorjahr: 8.215 Tsd. €). Hierin
enthalten sind Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabebetrag und Erflllungsbetrag der ausgegebenen Anleihen
in Hohe von 3.468 Tsd. € (Vorjahr: 4.782 Tsd. €), die in Auslibung des Wahlrechts nach § 250 Absatz 3 HGB unter
den Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen werden.

5. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermbgensverrechnung

Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten sowie aus Pensionszusagen sind - mit Ausnahme der Rentenanpassungs-
garantie der Bayer Pensionskasse - ganz bzw. teilweise durch Vermdgensgegenstande gesichert, die innerhalb
gesonderter Versorgungsvehikel treuhanderisch angelegt wurden (Sicherungsvermogen). Die angelegten Ver-
mogensgegenstande dienen ausschlieBlich der Erfullung von Verpflichtungen aus jeweils konkret festgelegten
Verpflichtungstatbestanden und sind im Insolvenzfall des Arbeitgebers dem Zugriff Ubriger Glaubiger entzogen.
Sie wurden mit den zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet. Aus der Verrechnung ergab sich zum
Stichtag insgesamt ein ,Aktiver Unterschiedsbetrag” in Hohe von 2.381 Tsd. €, von dem 1.433 Tsd. € auf
Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten und 948 Tsd. € auf Verpflichtungen aus Pensionszusagen entfielen.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

31.12.2024 31.12.2025

inTsd. € inTsd. €

Erflllungsbetrag der Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten 1.242 1.662

Beizulegender Zeitwert des angelegten Vermdgens 2818 3.095
Uberschuss des Vermégens liber die Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten

(Aktiver Unterschiedsbetrag) 1.576 1.433

Anschaffungskosten des angelegten Vermdgens 2512 2.889

31.12.2024 31.12.2025

inTsd. € inTsd. €

Erfullungsbetrag der Verpflichtungen aus Pensionszusagen (mit Uberdeckung) 7.290 6.919

Beizulegender Zeitwert des angelegten Vermdgens 8.339 7.867
Uberschuss des Vermégens iber die Verpflichtungen aus Pensionszusagen

(Aktiver Unterschiedsbetrag) 1.049 948

Anschaffungskosten des angelegten Vermogens 6.722 6.664

Das Sicherungsvermogen ist zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser belief sich zum 31. Dezember 2025
auf 56.165 Tsd. €. Aus der Verrechnung von Sicherungsvermogen in Hohe von 10.962 Tsd. € mit zugrunde
liegenden Verpflichtungen ergab sich ein Vermoégenstberhang. Der Ausweis erfolgte entsprechend als ,Aktiver
Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung”. Das verbleibende Sicherungsvermédgen in Hohe von
45,203 Tsd. € wurde mit den zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet und unter den Pensions-
ruckstellungen ausgewiesen.
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6. Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich im Geschéaftsjahr wie folgt entwickelt:

Eigenkapital
Stand Kapital- Sonstige Jahres- Stand
01.01.2025 erhéhung Anpassung fehlbetrag 31.12.2025
inTsd. € inTsd. € inTsd. € inTsd. € inTsd. €
Gezeichnetes Kapital 189.000 18.900 - - 207.900
Eigene Anteile -260 - - - -260
Ausgegebenes Kapital 188.740 18.900 - - 207.640
Kapitalriicklage 3.757.197 1.152.900 - - 4.910.097
Andere Gewinnricklagen 116.992 - 5278 - 122270
Bilanzverlust -178.628 - - -136.891 -315.519
3.884.301 1.171.800 5.278 -136.891 4.924.488

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Covestro AG belauft sich auf 207.900.000 € (Vorjahr: 189.000.000 €), ist eingeteilt in
207.900.000 (Vorjahr: 189.000.000) auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von je 1 € und ist voll eingezahilt.

Unter teilweiser Ausnutzung des durch die Hauptversammlung vom 16. April 2021 geschaffenen Genehmigten
Kapitals 2021 hat der Vorstand am 21. November 2025 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 25. November 2025
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft von 189.000.000,00 € um 18.900.000,00 € - durch Ausgabe von
18.900.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien mit einem anteiligen Wert am Grundkapital vonje 1 €
gegen Bareinlage - auf nunmehr 207.900.000,00 € zu erhdhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wurde
mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen und zur Zeichnung der neuen Aktien wurde ausschlieBlich die
ADNOC International Germany Holding AG zugelassen, die auch sdmtliche neuen Aktien gezeichnet hat. Die
Durchfiihrung der Kapitalerhdhung wurde am 10. Dezember 2025 in das Handelsregister eingetragen.

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von 136.891 Tsd. € wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Kapitalriicklage

Der Unterschiedsbetrag aus Nominalbetrag und Anschaffungskosten der ausgegebenen eigenen Aktien wurde bis
zur Hohe des verrechneten Betrags bei Aktienrlickkauf in die Kapitalriicklage gemaR § 272 Absatz 2 Nr. 4 HGB
eingestellt. Ein dartiber hinaus gehender Differenzbetrag wurde gemaRl § 272 Absatz 1b Satz 2 ff. HGB in die
Kapitalricklage nach § 272 Absatz 2 Nr. 1 HGB eingestellt.

Andere Gewinnriicklagen
Die Veranderung der anderen Gewinnrlcklagen resultierte aus einer Korrektur bezlglich der Aktivierung
unfertiger Leistungen von Projektkosten aus Vorjahren.

Genehmigtes Kapital

Durch Beschlusse der Hauptversammlung vom 16. April 2021 zur Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2021
wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital bis zum 15. April 2026 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um
bis zu insgesamt 57.960.000 € durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautende Stlickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen. Die Ermachtigung kann auch in Teilbetragen ausgenutzt werden. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe an am Gewinn teil. Soweit rechtlich zuldssig, kann der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats hiervon und von § 60 Absatz 2 AktG abweichend festlegen, dass die
neuen Aktien vom Beginn eines bereits abgelaufenen Geschaftsjahres, flr das zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch
kein Beschluss der Hauptversammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn
teilnehmen. Der Vorstand wurde erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhdhung und ihrer Durchfihrung festzulegen.
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Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Kapitalerhéhungen
gegen Sacheinlagen auszuschlieBen, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder
zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden oder Ansprichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden einschlieBlich
Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften.

Bei Barkapitalerhdhungen sind die neuen Aktien grundsétzlich den Aktionaren zum Bezug anzubieten; sie kdnnen auch von
Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung Gbernommen werden,
sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare bei Barkapitalerndhungen auszuschlieBen, soweit dies flr Spitzenbetrage erforderlich ist, die
sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, oder um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs-/Optionsrechten
auf Aktien der Gesellschaft bzw. entsprechender Wandlungs-/Optionspflichten aus von der Covestro AG oder inren
Konzerngesellschaften ausgegebenen oder garantierten Schuldverschreibungen zum Ausgleich von Verwasserungen
Bezugsrechte in dem Umfang zu gewahren, wie sie ihnen nach Austibung dieser Wandlungs-/Optionsrechte bzw. Erflllung
dieser Wandlungs-/Optionspflichten zustinden.

Daruber hinaus ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare bei
Barkapitalerhdhungen auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits
bdrsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Der rechnerische Anteil am Grundkapital, der
auf Aktien entfallt, die gemaB § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben werden, darf 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten. MaBgeblich ist das Grundkapital zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung oder —falls dieser Wert geringer ist —zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Erméchtigung. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder entsprechender Anwendung dieser Vorschrift ausgegeben oder verduBert
werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die aufgrund einer wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG begebenen Wandel- bzw. Optionsschuld-
verschreibung ausgegeben oder gewahrt wurden oder auszugeben oder zu gewahren sind.

Nach teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021 in Héhe von 18.900.000,00 € betrug dieses zum
31. Dezember 2025 noch 39.060.000 €.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 17. April 2025 fasste zudem BeschlUsse zur Schaffung eines Bedingten Kapitals 2025 und
erhdhte das Grundkapital bedingt um bis zu 18.900.000 €. Die bedingte Kapitalerhdhung wird durch Ausgabe von bis zu
18.900.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschaéftsjahres inrer Ausgabe
nur insoweit durchgeflhrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen oder von Optionsscheinen
aus Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der Ermachtigung des Vorstands durch die Hauptversammiung vom
17. April 2025 von der Covestro AG oder durch eine Konzerngesellschaft bis zum 16. April 2030 begeben werden, von
ihrem Wandlungs-/Optionsrecht Gebrauch machen, inrer Wandiungs-/Optionspflicht gentigen oder Andienungen von
Aktien erfolgen und soweit nicht andere Erflllungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu den nach MaRgabe des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses in den Schuldverschreibungs-
bzw. Optionsbedingungen jeweils zu bestimmenden Wandlungs-/Optionspreisen. Der Vorstand wird ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.

Bei einer Kapitalerhéhung kann die Gewinnbeteiligung der neuen Aktien abweichend von § 60 AktG geregelt werden.

Das von der Hauptversammlung am 30. Juli 2020 beschlossene, nicht genutzte Bedingte Kapital 2020 wurde mit
den BeschlUssen der Hauptversammlung vom 17. April 2025 aufgehoben.

Das Bedingte Kapital 2025 wurde bislang nicht in Anspruch genommen.
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Eigene Aktien
Der Bestand an eigenen Aktien hat sich im Geschaftsjahr nicht verandert:

Eigene Aktien
2025
in Stck
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres 259.670
Endbestand 259.670

Die im Bestand der Covestro AG befindlichen 259.670 Stlickaktien entsprechen einem Betrag von nominal
259.670 € bzw. 0,1%" des Grundkapitals.

Angaben zu ausschiittungsgesperrten Betragen im Sinne der 88§ 268 Absatz 8

und 253 Absatz 6 HGB

Zur Sicherung von Pensionsverpflichtungen und Guthaben aus Arbeitszeitkonten sind im Rahmen von Contractual
Trust Arrangements Mittel zweckgebunden und insolvenzgeschutzt in das Treuhandvermdgen des Metzler Trust
e.V. eingebracht worden. Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten und der Ausschuttungssperre unterliegenden
CTA Mittel lagen um 5.682 Tsd. € Uber ihren Anschaffungskosten von 40.071 Tsd. €, dies fUhrte zu einem
ausschuttungsgesperrten Betrag in entsprechender Hohe.

Der Unterschiedsbetrag aus der Rechnungszinsanderung zur Abzinsung der Ruckstellungen fur Altersversorgungs-
verpflichtungen betragt —1.971 Tsd. €. Da der Unterschiedsbetrag negativ ist, besteht keine Ausschittungssperre
geman § 253 Absatz 6 HGB.

Nach Abzug der ausschuttungsgesperrten Betrage standen frei verfigbare Rucklagen in Héhe von
1.993.717 Tsd. € zur Verfugung.

Angaben zum Bestehen von nach § 33 Absatz 1 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
mitgeteilten Beteiligungen

Im Geschéaftsjahr 2025 sowie in den Vorjahren haben wir die nachstehenden Mitteilungen nach § 33 Absatz 1 WpHG
Uber Beteiligungen an der Covestro AG erhalten. Im Fall eines mehrfachen Erreichens, Uber- oder Unterschreitens der
in dieser Vorschrift genannten Schwellenwerte durch einen Meldepflichtigen wird grundsatzlich nur die zeitlich jeweils
letzte Mitteilung aufgefiinrt, die zu einer Uber- oder Unterschreitung bzw. Erreichung der Schwellenwerte gefiihrt hat:

Erreichen der

Stimmrechts- Schwellen- Stimmrechtsanteil Stimmrechtsanteil Zurechnung
Mitteilungspflichtiger anteile am wert tiber Aktien Uber Instrumente  geman WpHG
in % in %' absolut N %' absolut
BlackRock, Inc., Wilmington,
Delaware 10.12.2025 3 013 267.226 - - §34
The Goldman Sachs Group, 8§ 34,38
Inc., Wilmington, DE 08.12.2025 5 071 1.349.752 2,99 5.667.778 Abs. TNr. 1,2
§§ 34, 38
UBS Group AG, Zurich 10.12.2025 3 0,02 36.492 0,00 1.776 Abs. 1 Nr. 1
JPMorgan Chase & Co., 8§ 34,38
Wilmington, Delaware 08.12.2025 3 2,11 3.992.905 0,10 189.271 Abs. TNr. 1,2
Morgan Stanley, Wilmington, 8834, 38
Delaware 10.12.2025 3 0,06 118940 0,01 19.909 Abs. TNr. 1,2
8§ 34,38
Barclays PLC, London 15.11.2024 3 2,02 3.816.836 1,92 3.625.365 Abs. TNr. 1,2
Government of Abu Dhabi,
Abu Dhabi? 10.12.2025 75 95,10 197.718.580 - - §34
Bank of America Corporation, 8§ 34,38
Wilmington, DE 01.10.2024 3 012 219.705 321 6.070.195 Abs. TNr. 1,2
Ministry of Finance on behalf §834,38
of the State of Norway, Oslo 09.12.2025 3 0,62 1.168.439 0,08 149.464 Abs. 1 Nr. 1

1 Bezogen auf das Grundkapital zum 31.12.2025: 207.900.000 €
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Erreichen der

Stimmrechts- Schwellen- Stimmrechtsanteil Stimmrechtsanteil Zurechnung
Mitteilungspflichtiger anteile am wert tiber Aktien Uber Instrumente  geman WpHG

in % in %' absolut N %' absolut

T. Rowe Price Group, Inc.,
Baltimore, Maryland 13.08.2025 3 2,88 5.441.044 - - §34
Allianz Global Investors GmbH, §§ 34,38
Frankfurt am Main 20.02.2019 3 2,99 5.466.427 0,21 387.546 Abs. TNr. 1,2

1 Sofern der Schwellenwert ab dem 4. Dezember 2018, jedoch vor dem 14. Oktober 2020 erreicht wurde, beziehen sich die Stimmrechtsanteile auf das
Grundkapital vor der Kapitalerhéhung im Jahr 2020, dem Einzug der Aktien im Jahr 2023 und der Kapitalerhdhung im Jahr 2025.
2 davon Tochterunternehmen XRG P.J.S.C.11,68% und ADNOC International Germany Holding AG 83,43 %

7. Ruckstellungen fur Pensionen

Die Pensionsrtckstellungen decken die Versorgungsverpflichtungen gegentber ehemaligen und noch tatigen
Mitarbeitenden ab. DarUber hinaus sind darin Verpflichtungen aus Frihruhestandsregelungen enthalten.

Verpflichtungen aus Pensionszusagen sind - mit Ausnahme der Rentenanpassungsgarantie der Bayer
Pensionskasse - ganz bzw. teilweise durch Vermégensgegenstande gesichert, die innerhalb gesonderter
Versorgungsvehikel treuhanderisch angelegt sind (Sicherungsvermogen). Die angelegten Vermdgens-
gegenstande dienen ausschlieBlich der Erfullung der Pensionsverpflichtungen und sind dem Zugriff Ubriger
Glaubiger entzogen. Sie wurden mit den zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet.

Riickstellungen fiir Pensionen

31.12.2024 31.12.2025

inTsd. € inTsd. €

Erflllungsbetrag der Verpflichtungen aus Pensionszusagen 68.621 71118
Beizulegender Zeitwert des angelegten Vermdgens 44.839 45.203
Nettowert der Verpflichtungen aus Pensionszusagen (Riickstellungen) 23.782 25.915
Anschaffungskosten des angelegten Vermdgens 38.121 40.116

Der Unterschiedsbetrag aus der Rechnungszinsanderung im Sinne des § 253 Absatz 6 Satz 1 HGB belief sich
zum 31. Dezember 2025 auf —1.971 Tsd. € (Vorjahr: —-787 Tsd. €).

Der Fehlbetrag aufgrund von nicht bilanzierten Versorgungsverpflichtungen im Sinne von
Artikel 28 Absatz 2 EGHGB belauft sich auf 9.313 Tsd. € (Vorjahr: 9.543 Tsd. €).

8. Steuerruckstellungen

Der Ruckgang der Steuerriickstellungen im Vergleich zum Vorjahr um insgesamt 18.804 Tsd. € resultierte im
Wesentlichen aus der Senkung der Vorsorgertckstellungen.

9. Sonstige Ruckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen in Hohe von 23.371 Tsd. € (Vorjahr: 70.550 Tsd. €) bestanden flr Verpflichtungen
aus dem Personalbereich in Hohe von 23.221 Tsd. € (Vorjahr: 24.550 Tsd. €).

Der Rickgang resultierte im Wesentlichen aus der vollstandigen Inanspruchnahme der Ruckstellung fir Beratungs-
leistungen im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot in Héhe von 46.000 Tsd. €. Darliber hinaus flhrten
geringere Aufwendungen im Zusammenhang mit der kurzfristigen variablen Vergttung (Covestro PSP) zu einem
Rickgang in den sonstigen Personalrickstellungen.
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10. Anleihen

Zum 31. Dezember 2025 bestanden Anleihen im Gesamtwert von 1.500.000 Tsd. €. Diese setzten sich wie folgt zusammen:

Anleihen
Nominalvolumen Nominalzins Effektivzins 31.12.2025
inTsd. € in % in % inTsd. €
DIP-Anleihe 2020/2026 500.000 0.875 0943 500.000
DIP-Anleihe 2020/2030 500.000 1,375 1.447 500.000
Grline DIP-Anleihe 2022/2028 500.000 4,750 4,906 500.000
1.500.000
11. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten gliederten sich nach Restlaufzeiten wie folgt:
Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten
31.12.2024
davon
Falligkeit im Falligkeit im
Félligkeitim  Jahr 2026 und  Jahr 2030 und
Jahr 2025 spater spater Summe
inTsd. € inTsd. € inTsd. € inTsd. €
Anleihen - 1.500.000 500.000 1.500.000
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 468.898 352.000 200.000 820.898
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 22.805 - - 22.805
Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 80.992 - - 80.992
Sonstige Verbindlichkeiten 53.825 390 - 54.215
Summe 626.520 1.852.390 700.000 2.478.910
Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten
31.12.2025
davon
Falligkeit im Falligkeit im
Falligkeitim  Jahr 2027 und  Jahr 2031 und
Jahr 2026 spater spater Summe
inTsd. € inTsd. € inTsd. € inTsd. €
Anleihen 500.000 1.000.000 - 1.500.000
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 402.970 152.000 - 554.970
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 57.546 - - 57.546
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 153.681 - - 153.681
Sonstige Verbindlichkeiten 12.845 432 - 13.277
Summe 1.127.042 1.152.432 = 2.279.474

Die Reduzierung der Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten resultierte aus der planméaBigen Rickzahlung von
Schuldscheindarlehen in Hohe von 239.500 Tsd. € sowie der Tilgung weiterer Darlehen in Hohe von 225,000 Tsd. €.
Gegenlaufig wirkte sich die Aufnahme eines neuen Darlehens in Hohe von 200.000 Tsd. € aus. Einige der bestehenden
Kreditvereinbarungen enthalten sogenannte Change-of-Control-Vereinbarungen. Soweit auf hierauf basierende,
formale Kindigungsrechte durch die Kreditgeber nicht verzichtet wurde, werden die entsprechenden bilanzierten
Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten als kurzfristig ausgewiesen. Dies betrifft Verbindlichkeiten in Hohe von
400.000 Tsd. €, von denenim Vorjahr 200.000 Tsd. € als langfristig klassifiziert waren.

Die Steigerung der Verbindlichkeiten gegeniber verbunden Unternehmen resultierte hauptsachlich aus gestiegenen
Ausgleichszahlungen fUr Verluste aufgrund des Ergebnisabflhrungsvertrags mit der Covestro Deutschland AG.

Der Ruckgang der sonstigen Verbindlichkeiten war im Wesentlichen auf die vollstandige RUckzahlung der
Commercial Papers in Hohe von 39.680 Tsd. € zurlickzufuhren.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

12. Beteiligungsergebnis

Das Beteiligungsergebnis entfiel mit —97.840 Tsd. € (Vorjahr: —27.642 Tsd. €) auf die Aufwendungen aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag mit der Covestro Deutschland AG in Hohe von 149.362 Tsd. €
(Vorjahr: 77.960 Tsd. €) sowie auf die Ertrage aus dem Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag mit der
Covestro First Real Estate GmbH in Hohe von 51.522 Tsd. € (Vorjahr: 50.318 Tsd. €).

13. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis enthielt Aufwendungen fir die in den Geschéftsjahren 2016, 2020 und 2022 ausgegebenen Anleihen
in HBhe von 34.896 Tsd. € (Vorjahr: 41.430 Tsd. €). Des Weiteren enthielt das Zinsergebnis Aufwendungen fir Zinsen
aus externen Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von 28.777 Tsd. € (Vorjahr: 28.104 Tsd. €) sowie Ertrédge aus Zinsen
fUr Darlehen in H6he von 110.969 Tsd. € (Vorjahr: 178.447 Tsd. €), die der Covestro Deutschland AG gewahrt wurden.
Zudem umfasste das Zinsergebnis Ertrage aus Zinsen flr gewahrte Grindungsstockdarlehen an der Bayer
Pensionskasse VVaG und der Rheinischen Pensionskasse VVaG in Hohe von 2.538 Tsd. € (Vorjahr: 2.517 Tsd. €).

Der kumulierte Betrag aus der Aufzinsung von Pensionsriickstellungen und aus der Anderung des Rechnungs-
zinses ergab im Zinsergebnis einen Ertrag in H6he von 609 Tsd. € (Vorjahr: Aufwand in Hohe von 369 Tsd. €).
DarUber hinaus waren im Zinsergebnis Verluste aus der Vermdgensanlage des Metzler Trust e.V., Frankfurt am
Main, in Héhe von 1.871 Tsd. € (Vorjahr: Gewinn in Hohe von 2.314 Tsd. €).

14. Sonstige finanzielle Aufwendungen und Ertrage

Unter den sonstigen finanziellen Aufwendungen und Ertrégen waren Bankgebthren in Hohe von 4.638 Tsd. €
(Vorjahr: 4.964 Tsd. €) ausgewiesen. Dazu gehorten Bereitstellungsgebuhren fir Kreditlinien und die ratierliche
Aufldsung des Disagios der ausgegebenen Anleihen.

Dartber hinaus wurden in dieser Position Ertrage und Aufwendungen aus der Fremdwahrungsbewertung ausgewiesen.

15. Umsatzerlose

Die Umsatzerldse aus Dienstleistungen resultierten aus Leistungen der Corporate-Center-Bereiche der Covestro AG, die
fur Covestro-Konzerngesellschaften erbracht wurden. Insgesamt entfielen 6.923 Tsd. € (8,59 %) (Vorjahr: 1.016 Tsd. €)
von 80.589 Tsd. € (Vorjahr: 22.441 Tsd. €) auf Umsatzerldse mit auslandischen Konzerngesellschaften. Die fUr die
Erbringung der Leistungen der Corporate-Center-Bereiche angefallenen Aufwendungen waren unter den
Herstellungskosten ausgewiesen.

Der Anstieg der Umsatzerldse war im Wesentlichen auf die konzerninternen Weiterbelastungen von Aufwendungen
in Hohe von 51.866 Tsd. € zurtickzufuhren, die im Rahmen des globalen Transformationsprogramms ,STRONG"
angefallen sind. Die fur die Erbringung der Leistungen angefallenen Aufwendungen waren in den Herstellungskosten
erfasst.
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16. Allgemeine Verwaltungskosten

Bei den allgemeinen Verwaltungskosten in Hohe von 68.382 Tsd. € (Vorjahr: 104.276 Tsd. €) handelte es sich vor
allem um Personalaufwendungen fur die in der Konzern-Holding angestellten Mitarbeitenden sowie fur die
Mitglieder des Vorstands. Der Rickgang der allgemeinen Verwaltungskosten im Geschéftsjahr 2025 war im
Wesentlichen auf geringere Aufwendungen fur Beratungsleistungen zurtickzufihren. Zudem reduzierten sich die
Aufwendungen fur die jahrliche Incentivierung (.Covestro Profit Sharing Plan”) und fur die langfristige variable
Vergutung ,Prisma".

17. Sonstige betriebliche Ertréage

Insgesamt enthielten die sonstigen betrieblichen Ertrdge periodenfremde Ertrége in Hohe von 2.044 Tsd. €
(Vorjahr: 1.818 Tsd. €). Davon entfielen 513 Tsd. € (Vorjahr: 1.639 Tsd. €) auf die Auflésung von Ruckstellungen
aus dem Personalbereich.

18. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Als Ertragsteueraufwand werden Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Solidaritédtszuschlag und im Ausland
entrichtete Ertragsteuern ausgewiesen.

Latente Steuern waren im Steueraufwand nicht enthalten. Insgesamt erwartete die Covestro AG zum

31. Dezember 2025 aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden — sowohl eigenen als auch solchen bei
Gesellschaften des steuerlichen Organkreises — eine zukUnftige Steuerentlastung in Hohe von 283.853 Tsd. €
(Vorjahr: 346.927 Tsd. €). Die Ermittlung erfolgte auf Basis eines kombinierten zukunftigen Ertragsteuersatzes von
24,93 % (Vorjahr: 29,33 %).

Passive Steuerlatenzen resultierten im Wesentlichen aus steuerlichen Sonderposten im Zusammenhang mit dem
Immobilienvermdgen sowie aus Bewertungsunterschieden im Zusammenhang mit nicht realisierten Gewinnen aus
Fremdwahrungsbewertung. Aktive Steuerlatenzen ergaben sich vor allem aufgrund des héheren Ansatzes von
Pensionsverpflichtungen im handelsrechtlichen Abschluss gegenuber der steuerlichen Bewertung. Das steuerliche
Ansatzverbot fur Rickstellungen fur drohende Verluste und fur Pensionsurlaub fUhrte ebenfalls zu aktiven latenten
Steuern. Weitere Ursachen fur aktive Steuerlatenzen waren wertmaBige Unterschiede, u.a. bei Gegenstanden des
Anlagevermogens, Ruckstellungen fur Frihruhestandsvereinbarungen, Langzeitkonten und Mitarbeitendenjubilaen.
Aktive Steuerlatenzen aus Verlust- und Zinsvortragen wurden nicht berticksichtigt, da eine Verlustverrechnung
innerhalb der folgenden funf Jahre nicht erwartet wird. Insgesamt wurden die passiven latenten Steuern durch aktive
Steuerlatenzen Uberkompensiert. FUr die sich insgesamt ergebende Steuerentlastung wurden in Austbung des
Wahlrechts aus § 274 Absatz 1 Satz 2 HGB keine aktiven latenten Steuern bilanziert.

Die Covestro AG fallt in den Anwendungsbereich des Mindeststeuergesetzes (MinStG), das zum 1. Januar 2024 in
Kraft getreten ist. Mit Wirkung zum 10. Dezember 2025 ist Gruppentréger die ADNOC International Germany Holding
AG, Mlnchen, als oberste Muttergesellschaft in Deutschland. Oberstes Mutterunternehmen der globalen Mindest-
steuergruppe ist die Abu Dhabi National Oil Company (ADNOC) P.J.S.C., Abu Dhabi (Vereinigte Arabische Emirate).
Covestro ermittelt fUr die deutsche Mindeststeuergruppe je Land einen Steuererhéhungsbetrag in Hohe der Differenz
zwischen dem Effektivsteuersatz gem. § 53 Absatz 1 MinStG und einem Mindeststeuersatz von 15 %. Mit Ausnahme
der Gesellschaften in der Schweiz unterliegen alle Konzernunternehmen einem Nominalsteuersatz von tber 15%.
Auch bei einem Nominalsteuersatz von Uber 15 % kann theoretisch aufgrund von spezifischen Anpassungen ein
Steueraufwand aus dem MinStG entstehen. Die Covestro AG Uberprtift regelmaRig die Auswirkungen der Gesetz-
gebung zur globalen Mindestbesteuerung in den jeweiligen Landern. Zum 31. Dezember 2025 ergab sich keine
Verpflichtung zur Zahlung eines Steuererhéhungsbetrags fiir die deutsche Mindeststeuergruppe.
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19. Sonstige Steuern

Soweit die sonstigen Steuern dem Bereich allgemeine Verwaltung zugeordnet werden konnten, sind sie dort, im
Ubrigen unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Insgesamt beliefen sie sich auf 1 Tsd. €
(Vorjahr: 1 Tsd. €).

20. Materialaufwand

Materialaufwand

2025
inTsd. €
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren 16

Aufwendungen fUr bezogene Leistungen -

21. Personalaufwand/Mitarbeitende

Personalaufwand

2025

inTsd. €

Loéhne und Gehalter 34.859
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und flr Unterstitzung 6.588
davon Aufwendungen flr Altersversorgung 5.147

Nicht als Personalaufwand erfasst sind Betrage, die sich aus der Aufzinsung der Personalrtickstellungen,
insbesondere der Pensionsrickstellungen, ergeben. Sie sind im Zinsergebnis ausgewiesen.

Im Jahresdurchschnitt waren bei der Covestro AG 149 Mitarbeitende beschéftigt, die sich auf folgende Gruppen
verteilten:

Mitarbeitende

2025

weiblich mannlich

Obere Fuhrungskréafte und leitende Angestellte 27 68
Tarifmitarbeitende und leitende Mitarbeitende 30 24

Innerhalb der Gruppe der Auszubildenden und Praktikanten beschéaftigte die Covestro AG im Geschéftsjahr 2025
durchschnittlich eine Person.

In diesen Angaben sind auf Teilzeitbasis beschaftigte Mitarbeitende jeweils entsprechend ihrem Beschaftigungsgrad
bertcksichtigt.
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Sonstige Erlauterungen

22. Haftungsverhaltnisse

Verpflichtungen aus Garantien und Burgschaften bestanden in Hohe von 116.982 Tsd. €. Sie wurden ausnahmslos
zugunsten von Konzerngesellschaften abgegeben. Die zugrunde liegenden Verpflichtungen kénnen von den betreffenden
Gesellschaften nach unseren Erkenntnissen erfullt werden. Das Risiko einer Inanspruchnahme wird als gering eingestuft.

Garantien und Biirgschaften

inTsd. €

Covestro LLC, Pittsburgh, Pennsylvania (USA)

Nominalbetrag 46.756 Tsd. US-Dollar, fallig 2027 39.769

Nominalbetrag 14.629 Tsd. US-Dollar, fallig bei Vertragserflllung 12.443
LyondellBasell Covestro Manufacturing Maasvlakte V.O.F, Rotterdam (Niederlande)

fallig 2031 25.000
Covestro Deutschland AG, Leverkusen

fallig bei Vertragserfllung 16.670

unbefristet 2.597

fallig 2026 68

Nominalbetrag 10 Tsd. US-Dollar, fallig 2026 9
Covestro, S.L., Barcelona (Spanien)

unbefristet 7.143

fallig 2031 5.000
Covestro Sir.l, Filago (Italien)

fallig 2026 543

fallig 2027 4594

fallig 2029 4
Covestro NV, Antwerpen (Belgien)

unbefristet 1.766

fallig 2027 8

fallig 2033 34
Covestro Elastomers, Romans-sur-Isere (Frankreich)

fallig 2026 371
Solar Coating Solutions B.V., Geleen (Niederlande)

unbefristet 139
Covestro (Netherlands) B.V., Geleen (Niederlande)

fallig sechs Monate nach Beendigung des Vertrags 76

unbefristet 158

fallig 2034 350
Covestro (Slovakia) Services s.r.0., Bratislava (Slowakei)

fallig 2027 240

116.982

Im Zusammenhang mit der zwischen der Bayer AG und der Covestro AG geschlossenen Einlage-, Freistellungs-
und Nachgrindungsvereinbarung wurden Regelungen zum Ausgleich moglicher steuerlicher Anspriche
getroffen, die ggf. zu entsprechenden Verbindlichkeiten fihren kénnen.
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23. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den Rickstellungen, Verbindlichkeiten und Haftungsverhaltnissen bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Mit Wirkung zum 1. September 2015 wurde zwischen der Bayer Pensionskasse VVaG, Leverkusen, und der
Covestro AG vereinbart, die Covestro AG als weiteren Garanten in den zuvor mit der Bayer AG vereinbarten
Grundungsstock aufzunehmen. Der Grindungsstock dient dazu, der Bayer Pensionskasse VVaG bei Bedarf
verzinsliche und rickzahlbare Darlehen zur Verfligung zu stellen. Die Covestro AG verpflichtet sich, im Rahmen
des Grindungsstocks maximal 208.000 Tsd. € zur Verflgung zu stellen. Zum Bilanzstichtag belauft sich die
Inanspruchnahme durch die Bayer Pensionskasse VVaG auf 60.000 Tsd. €; es besteht eine weitere
Einzahlungsverpflichtung in Hohe von 148.000 Tsd. €.

Mit Wirkung zum 1. August 2019 wurde zwischen der Rheinischen Pensionskasse VVaG, Leverkusen, und der
Covestro AG vereinbart, die Covestro AG als weiteren Garanten in den zuvor mit der Bayer AG vereinbarten
Grundungsstock aufzunehmen. Der Grindungsstock dient dazu, der Rheinischen Pensionskasse VVaG bei
Bedarf verzinsliche und riickzahlbare Darlehen zur Verfligung zu stellen. Die Covestro AG verpflichtet sich, im
Rahmen des Grindungsstocks maximal 11.000 Tsd. € zur Verflgung zu stellen. Nach einer Bereitstellung im
Geschéftsjahr 2022 in Hohe von 3.300 Tsd. € besteht eine weitere Einzahlungsverpflichtung in Hohe von
7.700 Tsd. €.

Die Griindungsstockdarlehen sind verzinslich. Zinsen sind nur bei Vorliegen vertraglich vereinbarter Bedingungen
zahlbar. Die Gewahrung der Verzinsung ist aufzuschieben, falls und soweit sie zu einem Jahresfehlbetrag der
Pensionskasse flhren wirde.

Aus klinftigen Leasing- und Mietzahlungen resultiert eine Verpflichtung von insgesamt 507 Tsd. €. Vom Gesamt-
betrag der Mietverpflichtungen sind 127 Tsd. € im Jahr 2026 und 380 Tsd. € in den Jahren 2027 bis 2029 fallig.

24. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne des § 285 Nr. 21 HGB sind juristische oder nattrliche
Personen, die auf die Covestro AG und deren Tochterunternehmen mindestens maBgeblichen Einfluss nehmen
kénnen oder einem mindestens maRgeblichen Einfluss durch die Covestro AG bzw. deren Tochterunternehmen
unterliegen. Dartber hinaus gehoren zu den nahestehenden Unternehmen alle Tochtergesellschaften, an denen
die Covestro AG weniger als 100% der Anteile halt, Gemeinschafts- und assoziierte Unternehmen sowie
Versorgungsplane.

Die Covestro AG erbringt gegentber nahestehenden Unternehmen im Wesentlichen Miet-, Dienstleistungs- und
Finanzierungsgeschafte.

Erbrachte und empfangene Lieferungen und Leistungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen

Erbrachte Empfangene

Lieferungen Lieferungen

und und

Leistungen Leistungen

inTsd. € inTsd. €

Tochtergesellschaften (< 100 % Anteilsbesitz) 10 -

Die Covestro AG flhrte im Dezember 2025 eine Kapitalerhnéhung durch Ausgabe von 18.900.000 neuen Stickaktien
Zu je 62,00 € durch. Die Aktien wurden unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts ausschlieRlich an die ADNOC
International Germany Holding AG, Minchen, ausgegeben. Das Emissionsvolumen betrug 1,17 Mrd. €.

Hinsichtlich der Griindungsstockdarlehen, die teilweise durch die Bayer Pensionskasse VVaG, Leverkusen, und

die Rheinische Pensionskasse VVaG, Leverkusen, in Anspruch genommenen wurden, wird auf die Ausfihrungen
im Kapitel sonstige finanzielle Verpflichtungen verwiesen.
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25. Gesamtbezlge des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie
gewahrte Vorschusse und Kredite

Die Vergutung der Vorstandsmitglieder setzte sich im Geschaftsjahr 2025 wie folgt zusammen:

Gesamtbeziige des Vorstands

Amtierende Vorstandsmitglieder

2024 2025

inTsd. € inTsd. €

Festvergutung 3.452 3613
Sachbezlge und sonstige Leistungen 67 329
Kurzfristige variable Vergitung 1.368 =
Langfristige variable Vergttung' 3.939 4,278
Gesamtbeziige 8.826 8.220
Dienstzeitaufwand Pensionszusagen? 1.667 1.670

' Beizulegender Zeitwert zum Gewahrungszeitpunkt
2 Inkl. Arbeitgeberbeitrag zur Bayer Pensionskasse VVaG bzw. Rheinischen Pensionskasse VVaG

- Die individuellen Vergutungen der Vorstandsmitglieder sind im Vergutungsbericht der Covestro AG
innerhalb des Geschéftsberichts erlautert.

Maximalvergiitung

Geman § 87a Absatz 1 Satz 2 Nr. 1 AktG hat der Aufsichtsrat erstmals fur das Geschaftsjahr 2021 eine maximale
Gesamtvergutung der Vorstandsmitglieder festgelegt. Bei der Definition des absoluten Eurowerts fur die maximal
magliche Auszahlung werden die Festvergltung, Sachbeziige und sonstige Leistungen (z.B. Mobilitatspauschale,
Zuschusse zu Sicherheitseinrichtungen), die in inrer Hohe begrenzten variablen Vergitungskomponenten sowie der
Versorgungsaufwand berUcksichtigt. Demnach betragt die maximale Gesamtvergttung flr ein volles Geschafts-
jahr fur den Vorstandsvorsitzenden 9,0 Mio. € und fUr die ordentlichen Vorstandsmitglieder 5,5 Mio. €.

Die Vergltung setzt sich aus einer erfolgsunabhangigen Komponente, einer jahrlichen Incentivierung, ,Covestro
Profit Sharing Plan” (Covestro PSP) und einer langfristigen variablen Vergutung, ,Prisma"“, zusammen.

Erfolgsunabhangige Vergiitung

Die erfolgsunabhangige Vergltung besteht aus der jahrlichen Festvergutung, die die Aufgaben und Leistungen
der Vorstandsmitglieder berUcksichtigt, sowie aus Sachbezligen und sonstigen Leistungen. Dartber hinaus
erhalten die Vorstandsmitglieder Zusagen fur die Alters- und Hinterbliebenenversorgung.

Kurzfristige variable Vergiitung

Der Zielwert flr die kurzfristige variable Vergltung betragt derzeit 100% der jahrlichen Festvergltung. Die
Auszahlung erfolgt auf Basis der vier Kriterien profitables Wachstum, Liquiditat, Rentabilitdt und Nachhaltigkeit, die
im Rahmen des Steuerungssystems von Covestro zur Planung, Steuerung, Kontrolle und Berichterstattung der
Geschaéftsentwicklung verwendet werden. Hierlber ist die kurzfristige variable Vergttung direkt mit dem
Unternehmenserfolg verbunden. Mit Gultigkeit ab dem Geschaftsjahr 2025 wurde der ,Covestro Profit Sharing
Plan” (Covestro PSP) erweitert. Zusatzlich zu den vier bereits verwendeten Leistungskennzahlen, flr die sich die
Zielsetzung aus der mittelfristigen Planung fUr die Jahre 2025 bis 2027 ableitet, wurde eine kurzfristige
Komponente definiert. Diese basiert auf dem EBITDA-Ziel eines einzelnen Geschaftsjahres und wird im Rahmen der
Planung fUr das jeweils folgende Jahr auf der Grundlage der Prognose im vierten Quartal vom Aufsichtsrat
festgelegt. Die mittel- und kurzfristige Komponente werden zwecks Berechnung der Gesamtausschittung jeweils
zu 50% gewichtet. FUr die mittelfristige Komponente werden die vier Komponenten gleichgewichtet einbezogen:
profitables Wachstum, gemessen am EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization),
Liquiditat, gemessen am Free Operating Cash Flow (FOCF), Rentabilitdt, gemessen am Return on Capital Employed
(ROCE) Uber Weighted Average Cost of Capital (WACC), und Nachhaltigkeit, gemessen an ausgewahlten Kriterien
betreffend Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (Environmental, Social and Governance, ESG). Seit dem
Jahr 2025 sind fUr die Nachhaltigkeitskomponente die direkten und indirekten Treibhausgasemissionen (CO4-
Aquivalente) der Emissionsstufen Scope 1 und 2 aller umweltrelevanten Standorte maBgeblich.
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FUr jede einzelne Kennzahl kann die Auszahlung zwischen 0% (bei Nichterreichen der Mindestanforderungen) und
300% liegen. Die Gesamtauszahlung aus der mittelfristigen Komponente wird als arithmetisches Mittel aus den
einzelnen Auszahlungen aller vier Komponenten berechnet. Die Summe der Gesamtauszahlung ist jedoch auf
250% des Zielwerts begrenzt. Sofern somit die Kapitalkosten in einem Geschéftsjahr nicht verdient werden
(ROCE Uber WACC < 0), entfallt die Auszahlung aus der mittelfristigen Komponente vollstdndig, unabhangig von
den Ergebnissen, die fur die anderen Kennzahlen erzielt wurden.

Fur die kurzfristige Komponente wurde flr das Geschéftsjahr 2025 ein EBITDA-Zielwert von 1.300.000 Tsd. €
festgelegt. Der mindestens zu erreichende Wert fUr eine Auszahlung betragt 1.000.000 Tsd. €, und ab einem
EBITDA von 1.800.000 Tsd. € ist die Auszahlung auf 200% begrenzt. Zwischen diesen Werten wird die
Auszahlung aus der kurzfristigen Komponente mittels linearer Interpolation ermittelt.

Langfristige variable Vergiitung

Das aktienbasierte Vergttungsprogramm ,Prisma” fUr die langfristige variable Vergttung (Long Term Incentive,

LTI) hat bis einschlieBlich der Tranche 2024-2027 die Entwicklung der Covestro-Aktie, einschlieBlich der Dividenden
(Total Shareholder Return), sowie die Outperformance gegentber dem Branchenindex STOXX Europe 600 Chemicals
Uber einen Zeitraum von vier Jahren bertcksichtigt. Mit dem Geschéftsjahr 2024 wurde die seit 2021 im LTI-Plan
enthaltene Nachhaltigkeitskomponente, die von Beginn an einen CO,-Faktor enthielt, um zwei weitere Kennzahlen aus
dem ESG-Bereich ,Soziales” erweitert. Vor dem Hintergrund des freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebots der
ADNOC International Germany Holding AG, Minchen, erschienen der Aktienkurs und damit auch der Total
Shareholder Return sowie die Outperformance nicht mehr als geeignete Kennzahlen fir die langfristige Vergttung.
Daher wurde ab 2025 der aktienbasierte Anteil der langfristigen Vergutung durch den ,Economic Value Added" als
Kennzahl ersetzt. Die enthaltene Nachhaltigkeitskomponente mit ihren drei Bestandteilen Treibhausgasemissionen,
Teilnahmequote und Unfallrate als Kennzahlen bleibt unverdndert erhalten.

Die Mitglieder des Vorstands sind zur Teilnahme am VergUtungsprogramm ,Prisma" berechtigt, solange sie fur
den Covestro-Konzern tatig sind. Das Programm beruht auf einem Zielbetrag, der auf 130% der jahrlichen
Festvergutung festgelegt ist.

Zur Ermittlung der Auszahlung werden verschiedene Faktoren berechnet, deren Wert auf der Zielerreichung fur
die einzelnen Kennzahlen basiert: der TSR-Faktor und der Outperformance-Faktor (vor 2025), der CVA-Faktor (ab
2025) sowie als Bestandteile der Nachhaltigkeitskomponente der CO,-Faktor, der Teilnahme-Faktor und der RIR-
Faktor, die im Nachfolgenden detailliert erlautert werden.

Der Total-Shareholder-Return (TSR)-Faktor ergibt sich als Prozentsatz direkt aus der Aktienrendite (Summe des
Endkurses der Covestro-Aktie und aller im Laufe der vierjahrigen Performance-Periode pro Aktie
ausgeschutteten Dividenden, dividiert durch den Anfangskurs).

Der Outperformance-Faktor basiert auf der relativen Kursentwicklung der Covestro-Aktie wahrend der
Performance-Periode im Vergleich zur Entwicklung des Aktienindex STOXX Europe 600 Chemicals.

Vor dem Hintergrund des Ubernahmeangebots spiegeln der Aktienkurs und auch die relative Kursanderung im
Verhaltnis zum Index STOXX Europe 600 Chemicals die langfristige Wertentwicklung nicht mehr wider. Daher
wurden der Kurs der Covestro-Aktie beim Angebotspreis von 62 € und der STOXX Europe 600 Chemicals beim
Endkurs der Tranche 2021-2024 (Durchschnitt der Handelstage im November und Dezember 2024) fixiert.

Der ,Covestro Value Added" (CVA) ist eine finanzielle Leistungskennzahl, die auf dem Economic Value Added (EVA)
basiert. Sie misst, ob das Unternehmen eine Rendite erzielt, die Uber den Kapitalkosten liegt. Die Berechnung
erfolgt, indem vom EBIT die Steuern abgezogen werden, um den operativen Gewinn nach Steuern zu ermitteln.
AnschlieBend wird die Kapitalkostenbelastung subtrahiert, die sich aus der Multiplikation des durchschnittlichen
eingesetzten Kapitals (berechnet als Summe von kurzfristigen und langfristigen betrieblichen Vermogenswerten
abzlglich unverzinslicher Verbindlichkeiten) mit den gewichteten Kapitalkosten (WACC) ergibt.

Der CVA-Faktor betragt 100 %, wenn Covestro im Jahr 2028 einen CVA von 110.000 Tsd. € erreicht. Wird ein
CVA von-440.000 Tsd. € oder weniger erzielt, betragt der CVA-Faktor 0%. Wenn der CVA im Jahr 2028 bei
990.000 Tsd. € oder mehr liegt, erreicht er den Maximalwert von 300 %. Zwischen diesen Werten wird der Faktor
mittels linearer Interpolation ermittelt.
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Als Bestandteil der Nachhaltigkeitskomponente wurde fir die mit dem Geschéaftsjahr 2025 beginnende Tranche
ein Einsparungsziel fir jahrliche Treibhausgasemissionen (CO,-Aquivalente) der Emissionsstufen Scope 1 und
Scope 2 aller umweltrelevanten Standorte festgelegt. Der CO,-Faktor betragt 100 %, wenn eine Einsparung der
genannten Emissionen von 1.850 Kilotonnen (kt), bezogen auf das Basisjahr 2020, bis Ende des Jahres 2028
erreicht wird. Das entspricht einer Reduzierung der Emissionen um gut 33 %. Betragt die Reduktion der jahrlichen
Emissionen 1.300 kt oder weniger, nimmt der CO,-Faktor den Wert 0% an. Ab einer Reduktion in Hohe von
2.400 kt erreicht er den Maximalwert von 200 %. Zwischen den definierten Eckwerten wird der Faktor mittels
linearer Interpolation ermittelt. Die definierten Einsparungsziele betrachtet der Aufsichtsrat als erheblich im
Vergleich zu den tatsachlichen Scope-1- und Scope-2-Emissionen des Unternehmens.

Als Kennzahl fir den Teilnahme-Faktor wird die aggregierte Teilnahmequote aller Beschéftigten weltweit aus den
Befragungsrunden der Mitarbeitendenbefragung verwendet, die wahrend des letzten Kalenderjahres der
Performance-Periode stattfinden. Durch die Einbeziehung dieses Kriteriums aus dem Bereich ,Soziales" in die
Nachhaltigkeitskomponente soll fur die FUihrungskrafte, die fur das langfristige Vergutungsprogramm berechtigt
sind, ein Anreiz geschaffen werden, die Mitarbeitendenbefragung zum regelmaBigen Gegenstand ihrer
Fluhrungstatigkeit zu machen und den Mitarbeitenden zu verdeutlichen, wie wichtig ihre Rlickmeldungen und ihre
Kritik fur uns sind. Fur die mit dem Geschaftsjahr 2025 beginnende Tranche betragt der Teilnahme-Faktor 100 %,
wenn eine aggregierte Teilnahmequote von 82 % erreicht wird. Wird eine aggregierte Teilnahmequote von 77 %
oder weniger erzielt, betrégt der Teilnahme-Faktor 0%. Ab einer aggregierten Teilnahmequote von 87 % und
hoéher erreicht er den Maximalwert von 200 %. Zwischen diesen Werten wird der Faktor mittels linearer
Interpolation ermittelt.

Um unsere ausgepragte Sicherheitskultur weiter zu férdern, wird als weitere Kennzahl aus dem Bereich ,Soziales”
die weltweite Unfallrate, die sogenannte Recordable Incident Rate (RIR), als Bemessungsgrundlage herangezogen.
Angestrebt wird hierbei eine Unfallrate von 0,27 im letzten Jahr der Performance-Periode, bezogen auf die Arbeits-
stunden aller Beschéaftigten und Kontraktoren-Beschaftigten des Covestro-Konzerns weltweit. Wird dieses Ziel
erreicht, betragt der RIR-Faktor 100 %. Bei einer Unfallrate von O erreicht er den Maximalwert von 200 %. Wird eine
Unfallrate von 0,54 und hoher erzielt, betragt der RIR-Faktor 0%. Zwischen diesen Werten wird der Faktor mittels
linearer Interpolation ermittelt.

Um die Gesamtausschuttung flr die vor dem Geschaftsjahr 2024 beginnenden Tranchen zu errechnen, die fur die
Nachhaltigkeitskomponente nur den CO,-Faktor enthalten, wird der LTI-Zielbetrag mit dem TSR-Faktor sowie der
Summe aus dem mit 75 % gewichteten Outperformance-Faktor und dem mit 25 % gewichteten CO,-Faktor
multipliziert. Die Gesamtausschittung ist hierbei auf maximal 200% des Zielbetrags begrenzt.

Ab der Tranche 2025-2028 entféllt die Multiplikation mit dem TSR-Faktor, sodass sich die Gesamtauszahlung als
Summe aus dem zu 70% gewichteten CVA-Faktor und den drei jeweils zu 10% gewichteten Nachhaltigkeitsfaktoren
(CO,-Faktor, Teilnahme-Faktor und RIR-Faktor) ergibt. Somit belauft sich die summarische Gewichtung der
Nachhaltigkeitsziele weiterhin auf 30% gegenuber der finanziellen Performance. Die Gesamtausschuttung ist hierbei
auf maximal 250% des Zielbetrags begrenzt. Da der Zielbetrag als 130 % der Festvergutung definiert ist, entspricht
die Maximalauszahlung 325 % der jahrlichen Festvergitung.

Aufwendungen fur Pensionszusagen sind fur die wahrend des Geschéaftsjahres tatigen Vorstandsmitglieder in
Hohe von 1.670 Tsd. € angefallen. Es handelte sich dabei um den Dienstzeitaufwand aus den Pensionszusagen
sowie die Firmenbeitrdge zur Bayer Pensionskasse VVaG bzw. zur Rheinischen Pensionskasse VVaG. Der
Erfullungsbetrag der mittel- und unmittelbaren Pensionsverpflichtungen fur amtierende Vorstandsmitglieder belief
sich zum Abschlussstichtag auf 10.380 Tsd. €. Der Erfullungsbetrag der mittel- und unmittelbaren Pensions-
verpflichtungen fur ehemalige Vorstandsmitglieder betrug 15.288 Tsd. €.

Die Bezlge des Aufsichtsrats beliefen sich fur das Geschaftsjahr insgesamt auf 2.378 Tsd. €. Hierin enthalten
waren Sitzungsgelder in Hohe von 104 Tsd. €.

Zum 31. Dezember 2025 bestanden keine Vorschusse und Kredite an Mitglieder des Vorstands bzw. des
Aufsichtsrats. Im Geschaftsjahr erfolgten keine Darlehensablésungen.
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26. Organe der Gesellschaft
Vorstand'

Vorstandsmitglied Funktion Betreute Ressorts Mandate?
» Communications
« Corporate Audit
» Human Resources

Vorstandsvorsitzender « Strategy
Dr. Markus Steilemann (Chief Executive Officer) « Group Innovation & Sustainability - Mitglied des Aufsichtsrats der Fuchs SE®

Christian Baier

Vorstand fur Finanzen*
(Chief Financial Officer)

» Accounting

« Controlling

« Finance & Insurance

« Information Technology & Digitalization

« Investor Relations

« Law, Intellectual Property & Compliance

« Portfolio Development

» Taxes « Mitglied des Aufsichtsrats der TUI AG®

Monigue Buch

Vorstandin fur Vertrieb und Marketing
(Chief Commercial Officer)
(seit August 2025)°

- Tailored Urethanes

« Coatings & Adhesives

« Engineering Plastics

« Specialty Fiims

- Elastomers

» Thermoplastic Polyurethanes

« Supply Chain & Logistics EMLA, NA, APAC

Dr. Thorsten Dreier

Vorstand fr Technologie
(Chief Technology Officer)
Arbeitsdirektor

- Engineering

« Process Technology

« Group Health, Safety and Environment and
Reliability

« Group Procurement

- Performance Materials

Sucheta Govil

Vorstandin fur Vertrieb und Marketing
(Chief Commercial Officer)
(bis Juli 2025)

- Tailored Urethanes

« Coatings & Adhesives
- Engineering Plastics

« Specialty Films

- Elastomers

« Thermoplastic Polyurethanes

- Supply Chain & Logistics EMLA, NA, APAC * Mitglied des Board of Directors der Mondi plc®

o or @ =

Stand 31. Dezember 2025

Mandate in gesetzlichen zu bildenden Aufsichtsréten sowie in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen

Borsennotiert

Dartber hinaus ist der Vorstand fir Finanzen fiir landerspezifische Themen in den USA und in China zustandig
Monique Buch wurde zum 1. Juni 2025 als neues Vorstandsmitglied berufen und trat zum 1. August 2025 die Nachfolge von Sucheta Govil als Chief Commercial Officer (CCO) an.
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Name
Funktion

Zugehdrigkeit im
Aufsichtsrat

ANHANG

Tatigkeit

Mandate?

Dr. Rainer Seele
(Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Dezember 2025

« President, Global Chemicals, XRG P.J.S.C.

- Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*® (seit Dezember 2025)
- Mitglied des Board of Directors,
BAPCO Upstream W.L.L.#, Bahrain
« Vorsitzender des Board of Directors,
Borouge PTE LTD? Singapur
« Mitglied des Board of Directors, Fertiglobe PLCS,
Vereinigte Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
« Vorsitzender des Advisory Board, Susta Sustainable
Merchandise Handels GmbH?, Osterreich
- Mitglied des Advisory Board?,
Dream Security Ltd., Israel

Mercedes Alonso Benito

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Dezember 2025

« Senior Director, Speciality Chemicals Asset
Management, XRG P.J.S.C.

- Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*® (seit Dezember 2025)
- Mitglied des Board of Directors,
Borouge PTE LTD*, Singapur
« Unabhangiges Mitglied des Board of Director,
Alterra Energy LLC* USA
« Unabhangiges Mitglied des Board of Director,
Huhtamaki Oj°, Finnland

Dr. Christine Bortenlanger

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Oktober 2015

« Mitglied verschiedener Aufsichtsrate

« Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*®

« Mitglied des Aufsichtsrats der
MTU Aero Engines AG®

- Mitglied des Aufsichtsrats der TUV SUD AG*

« Mitglied des Aufsichtsrats der
Siemens Energy AG? (bis Februar 2025)

« Mitglied des Aufsichtsrats der Siemens Energy
Management GmbH* (Siemens Energy-Gruppe)
(bis Februar 2025)

Dr. Christoph Gurtler

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2022

« Vorsitzender des Sprecherausschusses der
Covestro Deutschland AG und des
Konzernsprecherausschusses Covestro

« Leitender Angestellter der
Covestro Deutschland AG

- Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*®

Oliver Heinrich

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Mai 2024

» Geschéftsflihrender Hauptvorstand der IGBCE

- Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*®

« Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
Mitteldeutschen Braunkohlegesellschaft* (Mibrag)

« Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
LEAG GmbH* (seit Juni 2025)

« Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
Lausitz Energie Bergbau AG* (LEAG)

« Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der
CHEMIE Pensionsfonds AG*

Guy Janssens

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Dezember 2025

« Group Chief Financial Controller, Abu Dhabi
National Oil Company (ADNOC) P.J.S.C

 Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*® (seit Dezember 2025)
« Mitglied des Board of Directors,
ADNOC Global Trading Ltd* Vereinigte
Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
- Mitglied des Board of Directors,
ADNOC Trading Ltd“, Vereinigte Arabische
Emirate (ADNOC-Gruppe)
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Name Zugehdrigkeit im
Funktion Aufsichtsrat Tatigkeit Mandate?
- Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG* ® (bis Dezember 2025)
« Independent Board Director der
Danone SA?®, Frankreich
« Independent Board Director der
Mitglied des Aufsichtsrats Sanofi SA3, Frankreich
von April 2021 bis - Mitglied verschiedener Aufsichtsréate, « Independet Director Euler Hermes SA
Lise Kingo Dezember 2025 Beirate und Gremien (Allianz Trade)*, Belgien

Irena Kustner

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Oktober 2015

« Vorsitzende des Betriebsrats Covestro am
Standort Leverkusen

« Vorsitzende des Konzernbetriebsrats
Covestro

- Stellvertretende Vorsitzende des
Gesamtbetriebsrats Covestro

« Mitarbeiterin der Covestro Deutschland AG

« Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG**®

Frank Lollgen

(Stellvertretender Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2022

« Landesbezirksleiter Nordrhein der IGBCE,
Dusseldorf

« Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG**®
- Mitglied des Aufsichtsrats der Bayer AG®

Dr. Richard Pott

(Ehemaliger Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrats
von August 2015 bis
Dezember 2025

- Mitglied verschiedener Aufsichtsrate

« Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG* ® (bis Dezember 2025)
« Mitglied des Aufsichtsrats der Freudenberg SE*

Khaled Salmeen

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Dezember 2025

« Chief Executive Officer, Downstream
Industry, Marketing & Trading, Abu Dhabi
National Oil Company (ADNOC) P.J.S.C.

« Mitglied des Aufsichtsrats der

Covestro Deutschland AG*® (seit Dezember 2025)
- Mitglied des Aufsichtsrats, OMV AG?, Osterreich
« Stellvertretender Vorsitzender des Board of

Directors, ADNOC Gas PLC?,

Vereinigte Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
« Stellvertretender Vorsitzender des Board of

Directors, ADNOC Logistics & Services PLC?,

Vereinigte Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
- Mitglied des Board of Directors, Abu Dhabi

National Oil Company for Distribution P.J.S.C.2,

Vereinigte Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
- Mitglied des Board of Directors,

ADNOC International Investments RSC LTD*,

Vereinigte Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
« Mitglied des Board of Directors, Borouge PLCS,

Vereinigte Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
« Mitglied des Board of Directors, Fertiglobe PLC?®,

Vereinigte Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
- Mitglied des Board of Directors,

ADNOC Global Trading Ltd.4,

Vereinigte Arabische Emirate (ADNOC-Gruppe)
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Aufsichtsrat’
Name Zugehdrigkeit im
Funktion Aufsichtsrat Tatigkeit Mandate?
- Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*® (bis September 2025)
- Mitglied des Verwaltungsrats der Holcim AG®,
Schweiz (seit Mai 2025)
« Mitglied des Aufsichtsrats der Infineon
Technologies Austria AG*, Osterreich
(Infineon-Gruppe)
« Mitglied des Board of Directors, Infineon
Technologies China Co., Ltd.%, China
(Infineon-Gruppe)
« Mitglied des Board of Directors, Infineon
Technologies Asia Pacific Pte., Ltd.%, Singapur
(Infineon-Gruppe)
« Mitglied des Board of Directors, Infineon
Technologies Americas Corp.?, USA
Mitglied des Aufsichtsrats (Infineon-Gruppe)
von April 2022 bis « Finanzvorstand der Infineon « Mitglied des Board of Directors, Infineon
Dr. Sven Schneider September 2025 Technologies AG Technologies Japan K K.#, Japan (Infineon-Gruppe)

Kerstin Spendel

- Mitglied des Gesamtbetriebsrats Covestro
« Mitglied des Covestro-Europa-Forums
« Vorsitzende des Betriebsrates von

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro am Standort Uerdingen

seit Februar 2025 - Mitarbeiterin der Covestro Deutschland AG

« Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*® (seit Februar 2025)

Regine Stachelhaus

Mitglied des Aufsichtsrats
von Oktober 2015 bis

Dezember 2025 « Mitglied verschiedener Aufsichtsrate

« Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*®
(bis Dezember 2025)

« Director SPIE SA®, Frankreich

« Mitglied des Aufsichtsrats der SPIE Deutschland
und Zentraleuropa GmbH* (SPIE-Gruppe)

« Mitglied des Gesamtbetriebsrats Covestro

« Mitglied des Covestro-Europa-Forums

« Vorsitzender des Betriebsrats Covestro am
Mitglied des Aufsichtsrats Standort Brunsbuttel

Marc Stothfang seit Februar 2017 « Mitarbeiter der Covestro Deutschland AG
« Mitglied des Aufsichtsrats der
Covestro Deutschland AG*®
« Non-Executive Director (Vorsitzender)
Johnson Matthey plc?, Vereinigtes Kénigreich
(bis Juli 2025)
Mitglied des Aufsichtsrats « Non-Executive Director Akzo Nobel N.V.8,
Patrick Thomas seit Juli 2020 « Mitglied verschiedener Aufsichtsrate Niederlande (bis April 2025)
1 Stand 31. Dezember 2025, bei Ausscheiden aus dem Aufsichtsrat wahrend des Geschéftsjahres beziehen sich die Angaben auf das Datum des Ausscheidens
2 Mandate in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsréten sowie in vergleichbaren in- und ausléndischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen
3 Borsennotiert
4 Nicht borsennotiert
5

Mandat Covestro-Gruppe

27



Jahresabschluss der Covestro AG 2025

ANHANG

27.Honorare des Abschlussprufers

Das von dem Abschlussprlfer fur das Berichtsjahr berechnete Gesamthonorar im Sinne des § 285 Nr. 17 HGB wird
aufgeschlusselt nach Abschlusspriufungsleistungen und anderen Bestatigungsleistungen in der entsprechenden
Angabe des Konzernabschlusses.

Auf die Veroffentlichung an dieser Stelle wird aufgrund der befreienden Konzernklausel des § 285 Nr. 17 HGB
verzichtet.

Die dort genannten Honorare fUr Abschlussprifungsleistungen flr das Geschaftsjahr 2025 umfassen vor allem
Vergutungen fUr die gesetzliche Konzernabschlussprifung sowie die Prifung der Einzelabschlisse der Covestro AG
und ihrer inlandischen Tochterunternehmen.

Die Honorare flr andere Bestatigungsleistungen des Geschéftsjahres 2025 beinhalten insbesondere die
pruferische Durchsicht unterjahriger Finanzinformationen, Prifungshandlungen im Zusammenhang mit der
Ubernahme durch XRG P.J.S.C, Abu Dhabi (Vereinigte Arabische Emirate), sowie die Priifung von
Nachhaltigkeitsinformationen.

28. Angaben nach 8§ 6b Absatz 2 EnWG

Geschafte im Zusammenhang mit energiespezifischen Dienstleistungen, die nicht von untergeordneter
Bedeutung fur die Vermodgens- und Ertragslage der Covestro AG und nach § 6b Absatz 2 EnWG angabepflichtig
sind, lagen nicht vor.

29. Aufstellung des Anteilsbesitzes

An den nachstehend aufgeflhrten Unternehmen halt die Covestro AG unmittelbar oder mittelbar Anteile (Angaben
gemanB § 285 Nr. 11 HGB). Bei den angegebenen Werten flr Eigenkapital und Jahreslberschuss bzw. -fehlbetrag
handelt es sich jeweils um die Werte aus den auf Basis des jeweiligen Landesrechts erstellten Jahresabschllssen
zum 31. Dezember 2025; die Werte sind gerundet:

Aufstellung des Anteilsbesitzes

Jahres-
Sitz der tiberschuss/
Gesellschaftsname Gesellschaft Kapitalanteil Eigenkapital -fehlbetrag FuBnoten
in % inTsd. € inTsd. €
EMLA
Fos-sur-Mer
Covestro (France) (Frankreich) 100,0 20.116 6.694 2
Geleen
Covestro (Netherlands) B.V. (Niederlande) 100,0 2295915 -203.389 2
Bratislava
Covestro (Slovakia) Services s.r.o. (Slowakei) 100.0 3.340 901 2
Zwolle
Covestro Amulix V.o.F. (Niederlande) 72,0 -625 277 2
Zwolle
Covestro Bio-Based Coatings B.V. (Niederlande) 100,0 445 3 2
Brunsbuttel
Covestro Brunsbuttel Energie GmbH (Deutschland) 1000 77 909 1,2
Leverkusen
Covestro Deutschland AG (Deutschland) 100,0 1.782.686 -149.362 1,2
Romans-sur-
Isere
Covestro Elastomers (Frankreich) 100,0 47.748 10.332 2
Leverkusen
Covestro First Real Estate GmbH (Deutschland) 100,0 58.015 50.956 1,2
Covestro Industria e Comércio de S&o Paulo
Polimeros Ltda. (Brasilien) 100,0 24.825 3.126 2
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Aufstellung des Anteilsbesitzes
Jahres-
Sitz der tiberschuss/
Gesellschaftsname Gesellschaft Kapitalanteil Eigenkapital -fehlbetrag FuBnoten
in % inTsd. € inTsd. €
Fribourg
Covestro International SA (Schweiz) 100,0 -1.121 -1.111 2
Leverkusen
Covestro Invest GmbH (Deutschland) 1000 2.191 51 1,2
Dubai
(Vereinigte
Arabische
Covestro Middle East FZ-LLC Emirate) 1000 396 169 2
Zwolle
Covestro Niaga B.V. (Niederlande) 100,0 -64.868 -2.027 2
Antwerpen
Covestro NV (Belgien) 1000 361.944 32.013 2
Istanbul
Covestro Polimer Anonim Sirketi (TUrkei) 100,0 369 217 2
Zwolle
Covestro Resins China Holding B.V. (Niederlande) 100,0 3.070 1
Covestro Sir.l. Filago (Italien) 1000 113.287 20.124
Barcelona
Covestro, S.L. (Spanien) 100,0 172.841 754 2
Leverkusen
Covestro Second Real Estate GmbH (Deutschland) 1000 90.774 23.408 1,2
Warschau
Covestro sp. z 0.0. (Polen) 100,0 457 63 2
Leverkusen
Covestro Vermittlung GmbH (Deutschland) 100,0 832 -228 1,2
Cheadle Hulme
(Vereinigtes
Covestro UK Limited Konigreich) 100,0 4.482 1.071 2
Leverkusen
Covestro Beteiligungs-GmbH (Deutschland) 100,0 154 -2 2
Walsrode
Covestro Films GmbH (Deutschland) 100,0 14.465 14.410 1,2
LyondellBasell Covestro Manufacturing Rotterdam
Maasvlakte V.O.F (Niederlande) 50,0 -88.453 -230.458
MS Global AG in Liguidation Koniz (Schweiz) 1000 7.165 -30
Kibbutz Ramat
Yohanan
Paltough Industries (1998) Ltd. (Israel) 25,0 140.241 -7.531 2
Zwolle
Solar Coating Solutions B.V. (Niederlande) 100,0 -17.447 -3.959 2
Buxtehude
Pontacol GmbH (Deutschland) 100,0 2714 -986 2
Schmitten
Pontacol AG (Schweiz) 1000 28.727 -266 2
NA
South
Burlington,
Covestro International Re, Inc. Vermont (USA) 100,0 86.628 -35.627 2
Covestro International Trade Services Wilmington,
Corp. Delaware (USA) 100,0 2.405 23.592 2
Pittsburgh,
Pennsylvania
Covestro LLC (USA) 100,0 1.375.745 -57.083 2
Pittsburgh,
Pennsylvania
Covestro POLLC (USA) 100,0 276.087 81.304 2
Mexiko-Stadt
Covestro, S.A.de C.V. (Mexiko) 100,0 88.992 7179 2
Houston,
PO JV, LP Texas (USA) 394 320.575 -27.394 2
Houston,
Technology JV, LP Texas (USA) 333 264.944 -292.567 1,2
Dover,
Pontacol Inc. Delaware (USA) 100,0 254 67 2
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Aufstellung des Anteilsbesitzes
Jahres-
Sitz der tiberschuss/
Gesellschaftsname Gesellschaft Kapitalanteil Eigenkapital -fehlbetrag FuBnoten
in % inTsd. € inTsd. €
APAC
Asellion (Shanghai) Information Technology =~ Shanghai
Co., Ltd. (China) 100,0 152 -48 2
Hongkong
(Sonderver-
waltungszone,
Covestro (Hong Kong) Limited China) 100,0 27.953 27.091 2
Navi Mumbai
Covestro (India) Private Limited (Indien) 100,0 101.838 4210 3
Covestro (Shanghai) Investment Company ~ Shanghai
Limited (China) 100,0 640.580 300.625 2
Taipeh (Taiwan,
Covestro (Taiwan) Ltd. GroBchina) 97,4 36.768 -14.262 2
Bangkok
Covestro (Thailand) Co., Ltd. (Thailand) 100.0 523.096 24.354 2
Ho-Chi-Minh-
Covestro (Viet Nam) Company Limited Stadt (Vietnam) 100.0 3.374 258 2
Pingtung
(Taiwan,
Covestro Eternal Resins (Far East) Ltd. GroBchina) 60,0 10.011 2.206 2
Kunshan
Covestro Eternal Resins (Kunshan) Co., Ltd.  (China) 50,0 18015 1.096 2
Hongkong
(Sonderver-
waltungszone,
Covestro Far East (Hong Kong) Limited China) 100,0 255 78912 2
Hongkong
(Sonderver-
Covestro Invest (Far East) Company waltungszone,
Limited China) 100,0 12.457 -7 2
Covestro Japan Ltd. Tokio (Japan) 100,0 19.904 1.571 2
Seoul
Covestro Korea Corporation (Stdkorea) 100,0 5.881 558 2
Covestro Material Science and Technology ~ Shanghai
(Shanghai) Company Limited (China) 100,0 -7.137 -123 2
Covestro Polymers (China) Company Shanghai
Limited (China) 100,0 1.652.015 83.803 2
Covestro Polymers (Qingdao) Company Qingdao
Limited (China) 100,0 5.656 -550 2
Shenzhen
Covestro Polymers (Shenzhen) Co., Ltd. (China) 100,0 10.810 468 2
Covestro Polymers (Zhuhai) Company
Limited Zhuhai (China) 100,0 15.152 -5.318 2
Mulgrave
Covestro Pty Ltd (Australien) 100,0 6.125 399 2
Covestro Resins (Foshan) Company Ltd. Foshan (China) 100,0 29.547 -138 2
Shanghai
Covestro Resins (Shanghai) Co., Ltd. (China) 100,0 -1.153 -49 2
DIC Covestro Polymer Ltd. Tokio (Japan) 80,0 11.195 1.067 2
Guangzhou Covestro Polymers Company Guangzhou
Limited (China) 100,0 31.490 4,120
Japan Fine Coatings Co., Ltd. Ibaraki (Japan) 100,0 11.875 4.240
Jakarta
PT Covestro Polymers Indonesia (Indonesien) 99,9 30.650 1.435
Sumika Covestro Urethane Company, Ltd. Hyogo (Japan) 60,0 -6.182 -818

T Ergebnis vor Ubernahme
2 Vorlaufiges Jahresergebnis
3 Jahresabschluss zum 31. Mérz 2025
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30. Nachtragsbericht

Die XRG P.J.S.C., Abu Dhabi (Vereinigte Arabische Emirate), hat der Covestro AG, Leverkusen, am 9. Januar 2026
mitgeteilt, dass die Hauptversammilung der Covestro AG die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére auf
die XRG P.J.S.C. gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung gemaRl § 327a Absatz 1 Satz 1 AktG
beschlieBen soll (aktienrechtlicher Squeeze-Out). Die XRG P.J.S.C. hat damit das Verfahren zur Ubertragung der
Aktien der Minderheitsaktionare der Covestro AG auf die XRG P.J.S.C. eingeleitet.

31. Vorschlag zur Gewinnverwendung

Der Jahresabschluss der Covestro AG weist einen Bilanzverlust von 315.519 Tsd. € aus. Der Jahresfehlbetrag
wird auf neue Rechnung vorgetragen. Ein Vorschlag zur Gewinnverwendung durch den Vorstand entfallt.

Leverkusen, 20. Februar 2026

Covestro AG
Der Vorstand
1 /
ﬁ” { vZ
Dr. Markus Steilemann Christian Baier opidue Buch Dr. Thorsten Dreier

(Vorsitzender)
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaRB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens vermittelt und im zusammengefassten Lagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Covestro-IKonzerns sowie der Covestro AG so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Chancen und Risilken der voraussichtlichen Entwicklung des Covestro-Konzerns bzw. der
Covestro AG beschrieben sind.

Leverkusen, 20. Februar 2026

Covestro AG

Der Vorstand

/ / ’ Z /
A@A/L_ . A R
Dr. Markus Steilermann Christian Baier Ique Buch Dr. Thorsten Dreier

(Vorsitzender)
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TATIGKEITSABSCHLUSSE

Tatigkeitsabschlusse fur Tatigkeiten nach
8§ 6b Absatz 3 Satz 1 EnWG

Die Covestro AG ist ein vertikal integriertes Energieversorgungsunternehmen nach § 3 Nr. 38 EnWG. Gemél den
im Jahr 2019 getroffenen Festlegungen der Beschlusskammern 8 und 9 (BK8-19/00002-A und BK9-19/613-1)
der Bundesnetzagentur (BNetzA) i.V.m. § 6b Absatz 3 EnWG ist die Covestro AG als vertikal integriertes
Energieversorgungsunternenmen zur Vermeidung von Diskriminierung und Quersubventionierung verpflichtet, in
ihrer internen Rechnungslegung jeweils getrennte Konten fUr jede ihrer Tatigkeiten aus den Bereichen
Elektrizitatsverteilung und Gasverteilung zu fUhren. Dartber hinaus ist die Covestro AG dazu verpflichtet, fir
energiespezifische Dienstleistungen gegenlber den Tatigkeitsbereichen Elektrizitatsverteilung sowie Gasverteilung,
die sie gegenuber einem verbundenen, vertikal integrierten Unternehmen erbringt, Tatigkeitsabschlisse nach

8§ 6b Absatz 3 Satz 6i.V.m. Absatz 1 Satz 1 EnNWG nach den fur Kapitalgesellschaften geltenden Vorschriften des
HGB aufzustellen und durch einen Wirtschaftsprufer prifen zu lassen.

Die Covestro AG als Muttergesellschaft bietet im Covestro-Konzernverbund diverse Dienstleistungen fur die
Konzerngesellschaften im In- und Ausland an. Hierzu gehéren auch energiespezifische Dienstleistungen fur inre
Tochtergesellschaft Covestro Brunsblittel Energie GmbH im Bereich Verwaltung.

Die Covestro Brunsbittel Energie GmbH mit Sitz in Brunsbuttel Ubernimmt im Rahmen ihrer Eigenschaft als
Eigentlimerin des Strom- und Gasnetzes im Covestro Industriepark Brunsbuttel die Strom- und Gasversorgung
der Kunden im Industriepark. Es handelt sich somit um eine Gruppe verbundener Elektrizitats- oder
Gasunternehmen im Sinne des § 6b EnWG.

Unter Bertcksichtigung der Vorgaben des EnWG hat die Covestro AG folgende TatigkeitsabschlUsse erstellt:

o Elektrizitdtsverteilung (nachfolgend Stromnetz)
o Gasverteilung (nachfolgend Gasnetz)

Nach MaBgabe der oben genannten Festlegungen der BNetzA wurden flr die Erstellung der Tatigkeitsabschllsse
diejenigen Dienstleistungen ermittelt, die als unmittelbar oder mittelbar energiespezifisch einzuordnen und deshalb
auch beim Erbringer der Dienstleistung dem Tatigkeitsbereich Stromnetz oder Gasnetz zuzuordnen sind.

Die Tatigkeitsabschllisse umfassen jeweils eine Gewinn- und Verlustrechnung. Im Geschaftsjahr 2025 wurden im
Zusammenhang mit der Erbringung der energiespezifischen Dienstleistungen weder Vermdgenswerte noch
Ruckstellungen den Tatigkeitsbereichen Strom- und Gasnetz zugeordnet. AuBerdem lagen zum 31. Dezember 2025
keine energiespezifischen Forderungen und Verbindlichkeiten vor. Deswegen entfallt die Aufstellung eines
Ruckstellungsspiegels sowie einer Bilanz.

Die Ermittlung der Tatigkeitsabschllsse nach § 6b Absatz 3 EnWG erfolgte auf Grundlage des Jahresabschlusses
der Covestro AG zum 31. Dezember 2025.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der einzelnen Téatigkeiten entsprechen den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden im Jahresabschluss der Covestro AG.

FUr die Tatigkeitsbereiche Strom- und Gasnetz bestehen keine Haftungsverhéltnisse oder sonstigen finanziellen
Verpflichtungen, die gemaR § 268 Absatz 7 HGB bzw. § 285 Nr. 3a HGB anzugeben waren.

Im Folgenden sind die Téatigkeitsabschltsse flr die Bereiche Strom- und Gasnetz dargestellt. Die Darstellung
erfolgt analog der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und dem Anhang in Tsd. €.
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Gewinn- und Verlustrechnung Stromnetz

2024 2025
inTsd. € inTsd. €

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

Aufwendungen aus Gewinnabfihrung/Ertrag aus Verlustiibernahme

Gewinn- und Verlustrechnung Gasnetz

2024 2025
inTsd. € inTsd. €

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen

Aufwendungen aus Gewinnabfuhrung/Ertrag aus Verlustibernahme

Ermittlung der Bilanz sowie der Gewinn- und
Verlustrechnung

Die Bilanzpositionen sowie Aufwendungen und Ertrage wurden — so weit wie moglich — den Tatigkeiten direkt
zugeordnet. Von einer direkten Zurechnung wurde nur im Fall von unvertretbar hohem Aufwand abgesehen. In
diesen Fallen wurden geeignete und sachgerechte Schilssel ermittelt, um die energiespezifischen Leistungen
verursachungsgerecht den Téatigkeiten zuzuordnen. Die Zuordnungsregeln, nach denen die Positionen der
Gewinn- und Verlustrechnung den Tatigkeiten zugewiesen wurden, sind im Folgenden erlautert:

Ermittlung der Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése Herstellungskostenschltssel

Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen Herstellungskostenschlissel

Herstellungskostenschllssel

Der HerstellungskostenschlUssel zur Zuordnung von energiespezifischen Dienstleistungen der Covestro AG
wurde unter Bertcksichtigung der den Tatigkeiten direkt zuordenbaren Herstellungskosten auf Ebene der
Covestro BrunsbUttel Energie GmbH abgeleitet.
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Leverkusen, 20. Februar 2026

Covestro AG
Der Vorstand

I : e

I Dl 2Lt A/
Dr. Markus Steilemann Christian/Baier Ngnique Buch Dr. Thorsten Dreier
(Vorsitzender)
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprufers

An die Covestro AG, Leverkusen

Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Covestro AG, Leverkusen, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025
und der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem
Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprUft. DarUber hinaus
haben wir den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (im Folgenden ,zusammengefasster
Lagebericht") der Covestro AG flr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 geprUft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Bestatigungsvermerks genannten Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich gepruft.

Der zusammengefasste Lagebericht enthalt als ungeprift gekennzeichnete, nicht vom Gesetz vorgesehene
Querverweise. Diese Querverweise sowie die Informationen, auf die sich die Querverweise beziehen, haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

¢ entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

vermittelt der beigeflgte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prufungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt
sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des zusammen-
gefassten Lageberichts. Der zusammengefasste Lagebericht enthalt als ungepruft gekennzeichnete, nicht
vom Gesetz vorgesehene Querverweise. Unser Prufungsurteil erstreckt sich nicht auf diese Querverweise
sowie die Informationen, auf die sich die Querverweise beziehen.

Geman § 322 Absatz 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrvQO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fUr die Prifung des Jahresabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Darliber hinaus erkléren wir gemaB Artikel 10 Absatz 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Absatz 1 EU-APrVO
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erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses
Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemanen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des
Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Anhangangabe
.Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden". Erlduterungen zur Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der
Covestro AG finden sich im gleichnamigen Kapitel im zusammengefassten Lagebericht.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Im Jahresabschluss der Covestro AG zum 31. Dezember 2025 werden unter den Finanzanlagen unter anderem
Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von EUR 1.766 Mio ausgewiesen. Der Anteil der Anteile an
verbundenen Unternehmen an der Bilanzsumme belduft sich auf insgesamt 24 % und hat somit einen
wesentlichen Einfluss auf die Vermdgenslage der Gesellschaft.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. bei voraussichtlich dauernder Wertminderung zum
niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. Den beizulegenden Wert ermittelt die Gesellschaft fir Anteile an
verbundenen Unternehmen mithilfe des Discounted-Cashflow-Verfahrens.

Die fur das Discounted-Cashflow-Verfahren verwendeten Zahlungsstrome beruhen auf beteiligungsindividuellen
Planungen, die nach dem Detailplanungszeitraum mit Annahmen Uber langfristige Wachstumsraten fortgeschrieben
werden. Der jeweilige Kapitalisierungszinssatz wird aus der Rendite einer risikoadéquaten Alternativanlage abgeleitet.
Ist der beizulegende Wert niedriger als der Buchwert, so wird anhand qualitativer und quantitativer Kriterien
untersucht, ob die Wertminderung voraussichtlich dauerhaft ist.

Die Werthaltigkeitsbeurteilung einschlieBlich der Berechnung des beizulegenden Werts nach dem Discounted-
Cashflow-Verfahren ist komplex und hinsichtlich der getroffenen Annahmen in hohem MaBe von Einschatzungen
und Beurteilungen der Gesellschaft abhangig. Hierzu zahlen unter anderem die erwartete Geschéfts- und Ergebnis-
entwicklung sowie die Investitionsausgaben der jeweiligen Beteiligungen fur die Jahre des Detailplanungszeitraums,
die unterstellten langfristigen Wachstumsraten und die Ermittlung der Kapitalisierungszinsséatze.

Aufgrund der weiterhin schwierigen 6konomischen Rahmenbedingungen haben sich die Geschéaftsaussichten
gegenlber dem Vorjahr weiter verschlechtert. Die Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2025 keine auBerplanmaBigen
Abschreibungen auf Finanzanlagen vorgenommen. Es besteht das Risiko fur den Jahresabschluss, dass die
Finanzanlagen nicht werthaltig sind.
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UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Zunachst haben wir uns durch Erlduterungen von Mitarbeitern des Rechnungswesens unter Einbezug des
Funktionsbereichs Controlling sowie Wirdigung der Dokumentationen der Gesellschaft ein Verstandnis Gber den
Prozess der Gesellschaft zur Beurteilung der Werthaltigkeit der gehaltenen Finanzanlagen verschafft. Dabei haben wir
uns mit der Vorgehensweise der Gesellschaft zur Bestimmung von Abschreibungsbedarf auseinandergesetzt und
anhand der im Rahmen unserer Priifung gewonnenen Informationen eingeschétzt, ob Anhaltspunkte fur von der
Gesellschaft nicht identifizierten Abschreibungsbedarf bestehen.

AnschlieBend haben wir unter Einbezug unserer Bewertungsspezialisten die Angemessenheit der wesentlichen Annahmen
sowie der Bewertungsmethode fUr die von der Gesellschaft durchgefuhrten Werthaltigkeitsberechnungen von
unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungen beurteilt. Dazu haben wir die erwartete Geschafts- und Ergebnisentwicklung,
die Investitionsausgaben sowie die unterstellten langfristigen Wachstumsraten mit den Planungsverantwortlichen erortert.
Dartber hinaus haben wir bei der Beurteilung der Angemessenheit externe Markteinschéatzungen berticksichtigt.

Ferner haben wir uns von der bisherigen Prognosegute der Gesellschaft Uberzeugt, indem wir Planungen friherer
Geschéaftsjahre mit den tatsachlich realisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen analysiert haben.

Die dem Kapitalisierungszinssatz zugrunde liegenden Annahmen und Daten, insbesondere den risikofreien Zinssatz, die
Marktrisikopramie und den Betafaktor, haben wir mit eigenen Annahmen und 6ffentlich verfligbaren Daten verglichen.

Um der bestehenden Prognoseunsicherheit Rechnung zu tragen, haben wir dartiber hinaus die Auswirkungen
maglicher Veranderungen des Kapitalisierungszinssatzes, der erwarteten Zahlungsstrome sowie der langfristigen
Wachstumsrate auf den beizulegenden Wert untersucht, indem wir alternative Szenarien berechnet und mit den
Bewertungsergebnissen der Gesellschaft verglichen haben (Sensitivitatsanalyse). Zur Sicherstellung der rechnerischen
Richtigkeit der verwendeten Bewertungsmethode haben wir die Berechnungen der Gesellschaft nachvollzogen.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Das der Werthaltigkeitsprufung der Anteile an verbundenen Unternehmen zugrunde liegende Vorgehen ist
sachgerecht und steht im Einklang mit den anzuwendenden Bewertungsgrundsatzen. Die der Bewertung
zugrunde liegenden Annahmen und Daten der Gesellschaft liegen innerhalb akzeptabler Bandbreiten und sind
angemessen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat ist fUr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des zusammengefassten
Lageberichts:

¢ den Konzernnachhaltigkeitsbericht einschlieBlich der nichtfinanziellen Konzernerklarung nach 88 315b, 315¢
HGB der im zusammengefassten Lagebericht enthalten ist, und
o die zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfuhrung der Gesellschaft und des Konzerns, die im

Kapitel ,Erklarung zur Unternehmensfihrung” des zusammengefassten Lageberichts enthalten ist.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Angaben im zusammen-
gefassten Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefthrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
zusammengefassten Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fUr die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fur Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermaoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist
er dafUr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fur die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die
Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines
zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im
zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der zusammen-
gefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgeflhrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammmengefassten Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber
hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fUhren Prifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine
aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen
und den fUr die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prafungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und
MaBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schiussfolgerungen Uber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfUhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigensténdiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige
Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den flr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel
in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit innen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgeféhrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
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bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Priifung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach
§ 6b Absatz 3 EnWG

Priifungsurteile

Wir haben geprtft, ob die Gesellschaft inre Pflichten nach § 6b Absatz 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Fihrung
getrennter Konten fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 eingehalten hat. Dartber
hinaus haben wir die Tatigkeitsabschllsse fUr die Tatigkeiten Elektrizitatsverteilung und Gasverteilung nach § 6b
Absatz 3 Satz 1 EnWG — bestehend jeweils aus der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie den als Anlage beigefligten Angaben zu den
Rechnungslegungsmethoden fur die Aufstellung der Téatigkeitsabschlisse — gepruft.

e Nach unserer Beurteilung wurden die Pflichten nach § 6b Absatz 3 Sétze 1 bis 5 EnNWG zur Flhrung getrennter
Konten in allen wesentlichen Belangen eingehalten.

o Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entsprechen die
beigefugten Tatigkeitsabschllsse in allen wesentlichen Belangen den deutschen Vorschriften des § 6b
Absatz 3 Satze 5 bis 7 EnWG.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung der Einhaltung der Pflichten zur FUhrung getrennter Konten und der TatigkeitsabschllUsse
in Ubereinstimmung mit § 6b Absatz 5 EnWG unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Priifung nach § 6b
Energiewirtschaftsgesetz (IDW PS 610 n.F. (07.2021)) durchgeflhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen istim Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung der Einhaltung der
Rechnungslegungspflichten nach § 6b Absatz 3 EnWG" weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir
wenden als Wirtschaftsprifungsgesellschaft den IDW Qualitdtsmanagementstandard: Anforderungen an das
Qualitdtsmanagement in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS 1 (09.2022)) an. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile
zur Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Absatz 3 EnWG zu dienen.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir die Einhaltung der
Rechnungslegungspflichten nach § 6b Absatz 3 EnWG

Der Vorstand ist verantwortlich fUr die Einhaltung der Pflichten nach § 6b Absatz 3 Satze 1 bis 5 EnNWG zur
Fdhrung getrennter Konten. Der Vorstand ist auch verantwortlich fur die Aufstellung der Tatigkeitsabschllsse
nach den deutschen Vorschriften des § 6b Absatz 3 Satze 5 bis 7 EnWG.

AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet hat, um die
Pflichten zur Fihrung getrennter Konten einzuhalten.

Die Verantwortung des Vorstands fur die TatigkeitsabschllUsse entspricht der im Abschnitt ,Verantwortung des
Vorstands und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und den zusammengefassten Lagebericht”
hinsichtlich des Jahresabschlusses beschriebenen Verantwortung mit der Ausnahme, dass der jeweilige
Tatigkeitsabschluss kein unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage der Tatigkeit zu
vermitteln braucht.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich filr die Uberwachung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten der
Gesellschaft nach § 6b Absatz 3 EnWG.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der Einhaltung der
Rechnungslegungspflichten nach § 6b Absatz 3 EnWG
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen,

e ob der Vorstand seine Pflichten nach § 6b Absatz 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Fihrung getrennter Konten in
allen wesentlichen Belangen eingehalten hat und

» ob die TatigkeitsabschlUsse in allen wesentlichen Belangen den deutschen Vorschriften des § 6b Absatz 3
Sétze 5 bis 7 EnNWG entsprechen.

Ferner umfasst unsere Zielsetzung, einen Vermerk in den Bestatigungsvermerk aufzunehmen, der unsere Pri-
fungsurteile zur Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Absatz 3 EnWG beinhaltet.

Die Prifung der Einhaltung der Pflichten nach § 6b Absatz 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Fihrung getrennter Konten
umfasst die Beurteilung, ob die Zuordnung der Konten zu den Tatigkeiten nach § 6b Absatz 3 Satze 1 bis 4 EnWG
sachgerecht und nachvollziehbar erfolgt ist und der Grundsatz der Stetigkeit beachtet wurde.

Unsere Verantwortung fur die Prifung der Tatigkeitsabschllsse entspricht der im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts”
hinsichtlich des Jahresabschlusses beschriebenen Verantwortung mit der Ausnahme, dass wir fir den jeweiligen
Tatigkeitsabschluss keine Beurteilung der sachgerechten Gesamtdarstellung vornehmen kénnen.

Vermerk iliber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach
§ 317 Absatz 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben geman § 317 Absatz 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefihrt, ob die in der
bereitgestellten ,Covestro JA+KLB_2025_12_31.zip" (SHA256-Hashwert;
4bdc9d12a8392abcb9e3fd329929ae545f36106e6d77512b99 1becc2f85e9d5b) enthaltenen und fir Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts (im
Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Absatz 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat (,ESEF-Format") in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in
diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen und fUr Zwecke
der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in allen
wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Absatz 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses
Prifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts” enthaltenen Prifungsurteile zum beigefligten Jahresabschluss und zum
beigefligten zusammengefassten Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025
hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den
anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Absatz 3a HGB unter
Beachtung des IDW Prifungsstandards: Prifung der fUr Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben von Abschllissen und Lageberichten nach § 317 Absatz 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchgefthrt.
Unsere Verantwortung danach istim Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung der ESEF-
Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat den IDW Qualitdtsmanagementstandard:
Anforderungen an das Qualitdtsmanagement in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS 1 (09.2022)) angewendet.
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Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Der Vorstand der Gesellschaft ist verantwortlich fUr die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach MaBgabe des § 328
Absatz 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner ist der Vorstand der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet,
um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten — Verst6Ben gegen die Vorgaben des § 328 Absatz 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als
Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstdRen gegen die Anforderungen des § 328 Absatz 1
HGB sind. Wéhrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — VerstdBe
gegen die Anforderungen des § 328 Absatz 1 HGB, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
far unser Prufungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

» beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende
bereitgestellte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag
geltenden Fassung an die technische Spezifikation fUr diese Datei erfUllt.

o beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften
Jahresabschlusses und des gepruften zusammengefassten Lageberichts ermoglichen.

Ubrige Angaben gemiaB Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 17. April 2025 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am

23. September 2025 vom Prifungsausschuss des Aufsichtsrats beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschéftsjahr 2018 als Abschlussprufer der Covestro AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an den Prufungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.
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Sonstiger Sachverhalt — Verwendung des Bestatigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Jahresabschluss und dem gepruften
zusammengefassten Lagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format
UberfUhrte Jahresabschluss und zusammengefasste Lagebericht —auch die in das Unternehmensregister
einzustellenden Fassungen - sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepruften Jahresabschlusses und
des gepruften zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ESEF-
Vermerk und unser darin enthaltenes Prufungsurteil nur in Verbindung mit den in elektronischer Form
bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer
Die fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftspruferin ist Dr. Kathryn Ackermann.

Essen, den 23. Februar 2026

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

gez. Ufer gez. Dr. Ackermann
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

auch im zehnten Jahr seines Bestehens sah sich Covestro mit einem duBerst herausfordernden Umfeld
konfrontiert. 2025 war weiterhin von einer schwachen Konjunktur in wichtigen Abnehmerbranchen unseres
Unternehmens sowie teils anhaltend unglnstigen strukturellen Rahmenbedingungen und beispiellosen
geopolitischen Verwerfungen geprégt.

Dieser sehr schwierigen Gesamtsituation ist Covestro zum einen mit der Fortfihrung seiner MaBnahmen zu
Effizienzsteigerungen und Kosteneinsparungen begegnet. Dabei sehen wir uns auf einem guten Weg, unsere fur
das Jahr 2028 gesteckten Ziele zu erreichen. Neben der Optimierung von Ablédufen und Strukturen haben wir die
Fokussierung unseres Projektportfolios sowie Verbesserungen in der Produktion vorangetrieben. Im Zentrum
standen hier die Erhdhung von Verlasslichkeit und Sicherheit der Anlagen sowie deren Umstellung auf nicht-
fossile Rohstoffe und Energien im Sinne der Kreislaufwirtschaft als zentraler Vision unseres Unternehmens.

Zum anderen hat Covestro in der Uberzeugung, dass Nachhaltigkeit weiter ein Megatrend mit langfristig
erheblichen geschaftlichen Chancen ist, die Ausrichtung seiner Produktpalette auf zirkuldre, klimaneutrale
Materialien und Losungen fortgesetzt. Auf der weltgroBten Kunststoffmesse K 2025 konnte unser Unternehmen
dazu eindrucksvolle Innovationen fir Bereiche wie Mobilitat, Elektronik und Gesundheit prasentieren.

Der Aufsichtsrat hat dieses Vorgehen unterstitzt und ist weiterhin Uberzeugt, dass Covestro mit seinem
erheblichen Potential vor einer erfolgreichen Zukunft steht. Dies umso mehr, als zum Jahresende die Partnerschaft
mit XRG? nun endguiltig besiegelt wurde. Im Zuge dessen wurde der Aufsichtsrat teilweise neu besetzt. Das
Gremium sieht in der Konstellation mit XRG erhebliche Chancen fir Covestro vor allem im Hinblick auf das Ziel, mit
dem neuen Partner eine globale Plattform fur Performance Materials und Spezialchemikalien zu formieren.

Der Aufsichtsrat der Covestro AG hat im Berichtszeitraum die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschaftsordnung
obliegenden Aufgaben mit der erforderlichen Sorgfalt wahrgenommen. Er hat die Arbeit des Vorstands im
abgelaufenen Geschaftsjahr 2025 auf Grundlage der ausfuhrlichen, in schriftlicher und mindlicher Form erstatteten
Berichte des Vorstands regelmaBig Uberwacht und beratend begleitet. Die Beratungen zwischen Aufsichtsrat und
Vorstand verliefen dabei stets konstruktiv und waren von offenen sowie vertrauensvollen Diskussionen gepragt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende (Dr. Richard Pott bis 19. Dezember 2025, Dr. Rainer Seele seit 20. Dezember 2025)
stand Uber die Aufsichtsratssitzungen hinaus mit dem Vorstand in regelmaBigem Kontakt und hat sich Uber die
aktuelle Entwicklung der Geschaftslage und die wesentlichen Geschaftsvorfalle informiert. Zudem stand der
Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem Vorstandsvorsitzenden in engem Austausch, um wichtige Fragen und
Entscheidungen in persénlichen Gesprachen zu erértern. Uber den Inhalt dieser Beratungen wurde das gesamte
Aufsichtsratsgremium spatestens in der folgenden Sitzung ausfuhrlich unterrichtet.

Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats wurden in den jeweiligen Sitzungen zudem regelmaBig Uber die beabsichtigte
Geschéftspolitik, die Unternenmensplanung (einschlieBlich Finanz-, Investitions- und Personalplanung), die
Profitabilitat, den Verlauf der Geschéafte sowie die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (einschlieBlich der
Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance-Situation) umfassend informiert. Soweit fur
Entscheidungen oder MaBnahmen des Vorstands im Berichtszeitraum aufgrund von Gesetz, Satzung oder
Geschaftsordnung eine Zustimmung des Aufsichtsrats erforderlich war, priften und berieten die Mitglieder des
Aufsichtsrats jeweils grundlich —teilweise vorbereitet durch die zustandigen Ausschisse — die Beschlussvorlagen in
den Sitzungen oder verabschiedeten sie auf der Grundlage von schriftlichen Informationen durch schriftliche
Stimmabgabe. In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung fur das Unternehmen war der Aufsichtsrat stets
unmittelbar eingebunden. Die in den Berichten des Vorstands geschilderte wirtschaftliche Lage und die
Entwicklungsperspektive des Konzerns sowie der einzelnen Segmente und Regionen wurden eingehend

2 Die XRG P.J.S.C. (vormals ADNOC International Limited) halt mittelbar alle Anteile an der ADNOC International Germany Holding AG, welche die Bieterin im
Rahmen des Ubernahmeangebots in Bezug auf die Aktien der Covestro AG war. Aus Vereinfachungsgriinden wird im Folgenden, wie auch in anderen
Bereichen des Geschéaftsberichts, die Bezeichnung ,XRG" verwendet, wenn allgemein auf die ADNOC / XRG-Gruppe oder einzelne ihrer Gesellschaften
verwiesen werden soll.
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besprochen. Der Aufsichtsrat hat kontinuierlich auf die Recht-, Ordnungs- und ZweckmaBigkeit des Handelns des
Vorstands geachtet.

Sitzungen des Aufsichtsrats und Teilnahme der Mitglieder

Der Aufsichtsrat trat im abgelaufenen Geschaftsjahr 2025 zu insgesamt sieben Sitzungen zusammen, bei denen
immer auch mindestens ein Mitglied des Vorstands anwesend war, soweit es nicht um Themen ging, die in
Abwesenheit des Vorstands zu behandeln waren. Zusatzlich gab es insgesamt 13 Sitzungen der verschiedenen
Ausschisse des Aufsichtsrats.

Die reguldren Aufsichtsratssitzungen wurden als Préasenzsitzungen durchgefihrt, wahrend die kurzfristig einberufene
auBerordentliche Sitzung (25. November 2025) per Videokonferenz abgehalten wurde. Die Sitzungen der Ausschisse
wurden vorwiegend in Form von Videokonferenzen durchgefuhrt, sofern sie nicht am selben Tag wie eine der
Prasenz-Aufsichtsratssitzungen stattfanden.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats nahmen an den Sitzungen des Aufsichtsrats der Covestro AG und seiner
Ausschusse wie nachfolgend dargestellt teil.

Nominie- Nachhaltig-
Priifungs- Personal- rungs- keits- Gesamtanzahl aller
Aufsichtsrat Prasidium ausschuss ausschuss ausschuss ausschuss Sitzungen'’
Sitzungs- Sitzungs- Sitzungs- Sitzungs- Sitzungs- Sitzungs- Sitzungs-

Mitglied des Aufsichtsrats? teilnahme teilnahme teilnahme teilnahme teilnahme teilnahme teilnahme in %
Dr. Christine Bortenldnger 717 - 474 - - - 11/11 1000
Dr. Christoph Gurtler 717 - - 4/4 - 4/4 15/15 1000
Oliver Heinrich 717 - - - - 3/3 10/10 1000
Lise Kingo* 5/7 - - - - 4/4 9/11 818
Irena Kustner* 717 0/1 3/4 - - - 10/12 83,3
Frank Lollgen®

(stellvertretender Vorsitzender) 717 171 3/4 - - - 11/12 91,7
Dr. Richard Pott*

(ehemaliger Vorsitzender) 717 171 0/1 4/4 - - 12/13 92,3
Dr. Sven Schneider 414 - 3/3 - - - 717 100,0
28. Ezzgﬁnieef'g é\;‘ggs'tze”der seit 11 0/0 - 0/0 - - 1711000
Kerstin Spendel 717 - 3/3 - - - 170/10  100,0
Regine Stachelhaus* 6/7 1/1 - 3/4 - - 10/12 83,3
Marc Stothfang®* 5/7 - - 3/3 - 1/1 9/11 818
Patrick Thomas?® 6/7 - 414 - - 4/4 14/15 93,3
Gesamt 76/82 3/4 20/23 14/15 = 16/16 129/140 92,1

1 Eine Aufsichtsrats- und acht Ausschusssitzungen haben in Form einer Videokonferenz stattgefunden, sechs Aufsichtsrats- und fiinf Ausschusssitzungen haben in Prasenz

stattgefunden.

2 Die drei zum 30. Dezember 2025 in den Aufsichtsrat bestellten Aufsichtsratsmitglieder M. Alonso Benito, G. Janssens und K. Salmeen sind hier nicht aufgefihrt, da ab diesem

Zeitpunkt keine weiteren Sitzungen der Aufsichtsratsgremien im Jahr 2025 stattgefunden haben

3 Abwesenheit bei kurzfristig einberufenen auBerordentlichen Sitzungen aufgrund von zeitlicher Nichtverfligbarkeit

4 Abwesenheit aus personlichen Grinden
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Insgesamt haben die Aufsichtsratsmitglieder mit einer Teilnahmequote von 92,1 % an den Sitzungen des
Aufsichtsrats und seiner Ausschusse teilgenommen. Des Weiteren haben einige Aufsichtsratsmitglieder an den fur
eine Gastteilnahme vorgesehenen Sitzungen des Nachhaltigkeitsausschusses teilgenommen (Irena Kistner hat an
drei Sitzungen teilgenommen, Marc Stothfang hat zweimal und Regine Stachelhaus einmal teilgenommen). Der
seinerzeitige Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Richard Pott hat zudem an drei Prifungsausschusssitzungen als Gast
teilgenommen bevor er Ende Juli 2025 im Zuge des Ausscheidens von Dr. Sven Schneider aus dem Prifungs-
ausschuss am 28. Juli als dessen Nachfolger gewahlt wurde. Der amtierende Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Rainer
Seele hat an einer Personalausschusssitzung als Gast teilgenommen.

Aufgrund seiner Zusammensetzung und Erfahrung verfigt der Aufsichtsrat in seiner Gesamtheit Uber eine
umfassende Sektorkompetenz auf dem Gebiet der Polymer-Industrie, in der Covestro tatig ist.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats engagierten sich auch im Berichtsjahr 2025 im Hinblick auf inre personliche
Fortbildung und die Fortentwicklung des Aufsichtsrats als Gesamtgremium. Im Mai 2025 hatten die Aufsichtsrats-
mitglieder die Moglichkeit, sich im Rahmen eines Besuchs bei der ADNOC (Abu Dhabi National Oil Company)-Gruppe
in Abu Dhabi Uber das Unternehmen, seine Philosophie und Unternehmenskultur, seine Produktionsstatten und eine
Vielzahl von Themen rund um die Aspekte Produktion, HSE (Health, Safety, Environment — Gesundheit, Sicherheit,
Umwelt), Kinstliche Intelligenz und Ausbildung zu informieren und sich mit Reprasentanten des Unternehmens
auszutauschen. Im November 2025 fand ein vom Vorstand im Zusammenhang mit der sogenannten Strategiesitzung
organisierter Workshop statt, in dem Covestro-spezifische und flr Covestro relevante Themen beleuchtet und
diskutiert wurden: Erfolgssicherung durch Kundenperspektive, Innovationsstrategie und Innovationsinfrastruktur
sowie Implementierung von Kunstlicher Intelligenz im Unternehmen. Des Weiteren nahmen die Aufsichtsratsmitglieder
an einer Vortragsveranstaltung mit einem externen Referenten am Vorabend der Aufsichtsratssitzung im Juni teil, bei
der der Operationsplan Deutschland als gesamtstaatliche und gesamtgesellschaftliche Aufgabe diskutiert wurde.

Personelle Wechsel im Aufsichtsrat

Am 21. Februar 2025 ist Kerstin Spendel durch gerichtliche Bestellung in den Aufsichtsrat eingetreten. Sie trat an
die Stelle der zum 31. Dezember 2024 aus dem Aufsichtsrat ausgeschiedenen Petra Kronen.

Mit Ablauf des 29. September 2025 ist Dr. Sven Schneider aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden, der sein Mandat
im Zusammenhang mit der Ubernahme eines anderen Mandats niedergelegt hat.

Am 19. Dezember 2025 sind die Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseignerseite Dr. Richard Pott, Lise Kingo und
Regine Stachelhaus aus dem Aufsichtsrat ausgeschieden. Sie hatten ihre Mandate im Zuge der Ubernahme des
Unternehmens durch XRG niedergelegt, um entsprechend der zwischen Covestro und XRG getroffenen
Investitionsvereinbarung vier XRG-Reprasentanten den Eintritt in den Aufsichtsrat zu ermdéglichen.

Sodann sind Dr. Rainer Seele, Mercedes Alonso Benito, Guy Janssens und Khaled Salmeen durch gerichtlichen
Beschluss zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellt worden. Bei Dr. Seele erfolgte die gerichtliche Bestellung am
9. Dezember 2025 und bei Mercedes Alonso Benito, Guy Janssens und Khaled Salmeen am 30. Dezember 2025.

Der Aufsichtsrat dankt den ausgeschiedenen Mitgliedern Lise Kingo, Dr. Richard Pott, Dr. Sven Schneider und Regine
Stachelhaus fur die langjahrige gute und vertrauensvolle Zusammenarbeit. Lise Kingo dankt der Aufsichtsrat speziell fir
die wesentliche Unterstltzung der Grindung des Nachhaltigkeitsausschusses und der Leitung dieses Gremiums. Dr.
Sven Schneider dankt der Aufsichtsrat speziell fur seine wesentlichen Beitrage als Leiter des Prifungsausschusses. Bei
Regine Stachelhaus bedankt sich der Aufsichtsrat fUr ihr Engagement und inre wertvollen Beitrage im Prasidium und im
Personalausschuss. Dr. Richard Pott gilt der besondere Dank fUr seine Rolle als Vorsitzender des Aufsichtsrats und die
damit verbundene Leitung des Prasidiums, des Personal- und des Nominierungsausschusses: Dr. Richard Pott hat
Covestro seit der Grindung des Unternehmens im Jahr 2015 als Aufsichtsratsvorsitzender begleitet und maBgeblich
gepragt. In seiner mehr als zehnjahrigen Amtszeit begleitete er das Unternehmen durch entscheidende Entwicklungs-
phasen —von der Abspaltung von Bayer tUber den erfolgreichen Bérsengang bis hin zur jingsten strategischen
Neuausrichtung mit dem Partner XRG.
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Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Im Vordergrund der Beratungen des Aufsichtsrats stand zunachst die regelmaRige Berichterstattung des
Vorstands zur Geschéftstatigkeit mit detaillierten Informationen zur Umsatz- und Ergebnisentwicklung sowohl
des Konzerns als auch der Segmente, zur Strategie, zur Chancen- und Risikolage sowie zu
Personalangelegenheiten von Covestro.

Wesentliches Thema des Jahres war dartiber hinaus vor allem die Ubernahme von Covestro durch XRG. Dabei
standen im Jahr 2025 insbesondere die regulatorischen Freigabeverfahren und der Vollzug der Ubernahme mit
der damit verbundenen Kapitalerhdhung im Fokus des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat hat sich regelmaBig Uber
den Stand informiert und der Durchfiihrung der Kapitalerhdhung schlieBlich zugestimmt. In diesem
Zusammenhang wurde das Gremium neu zusammengesetzt, wobei XRG nunmehr durch vier Mitglieder
reprasentiert ist, von denen Dr. Rainer Seele zum neuen Vorsitzenden gewahlt wurde. Ferner hat sich der
Aufsichtsrat 2025 detailliert mit der Innovationsstrategie von Covestro sowie dem aktuellen Stand der
Innovationsinfrastruktur und den diesbeztglichen zuklnftigen Bestrebungen befasst.

Die aktuelle wirtschaftliche Situation des Unternehmens, die 6konomischen Herausforderungen und die
MaBnahmen des Vorstands inklusive des Fortschritts des Transformationsprogramms ,STRONG" sowie die
Berichterstattung des Vorstands Uber die geplante Ubernahme von Covestro durch XRG waren Gegenstand
jeder Aufsichtsratssitzung. Im Ubrigen widmete sich der Aufsichtsrat in den einzelnen Sitzungen sowie auch im
Rahmen von Umlaufbeschltssen schwerpunktméBig folgenden Themen:

Am 15. Januar 2025 befasste sich der Aufsichtsrat mit dem Thema Bonus (,Covestro Profit Sharing Plan”) fir den
Vorstand fUr das Jahr 2024 und legte diesen in einem Umlaufbeschluss im Einklang mit den fir die Berechnung
des Bonus anzuwendenden Leistungskennzahlen auf Empfehlung des Personalausschusses auf 40 % fest. Der
Vorstand hat einen entsprechenden Beschluss fur die Mitarbeitenden gefasst.

Der Fokus der Aufsichtsratssitzung am 25. Februar 2025 lag auf den Jahresabschllssen und den zugehorigen
Berichten. Der Aufsichtsrat beschéaftigte sich eingehend mit dem Jahres- und Konzernabschluss fur das
Geschéftsjahr 2024 und dem zusammengefassten Lagebericht einschlieBlich der nichtfinanziellen Konzernerklarung.
Weiterhin befasste er sich intensiv mit dem Prifungsbericht und dem mindlichen Bericht des Abschlussprufers tber
die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung. Dartber hinaus wurde die interne Risikoberichterstattung diskutiert, in
der neben den wesentlichen Risiken fur den Konzern und den diesbezliglichen aktuellen Entwicklungen auch die
Jjeweiligen GegenmaBnahmen definiert sind. Daneben wurden die Organisation, Statistiken, TrainingsmaBnahmen,
Prozesse und die Wirksamkeit des konzernweiten Compliance-Managementsystems vertiefend erldutert. Des
Weiteren befasste sich der Aufsichtsrat mit der Hauptversammiung 2025 und verabschiedete die Tagesordnung und
seine Beschlussvorschlage flr diese Hauptversammlung. Ein weiterer Gegenstand dieser Sitzung war die Befassung
mit dem bereits im Jahr 2023 stillgelegten Covestro-Standort LinYuan (Taiwan), dessen Verkauf der Aufsichtsrat in
dieser Sitzung zustimmte.

Des Weiteren wurden verschiedene Vergitungsthemen besprochen und dem Vergutungsbericht von Vorstand
und Aufsichtsrat fUr das Geschaftsjahr 2024 zugestimmt. Zudem stimmte der Aufsichtsrat den zuvor vom
Personalausschuss empfohlenen Anderungen im Vergiitungssystem des Vorstands zu. Diese betrafen u.a. die
variablen Vergiitungskomponenten und die Share Ownership Guidelines im Fall der Ubernahme durch XRG. Fir
die langfristige variable Komponente ergab sich ein Verédnderungsbedarf dadurch, dass der Aktienkurs der durch
das Ubernahmeangebot von XRG mittlerweile nicht mehr frei gehandelten Covestro-Aktien zukiinftig nicht mehr
als Kennzahl fUr den langfristigen Unternehmenserfolg geeignet erschien.

Ebenfalls in dieser Sitzung befasste sich der Aufsichtsrat auch mit seiner Selbstlberpriifung beztglich der
Effektivitat und Effizienz seiner Arbeit im Geschaftsjahr 2024. Insgesamt haben die Mitglieder die Tatigkeit des
Aufsichtsrats und aller seiner Ausschusse als effektiv und effizient eingeschéatzt. Besonders geschatzt wurden
weiterhin die ausfthrlichen Diskussionen und Austausche mit dem Vorstand zum Themenfeld Strategie, fur die
ausreichend Zeit im Rahmen der Aufsichtsratssitzungen und des jahrlichen Strategieworkshops eingeraumt
wurde. Insgesamt waren die Ergebnisse vergleichbar mit denen der Vorjahre.
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Des Weiteren nahm der Aufsichtsrat in dieser Sitzung auch die nach dem Ausscheiden von Petra Kronen aus
dem Aufsichtsrat notwendig gewordene Wahl des stellvertretenden Vorsitzes und die Nachbesetzung der
Ausschusse vor. Dabei wurde Frank Lollgen zum stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt.

In einem Umlaufbeschluss am 12. Marz 2025 stimmte der Aufsichtsrat der Erneuerung eines bedeutenden
Liefervertrags fur die Niederrheinwerke zu. In einem weiteren Umlaufbeschluss am selben Tag stimmte er der
SchlieBung des Standorts PO11 (JointVenture mit LyondellBasell) in Maasvlakte (Niederlande) zu.

In der Aufsichtsratssitzung am 17. April 2025 stand insbesondere die am selben Tag stattfindende
Hauptversammlung im Mittelpunkt, die im virtuellen Format durchgefthrt wurde. Im Anschluss an die
Hauptversammlung, auf der finf der sechs Vertreter der Anteilseigner wiedergewahlt wurden, trat der
Aufsichtsrat zu seiner konstituierenden Sitzung zusammen, um den Vorsitzenden des Aufsichtsrats sowie die
Vertreter der Anteilseigner in den Aufsichtsratsausschissen zu wahlen. Dr. Richard Pott wurde erneut zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahilt.

In der Aufsichtsratssitzung am 11. Juni 2025 befasste sich der Aufsichtsrat schwerpunktmaBig mit der
Innovationsstrategie von Covestro sowie dem aktuellen Stand der Innovationsinfrastruktur und den diesbezUglichen
zukunftigen Bestrebungen. In dieser Sitzung stimmt der Aufsichtsrat zudem der Akquisition des im Spezialfolien-
geschaft tatigen Unternehmens Pontacol AG zu. Ebenfalls in dieser Sitzung beschéftigte sich der Aufsichtsrat
intensiv mit einem Update zur geplanten Ubernahme von Covestro durch XRG, dem aktuellen Stand der
verschiedenen regulatorischen Freigaben in diesem Zusammenhang und dem potenziellen Zeitplan fir die weiteren
Schritte im Falle des Vorliegens aller Freigaben fir die Ubernahme.

In einem Umlaufbeschluss am 14. Juli 2025 bestellte der Aufsichtsrat Dr. Thorsten Dreier fUr die Zeit vom 1. Juli
2026 bis zum 30. Juni 2031 erneut zum Mitglied des Vorstands (Chief Technology Officer, CTO) und Arbeitsdirektor
der Covestro AG. Der Personalausschuss hatte zuvor eine entsprechende Beschlussempfehlung an den
Aufsichtsrat abgegeben.

Nachdem der Vorsitzende des Prifungsausschusses, Dr. Sven Schneider, sein Mandat im Prifungsausschuss
zum Ablauf des 28. Juli 2025 niedergelegt hatte, hat der Aufsichtsrat am 31. Juli 2025 in einem Umlaufbeschluss
das Mitglied des Prifungsausschusses Dr. Christine Bortenlanger zur Vorsitzenden und Dr. Richard Pott zum
weiteren Mitglied des Prifungsausschusses gewahlt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren seit Ladngerem Uber
die Plane von Dr. Sven Schneider informiert und haben sich frihzeitig Gber die Nachfolge ausgetauscht.

In der Aufsichtsratssitzung am 12. November 2025 stand turnusgeman das Thema Unternehmensstrategie im
Mittelpunkt, nachdem sich der Aufsichtsrat wie auch in den Vorjahren am Vortag in einem vom Vorstand
organisierten Strategieworkshop intensiv mit Strategiefragen auseinandergesetzt hatte. Hier ging es um die
Aktualisierung der Unternehmensstrategie nach Vertiefungen zu den Aspekten Kundenzentrierung,
Innovationsstrategie und Einsatz von Kunstlicher Intelligenz im Unternehmen. Im Zusammenhang mit der
Aktualisierung der Unternehmensstrategie wurde auch das zugehorige angepasste System der
Leistungskennzahlen zur Messung der Strategieumsetzung vorgestellt und diskutiert.

Ein weiterer Tagesordnungspunkt dieser Aufsichtsratssitzung war die Verlangerung und Erneuerung eines
bedeutenden Liefervertrags fir chemische Komponenten zur Herstellung von Polyurethanen. Des Weiteren
stimmte der Aufsichtsrat in dieser Sitzung der Refinanzierung der revolvierenden Kreditfazilitdt zu und befasste
sich mit den Planungen fUr den Nachhaltigkeitsbericht flr das aktuelle Geschéaftsjahr.

In der auBerordentlichen Aufsichtsratssitzung am 25. November 2025 stand die Beschlussfassung zur
Kapitalerhdhung der Covestro AG unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021 im Mittelpunkt. Diese folgte
den Grundsatzbeschlissen von Vorstand und Aufsichtsrat Uber die Kapitalerh6hung gemaB der am 1. Oktober
2024 mit XRG abgeschlossenen Investitionsvereinbarung und resultierte in der Ausgabe von neuen Aktien an die
ADNOC International Germany Holding AG.

In seiner Sitzung am 18. Dezember 2025 befasste sich der Aufsichtsrat mit verschiedenen Vergutungsthemen.
Turnusgeman Uberprufte er die Festgehélter der Vorstandsmitglieder und befasste sich mit der kurzfristigen und
langfristigen variablen Vergutung fUr den Vorstand. In einem weiteren wesentlichen Tagesordnungspunkt setzte
sich der Aufsichtsrat detailliert mit der vom Vorstand vorgeschlagenen Unternehmensplanung fur das
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Geschaftsjahr 2026 und dem ebenfalls vorgestellten mittelfristigen Ausblick auseinander. Er genehmigte sowohl
die Unternehmensplanung als auch den vorgeschlagenen Finanzierungsrahmen fir das Geschaftsjahr 2026. Der
Aufsichtsrat gab zudem seine Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) ab.

In dieser Sitzung wahlte der Aufsichtsrat auch Dr. Rainer Seele zum Aufsichtsratsvorsitzenden ab dem
20. Dezember 2025 und somit zum Nachfolger fur den am 19. Dezember 2025 aus dem Aufsichtsrat
ausgeschiedenen Dr. Richard Pott.

Ausschusse des Aufsichtsrats

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr verflgte der Aufsichtsrat Uber funf dauerhafte Ausschisse, um seine Aufgaben
weiterhin effektiv und effizient wahrnehmen zu konnen. Die Ausschisse bereiteten Beschllsse des Gesamt-
aufsichtsrats sowie sonstige im Plenum zu behandelnde Themen vor. Dartber hinaus wurden im Rahmen des
rechtlich Zulassigen bestimmte Entscheidungsbefugnisse des Aufsichtsrats auf die Ausschisse Ubertragen. Als
dauerhafte Ausschusse des Aufsichtsrats bestehen gegenwartig ein Prasidium, ein Prifungs-, ein Personal-, ein
Nominierungs- und ein Nachhaltigkeitsausschuss. Zudem wurde im Februar 2026 geméag der am 1. Oktober
2024 mit XRG abgeschlossenen Investitionsvereinbarung ein Investitionsausschuss gegrindet, der Uber
wesentliche Investitionen und M&A-Projekte beraten und beschlieBen soll.

Die Aufgaben und Zustandigkeiten der regularen Ausschisse sowie die aktuelle personelle Zusammensetzung
sind im zusammengefassten Lagebericht in dem Kapitel ,Erklarung zur Unternehmensfihrung” unter
JAusschisse des Aufsichtsrats” ndher beschrieben.

Die Sitzungen und Entscheidungen aller Ausschisse, insbesondere die des Prifungsausschusses und des
Nachhaltigkeitsausschusses, wurden durch Berichte und Erlauterungen des Vorstands vorbereitet. Die
Ausschussvorsitzenden berichteten dem Aufsichtsrat regelmaBig und umfassend Uber die Arbeit in den
Ausschussen.

Das paritatisch besetzte Prasidium tratim Jahr 2025 zu einer ordentlichen Sitzung zusammen. In dieser Sitzung
am 3. Dezember 2025 befasste sich das Prasidium mit der jahrlichen Uberpriifung der im Jahr 2022 eingeflihrten
Qualifikationsmatrix des Aufsichtsrats. Dabei wurde das im Jahr 2025 neu hinzugekommene Aufsichtsratsmitglied
Kerstin Spendel in die Qualifikationsmatrix aufgenommen. Die Uberpriifung der Kompetenzen und Erfahrungen der
Aufsichtsratsmitglieder flihrte zu keinem weiteren Anderungsbedarf.

Der Priifungsausschuss tagte im Berichtsjahr am 24. Februar, 5. Mai, 28. Juliund 29. Oktober 2025 insgesamt viermal,
jedes Mal in Gegenwart des Finanzvorstands und in Gegenwart des AbschlussprUfers. Bei einem Arbeitsmeeting am

11. Juniwaren nur die Mitglieder des Prufungsausschusses anwesend. Der Prifungsausschuss priifte den Jahres-
abschluss, den Konzernabschluss und zusammengefassten Lagebericht vorbereitend fUr den Aufsichtsrat und befasste
sich dazu eingehend insbesondere mit dem jeweiligen Prifungsbericht und dem mindlichen Bericht des Abschlussprifers
Uber die wesentlichen Ergebnisse der Prifung. Der zusammengefasste Lagebericht umfasste auch die nichtfinanzielle
Konzernerklarung. Der Prifungsausschuss sahim Rahmen seiner Prifungen keinen Anlass fur Beanstandungen und
empfahl dem Aufsichtsrat, den Jahresabschluss und den Konzernabschluss flr das Geschéftsjahr 2024 zu billigen sowie
dem zusammengefassten Lagebericht zuzustimmen. Zudem erdrterte der Prifungsausschuss mit dem Vorstand sowohl
den Halbjahresfinanzbericht unter Berticksichtigung der Ergebnisse der priiferischen Durchsicht des Abschlussprifers als
auch die Quartalsmitteilungen des 1. und 3. Quartals 2025 vor deren Veroffentlichung.

Der Prafungsausschuss hat den Rechnungslegungsprozess sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems, des Risikomanagementsystems und des internen Revisionssystems einschlieBlich
nachhaltigkeitsbezogener Aspekte Uberwacht und sich mit der Abschlussprifung und der Compliance befasst.
Dabei stutzte er sich u.a. auf die entsprechende Berichterstattung der Leitung der Unternehmensfunktionen
Corporate Audit und Law, Intellectual Property & Compliance sowie des Abschlussprifers. Wesentliche
Schwachen des auf den Rechnungslegungsprozess bezogenen internen Kontrollsystems und des
Risikofriherkennungssystems wurden nicht festgestellt.
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Darulber hinaus befasste sich der Prifungsausschuss mit der Vorbereitung des Aufsichtsratsvorschlags zur
Bestellung des Abschlussprifers durch die Hauptversammlung, der Erteilung des Prifungsauftrags an den
AbschlussprUfer und der Honorarvereinbarung mit dem Abschlussprfer. Er Uberwachte die Qualitat der
Abschlussprufung und die Unabhangigkeit des Abschlussprufers sowie die von diesem zusatzlich zu den
Abschlussprufungsleistungen erbrachten Nichtprifungsleistungen. In diesem Zusammenhang lie3 sich der
Ausschuss vom Abschlussprufer dessen Unabhangigkeit bestatigen.

Der Prafungsausschuss diskutierte mit dem Abschlussprufer die Einschatzung des Prufungsrisikos, die
Prifungsstrategie, die Prifungsplanung und die besonders wichtigen Prifungssachverhalte (Key Audit Matters)
sowie die Prifungsergebnisse. Der bzw. die Vorsitzende des Prifungsausschusses (Dr. Sven Schneider bis

28. Juli 2025, danach Dr. Christine Bortenlénger) tauschten sich regelmaBig mit dem Abschlussprufer Uber den
Fortgang der Prifung aus und berichteten dem Prifungsausschuss entsprechend.

Besondere Themen, mit denen sich der Prifungsausschuss in diesem Geschaftsjahr beschaftigte, waren
Chancen- und Risikoaspekte wie das Cyberrisiko (speziell bzgl. Sicherheit von Produktions- und Technik-IT-
Systemen; inklusive Analyse und Aufarbeitung eines Angriffs der CLOP-Gruppe im vierten Quartal 2024 sowie
MaBnahmen zur Erhéhung der Cyber-Resilienz), die Ergebnisse der Angemessenheits- und Wirksamkeitsprifung
des Compliance-Management-Systems gemaB IDW PS 980 (uneingeschranktes Prifungsurteil), ein Update zu
Steuerpositionen, Steuerrisiken und zum Tax-Compliance-Managementsystem sowie die Befassung mit einem
Update zum Pensionsvermogen und zu den Pensionsverpflichtungen. Des Weiteren befasste sich der Prifungs-
ausschuss mit den notwendigen Aktivitaten des Bereichs Accounting im Zusammenhang mit der geplanten
Ubernahme durch XRG.

Weiterhin lieB sich der Prifungsausschuss laufend Uber die Weiterentwicklung des Compliance-
Managementsystems, insbesondere im Teilbereich Korruptionsbekéampfung, den Umgang mit mutmaglichen
Compliance-Fallen, den Fortgang wesentlicher Rechtsverfahren, Gber neue rechtliche und regulatorische Risiken
sowie die Risikolage, -erfassung und -Uberwachung im Konzern unterrichten. Hinzu kamen regelmaBige detaillierte
Berichte Uber die Risikoeinschatzung seitens der Unternehmensfunktion Corporate Audit. Zu einzelnen Punkten
der Tagesordnung nahm auch die jeweilige Leitung der zustédndigen Unternehmensfunktionen an den Sitzungen
des Prufungsausschusses teil, erstattete Bericht und beantwortete Fragen. Dartber hinaus flhrte der bzw. die
Vorsitzende des Prifungsausschusses zwischen den Sitzungsterminen Gesprache zu wichtigen Einzelthemen,
insbesondere mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden, dem Finanzvorstand und dem Abschlussprufer. Uber die
wesentlichen Ergebnisse dieser Gesprache wurde dem Prifungsausschuss und dem Aufsichtsrat regelmaBig
Bericht erstattet. Der Prifungsausschuss setzte im Berichtszeitraum seine Praxis der sogenannten Closed
Sessions fort, in denen im Rahmen einer Sitzung ein Austausch zwischen dem Abschlussprifer und dem
Ausschuss ohne Anwesenheit des Vorstands moglich ist.

Der Personalausschuss trat im Berichtsjahr zu insgesamt vier Sitzungen zusammen und fasste zwei Beschllsse
im Umlaufverfahren.

In einem Umlaufbeschluss am 14. Januar 2025 befasste sich der Personalausschuss mit dem Thema Bonus
(.Covestro Profit Sharing Plan”) fir den Vorstand flr das Jahr 2024 und empfahl dem Aufsichtsrat, diesen auf
vierzig Prozent festzulegen.

In seiner Sitzung am 25. Februar 2025 beschéftigte sich der Personalausschuss mit Vergutungsthemen fur den
Vorstand (Uberpriifung und Anpassungen der Funktionseinkommen, Genehmigung der Auszahlungsbetrage fiir
die kurzfristige und langfristige variable Vergutung fUr das Jahr 2024) und der Handhabung der aktuell laufenden
Tranchen fUr die langfristige variable Vergltung. Zudem beriet er ein neues Kennzahlensystem fir die langfristige
variable Vergiitung des Vorstands fiir den Fall des Volizugs der Ubernahme durch XRG, da dieser dazu fiihren
wlrde, dass der Aktienpreis der Covestro AG zukUlnftig nicht mehr als geeignete Kennzahl fur die Bewertung der
Performance des Unternehmens gesehen werden kann. Des Weiteren befasste sich der Personalausschuss mit
der kurzfristigen variablen Vergutung und der Zielsetzung fur die Einjahres-Komponente. Fur die langfristige und
kurzfristige variable Vergutung gab er seine Empfehlungen an den Aufsichtsrat ab und empfahl dem Aufsichtsrat
die Zustimmung zum entsprechend angepassten Vergultungssystem des Vorstands. In dieser Sitzung stimmte
der Personalausschuss auch der Wahrnehmung einer Nebentétigkeit des Finanzvorstands Christian Baier zu
(Mitgliedschaft im Kuratorium der Frankfurt School of Finance & Management gGmbH).
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In seiner Sitzung am 11. Juni 2025 diskutierte der Personalausschuss Aspekte der Personalplanung und der
Nachfolgeplanung fur den Vorstand.

Am 9. Juli 2025 empfahl der Personalausschuss dem Aufsichtsrat in einem Umlaufbeschluss das
Vorstandsmitglied Dr. Thorsten Dreier erneut zum Mitglied des Vorstands und Arbeitsdirektor zu bestellen — mit
einer Vertragsdauer von funf Jahren beginnend am 1. Juli 2026 und endend am 30. Juni 2031.

In der Sitzung am 12. November 2025 setzte der Personalausschuss seine Uberlegungen zur Nachfolgeplanung
fur den Vorstand fort.

Wesentliche Themen der Sitzung am 18. Dezember 2025 waren die jahrliche Uberpriifung der Angemessenheit
der Vorstandsvergutung und die kurzfristige und langfristige variable Vergitung des Vorstands
(Einjahreskomponente 2026 und LTI-Tranche 2026-2029).

Der Nachhaltigkeitsausschuss trat zu insgesamt vier Sitzungen zusammen. Hauptthemen seiner Beratungen
waren die Kreislaufwirtschaft, nachhaltigkeitsbezogene Projekte und Initiativen und die Verfolgung der
nachhaltigkeitsbezogenen Ziele mittels Kennzahlensystemen.

In seiner ersten Sitzung am 17. Februar 2025 befasste sich der Nachhaltigkeitsausschuss mit der Prifung der
nachhaltigkeitsbezogenen Inhalte im Konzernlagebericht und empfahl die Billigung der nichtfinanziellen Konzern-
erklarung fur das Jahr 2024. Des Weiteren befasste er sich mit dem Fortschrittsbericht zu den Scope-1-, Scope-
2- und Scope-3-Emissions-Reduktionszielen. Zudem lief er sich Uber das Covestro KPI-Dashboard informieren
und beschaftigte sich dabei speziell mit den Klima- und Kreislaufwirtschaftskennzahlen zur Messung der
Umsetzung der nachhaltigkeitsbezogenen Zielsetzungen.

In der zweiten Sitzung am 23. Mai 2025 befasste sich der Ausschuss mit einem Update zum Issue Management
regulatorischer Themen. In einem weiteren Update wurde das Thema Menschenrechte und EU-Lieferketten-
richtlinie (CSDDD — Corporate Sustainability Due Diligence Directive) behandelt. AuBerdem verschafften sich die
Ausschussmitglieder einen Uberblick tiber den aktuellen Stand der naturbezogenen Initiativen bei Covestro — mit
dem Schwerpunkt Biodiversitat und Wassermanagement.

Im Vordergrund der Sitzung am 26. September 2025 stand das Thema Kreislaufwirtschaft bei Covestro. Hier ging
es zum einen um ein Update zu den Kreislaufwirtschaftsprojekten des Unternehmens und zum anderen um einen
neuen, weiterentwickelten Ansatz zur Auswahl von entsprechenden Projekten zur eigenen Bearbeitung und
Weiterverfolgung. Des Weiteren befasste sich der Ausschuss mit der Nachhaltigkeitsberichterstattung fir das
Jahr 2025.

Inihrer Sitzung am 21. November 2025 beschéftigten sich die Ausschussmitglieder schwerpunktmaBig mit dem
Aspekt der Digitalisierung der Nachhaltigkeit bei Covestro. Hierbei ging es vornehmlich um Wege und MaBnahmen,
um die Wirtschaftlichkeit von Nachhaltigkeitsinitiativen zu verbessern — speziell durch verschiedene Formen der
Automatisierung von Daten zur Nachverfolgung und Steuerung von Nachhaltigkeitsinitiativen. Weitere Schwerpunkte
dieser Sitzung waren die Befassung mit dem aktuellen Zwischenstand zur Unternehmenskultur bei Covestro sowie ein
Ruckblick auf die pragenden Meilensteine, die der Nachhaltigkeitsausschuss in den vergangenen Jahren beraten und
begleitet hat und die fir Covestro von Bedeutung waren. Die Mitglieder des Ausschusses einigten sich in dieser
letzten Sitzung des Jahres 2025 auf Prioritaten und Kernthemen fur das Jahr 2026.

In allen Sitzungen des Jahres wurden zusatzlich zu den genannten spezifischen Themen jeweils aktuelle
Entwicklungen und Anforderungen bezltglich EU-Chemikalienpolitik, Regulierungen, Ratings und Rankings
diskutiert. Sofern relevant, beinhaltete die Diskussion aller im Nachhaltigkeitsausschuss angesprochenen
Themen auch die Erérterung von damit verbundenen unternehmensspezifischen wesentlichen Auswirkungen,
Risiken und Chancen.

Die Mitglieder des Nominierungsausschusses traten im Berichtsjahr 2025 zu keiner Sitzung zusammen.
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Jahres- und Konzernabschluss/Abschlussprufung

Der Jahresabschluss der Covestro AG wurde nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs (HGB), des
Aktiengesetzes (AktG) und des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG) aufgestellt, der Konzernabschluss nach HGB
sowie entsprechend den internationalen Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting
Standards, IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind, und der zusammengefasste
Lagebericht einschlieBlich der nichtfinanziellen Konzernerkldrung nach den Regeln des HGB. Der Abschluss-
prufer, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Essen, hat den Jahresabschluss der Covestro AG, den
Konzernabschluss und den zusammengefassten Lagebericht gepruft. Die im zusammengefassten Lagebericht
enthaltene nichtfinanzielle Konzernerklarung wurde durch die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Dusseldorf, einer gesonderten Prifung unterzogen. Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist seit dem
Geschéftsjahr 2018 Abschlussprufer von Covestro. Den Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschluss-
prufers fur das Geschéftsjahr 2025 haben Marc Ufer und Dr. Kathryn Ackermann unterschrieben. Beide
unterzeichneten den Bestatigungsvermerk erstmalig zum 31. Dezember 2022. Der Prifungsvermerk fur die
gesonderte Prufung der nichtfinanziellen Konzernerklarung fur das Geschaftsjahr 2025 wurde von Oliver Geier
und Claudia Fielenbach unterzeichnet, die beide zum 31. Dezember 2024 zum ersten Mal zeichneten. In seinen
Prafungsberichten erlautert der Abschlussprifer die Prifungsgrundsatze, die besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte (Key Audit Matters) und die Ergebnisse der Prifung. Als Resultat ist festzuhalten, dass Covestro die
Regeln des HGB sowie des AktG, des EnWG bzw. der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, eingehalten hat.
Der Jahresabschluss, der Konzernabschluss sowie der zusammengefasste Lagebericht einschlieBlich der
nichtfinanziellen Konzernerklarung haben uneingeschrankte Bestatigungsvermerke erhalten. Der Vergutungs-
bericht wurde einer inhaltlichen Prifung unterzogen und mit einem Prifungsvermerk versehen, der einschlieBlich
der dazugehorigen Angaben in allen wesentlichen Belangen den Rechnungslegungsbestimmungen des § 162
AktG entspricht. Jahresabschluss, Konzernabschluss und zusammengefasster Lagebericht einschlieBlich der
nichtfinanziellen Konzernerklérung sowie die Prifungsberichte des Abschlussprifers haben allen Mitgliedern des
Aufsichtsrats vorgelegen. Die Abschlussunterlagen wurden im Prifungsausschuss und in der Bilanzsitzung des
Aufsichtsrats —in beiden Gremien in Gegenwart und nach dem Bericht des Abschlussprufers —ausfuhrlich
besprochen.

Den Jahresabschluss, den Konzernabschluss und den zusammengefassten Lagebericht einschlieBlich der
nichtfinanziellen Konzernerklarung hat der Aufsichtsrat gepruft. Es bestanden keine Einwande. Daher wurde dem
Ergebnis der Abschlussprifung zugestimmt.

Den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss hat der Aufsichtsrat gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt. Das Ausbleiben eines Jahrestiberschusses flhrt dazu, dass es keinen
Gewinnverwendungsvorschlag gibt. Vorstand und Aufsichtsrat haben den jahrlichen Vergitungsbericht
gemeinsam aufgestellt.

Prifung des Berichts des Vorstands Uber Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen

Zum Ende des Geschaftsjahres 2025 hielt die ADNOC-Gruppe ca. 95% der Anteile an der Covestro AG, davon
hielt die ADNOC International Germany Holding AG ca. 83 % und die XRG P.J.S.C. ca. 12 % der Anteile an der
Covestro AG. Die Covestro AG steht seit Vollzug der Transaktion am 10. Dezember 2025 in einem
Abhangigkeitsverhaltnis zur Abu Dhabi National Oil Company (ADNOC) P.J.S.C. Die Covestro AG ist somit
abhangiges Unternehmen im Sinne des AktG. Alleinige Gesellschafterin der Abu Dhabi National Oil Company
(ADNOC) P.J.S.C. ist die Regierung des Emirats Abu Dhabi. Aufgrund dieser Eigentumsverhaltnisse kann die
Regierung des Emirats Abu Dhabi als herrschendes Unternehmen qualifiziert werden. Das abhangige
Unternehmen hat mit keinem Unternehmen innerhalb der gesamten Beherrschungskette - bis zum herrschenden
Unternehmen - einen Beherrschungs- und/oder Gewinnabflhrungsvertrag abgeschlossen. Aus diesem Grund
hat der Vorstand einen Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen fur die Zeit vom 10. Dezember
2025 bis zum 31. Dezember 2025 gemaR § 312 AktG (Abhangigkeitsbericht) erstellt und dem Aufsichtsrat
fristgerecht vorgelegt. Der Abhangigkeitsbericht wurde vom Abschlussprufer der Gesellschaft gepruft, Uber das
Ergebnis der Prifung schriftlich berichtet und folgenden Vermerk gemaB § 313 Absatz 3 AktG wurde erteilt:
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.Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. beidenim Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch war.”

Der Abhangigkeitsbericht und der Prifungsbericht des Abschlussprifers lagen dem Prifungsausschuss sowie
dem Aufsichtsrat vor und wurden von beiden Uberprft. Die Uberpriifung hat zu keinen Beanstandungen gefihrt.
Einwendungen gegen die Erklarung des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen hat der
Aufsichtsrat nicht erhoben. Dem Ergebnis der Prifung des Abhangigkeitsberichts durch den Abschlussprfer
wurde zugestimmt.

Corporate Governance und Entsprechenserklarung

Der Aufsichtsrat hat sich auch im abgelaufenen Geschaftsjahr wieder eingehend unter Berlcksichtigung des
Deutschen Corporate Governance Kodex mit der Corporate Governance von Covestro beschéftigt und in
Ansehung der Kodexfassung vom 28. April 2022 gemeinsam mit dem Vorstand im Dezember 2025 eine
Entsprechenserklarung geman § 161 AktG abgegeben, die eine Abweichung von G.10 Satz 2 DCGK erklart und
auf der Website des Unternehmens dauerhaft zuganglich gemacht wurde.

Dank des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeitenden fur ihr groBes Engagementim

Geschaftsjahr 2025. Der Aufsichtsrat winscht ihnen allen viel Erfolg bei der Bewaltigung der aktuellen
wirtschaftlichen und geopolitischen Herausforderungen in einer Zeit vielfaltiger Krisen. Der Aufsichtsrat bedankt
sich abschlieBend ebenfalls bei den Aktionarinnen und Aktionaren flr das entgegengebrachte Vertrauen in das
Unternehmen.

Leverkusen, 25. Februar 2026
Fur den Aufsichtsrat

Dr. Rainer Seele
Vorsitzender
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