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CLERE AG, BERLIN

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2024

A. Grundlagen der Gesellschaft

1.  Ubersicht iiber die CLERE AG und den Beteiligungsbesitz

Die CLERE AG bildet mit ihren Tochtergesellschaften die CLERE-Gruppe. Die Gesellschaft hat im
Berichtszeitraum Investitionen bzw. Finanzierungen insbesondere in Unternehmen in Italien und Spa-
nien vorgenommen, die Photovoltaikanlagen betreiben oder entwickeln. Das Kerngeschift der Unter-
nehmensgruppe istder Erwerbund der Betrieb von Solatparks. Der Schwerpunkt derunternechmerischen
Aktivitdten liegt dabei in Europa, erginzt um den japanischen Markt. In diesem Rahmen wurden auch
Gesellschafterdarlehen an die Tochterunternehmen vergeben.

2.  Aufgaben der CLERE AG

Die CLERE AG als Holdinggesellschaft iibt wesentliche Steuerungsfunktionen fiir die CLERE-Gruppe
aus. Aufgaben der Gesellschaft sind die strategische Weiterentwicklung der Gruppe, die Sicherung und
Steuerung der Konzernfinanzierung, die Ubernahme zentraler Aufgaben wie Konzemrechnungswesen
und -controlling, Investor Relations und Public Relations sowie das Halten von Beteiligungen.

Alleiniger Vorstand der CLERE AG war im Berichtszeitraum Herr Thomas Krupke. Der Aufsichtsrat

bestellt, iberwacht und berdt den Vorstand und ist in Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir
die Gesellschaft unmittelbar eingebunden.

Der Aufsichtsrat der CLERE AG besteht unveréndert aus dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates Herm
Dr. Thomas van Aubel, der stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates Frau Frauke Vogler sowie
dem Mitglied des Aufsichtsrates Herrn Clemens Triebel.

Dem Vorstand der CLERE AG obliegt die Entwicklung und Festsetzung der Konzernstrategie. Auf-
grund der Unternehmensgrofe ist der Vorstand auch fiir deren Umsetzung direkt verantwortlich.

3. Uberblick iiber die Geschiiftstiitigkeit

Das Kerngeschift der CLERE AG besteht zum einen aus Investitionen und Beteiligungen im Bereich
der Umwelt- und Energietechnik, die attraktive Anlageoptionen mit Wertsteigerungspotenzial bieten,
und zum anderen in der Entwicklung eigener Projekte.

Die CLERE AG legt bei Akquisitionen den Fokus auf Unternehmen, die schliisselfertige Projekte mit
energieerzeugenden Anlagen beinhalten. Beim Erwerbbereitsbestehender Anlagen wird auf garantierte
Einspeisevergiitungen (FiT - Feed-in Tariffs) oder auf Stromabnahmevertrdge (PPA - Power Purch-
ase Agreements) abgestellt.
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Geografisch werden die Investitionen in der Regel in Regionen realisiert, die ein stabiles wirtschaftli-
ches und rechtliches Umfeld sowie verléssliche Investitions- und Rahmenbedingungen aufweisen. Ziel
ist die Erzielung attraktiver Renditen und stabilen, planbaren Cash-Flows.

Die Gesellschaft priiftund bewertet mit eigenem, langjahrigem technischemund kaufménnischem Fach-
wissen die Investitionen in neue Anlagen. Daneben gewéhrleistet sie den Betrieb der Anlagen durch den
Bereich des Asset Managements.

Bei Beteiligungen an Untemehmen der Energie- und Umwelttechnik konzentriert sich die Gesellschaft
auf nachvollziehbare, nachhaltige und wertsteigemde Geschiftsmodelle; dabei steht die Beteiligung an
Start-ups nicht im Fokus.

4.  Grundziige des Finanzmanagements

Die Liquidititserfordernisse der CLERE AG betreffen im Wesentlichen Investitionen im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Gesellschaften, Investitionen fiir die Projektentwicklungen im Bereich der
regenerativen Energieerzeugung, die Deckung der Auszahlungen fiir die operative Tétigkeit und gege-
benenfalls Dividendenzahlungen an die Aktionére. Im Berichtszeitraum standen der CLERE AG Liqui-
ditdtszufliisse aus dem Verkauf von 27 italienischen Gesellschaften, der Verzinsung ausgegebener Dar-
lehen, Dividendenausschiittungen von Tochterunternehmen sowie Einzahlungen aus erbrachten Leis-
tungen an die Tochtergesellschaften zur Verfiigung.

Die CLERE AG hat derzeit keine Kredit- sowie Kontokorrentlinien mit ihren Geschéftsbanken verein-
bart. Geldanlagen diirfen nur bei Kreditinstituten erfolgen, die entweder durch einen Einlagensiche-
rungsfonds gedeckt sind oder ein positives Rating aufweisen.

Weiterhin ist der Vorstand (mit Zustimmung des Aufsichtsrates) zur Ausgabe von Wandel -, Options-
schuldverschreibungen oder dhnlichen Schuldverschreibungen bis zu einem Betrag von 100 Mio. EUR
ermichtigt. Diese Finanzierungsmoglichkeiten stellen eine gute Ausgangsbasis fiir das strategische
Wachstum dar.

Die Liquiditétsversorgung der Tochterunternehmen erfolgt individuell. Operativ téitige Projektgesell-
schaften werden grundsatzlichmit Figenkapital durch die Holding ausgestattetund haben entweder eine
auf die ProjektgroBe abgestimmte Projektfinanzierung oder refinanzieren sich zeitweise iiber die
CLERE-Gruppe. Die Finanzierungen werden vom Finanzbereich der CLERE AG geleitet.
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B.  Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Branchenspezifische Entwicklungen, Potentiale fiir erneuerbare Energien

Im Rahmen der UN-Klimaschutzkonferenz in Paris im Jahr 2015 hat sich die Mehrzahl aller Industrie-
nationen darauf geeinigt, ihre CO2-Emissionen deutlich zu reduzieren, um die globale Erwarmung auf
unter 2° C zu begrenzen. Der Einsatz erneuerbarer Energien spielt bei der Erreichung der jeweiligen
Klimaziele in allen Landern eine zentraleRolle. Um den Anteil erneuerbarer Energien am Gesamtstrom-
mix zu erh6hen, haben nahezualle Lander staatliche Mechanismenund Regularien eingefiihrt, z.B. feste
Einspeisevergiitungen, Subventionen, Abnahmegarantien etc.

Die Entwicklungder Energiemérkte im Berichtsjahr 2024 war weiterhin gepragt vonden Auswirkungen
des widerrechtlichen Krieges Russlands gegen die Ukraine. Die mit Beginn des Krieges im Jahr 2022
verhdngten EU-Sanktionen gegen Russland induzierten europaweit spiirbare Preisanstiege aufgrund er-
hohter Gestehungskosten im Bereich der fossilen Energieerzeugung. Von diesem Preisniveau hatten
sich die Strompreisebereitsim Jahr 2023 erholt und sanken im Berichtszeitraum erneut; allerdings lagen
die Strompreise weiterhin iiber dem Vorkriegsniveau. In Kombination mit einem steigenden Anteil er-
neuerbarer Energien am Energiemix erhohte sich bei fallenden Strompreisen gleichzeitig die Preisvola-
tilitat. Daneben konnte in relevanten Mérkten eine Zunahme von negativen Strompreisenim Day -Ahead
Markt beobachtet werden; diese traten im Berichtszeitraum erstmals auch in Spanien und Portugal auf.

Im Bereich der Anlagenkomponenten hat sich das Preisniveau aufgrund relevanter Uberkapazititen in
China weiter deutlich entspannt. In Kombination mit individuellen Strafzéllen, insbesondere in den
USA, und einem damit verbundenen groeren Angebot in Europa hat sich der seit 2023 beobachtbare
Preisverfall weiter fortgesetzt. Dies fiihrte in der Berichtsperiode 2024 zu einem historisch niedrigen
Preisniveau fiir Anlagenkomponenten in unseren europdischen Kernmarkten.

Somit ist in vielen Lindern Solarstrom heute wettbewerbsfihig und kann zum Teil giinstiger produziert
werden als Strom mit konventionellen fossilen Anlagen. Nachdem sich laut Fraunhofer-Institut fiir So-
lare Energiesysteme (ISE) die Investitionskosten fiir Photovoltaik-Kraftwerke seit dem Jahr 2006 be-
dingt durch die technologische Weiterentwicklung in der Produktion sowie Skaleneffekte bei Planung,
Bau und Management der Anlagen um mehr als 75 % reduziert haben, hat sich Photovoltaik weltweit
als eine fithrende Technologie der nachhaltigen und erneuerbaren Energieerzeugung etabliert und stellt
eine gleichermafien technisch wie wirtschaftlich attraktive Losung fiir etablierte Industrie- als auch Ent-
wicklungslédnder dar.

Laut dem aktuellen Energy Transition Outlook der DNV AS wurde im Jahr 2024 der globale ,, Tipping
Point“ der Energiewende erreicht, d.h. klimaschédliche Emissionen erreichten im Berichtszeitraum ei-
nen Hohepunktundfallen danachratierlichab. Der aktuell zu erwartende langsame Riickgang des Emis-
sionsniveaus wird allerdings voraussichtlich nicht ausreichen, um relevante definierte Klimaziele zu
erreichen (Energy Transition Outlook 2024, A global and regional forecast to 2050, DNV AS / Det
Norske Veritas Group).

Mit dem Austausch der fossilen Energietrdager durch erneuerbare Energien ist die ,,globale Elektrifizie-
rung” des Energieverbrauchs verbunden, welche zur tragenden Séule des Ubergangs wird. Die damit
einhergehende ,,Umstellung der Energiesysteme* ist bereits heute im Individualverkehrund zum Teil
im Transportwesen zu sehen, wo langfristig Elektrofahrzeuge den Standardantrieb markieren und fossile
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Brennstoffe ersetzen werden. Vergleichbare Verdnderungen finden sich in Privat- und Geschéftsgebau-
den, wo herkémmliche Ol- und Gasheizungen perspektivisch durch elektrische Systeme (z.B. Wiamme-
pumpen) ersetzt werden. In der Industrie sollen Niedertemperaturprozesse auf elektrische Systeme und
Hochtemperaturprozesse auf nachhaltige wasserstoffbasierte Systeme umgestellt werden; elektrische
Energie soll dabei langfristig die Wasserstoffproduktion iibernehmen bzw. dominieren.

Die Solarenergie wird in diesem zukiinftigen Energiesystem laut der Internationalen Energieagentur
IEA einen gewichtigen Anteil haben. So prognostiziert die IEA in ihrer aktuellen Studie Renewables
2024 einen globalen Kapazititszuwachs der erneuerbaren Energien um das 2,7-Fache bis zum Ende des
Jahrzehnts. Der groBte Anteil dieser Kapazititserweiterung der erneuerbaren Energien allokiert die IEA
dabeiaufdie Solarenergie, auf welche circa 80% derbis 2030 neuentstehenden weltweiten Erzeugungs-
kapazitéten entfallen sollen. (Renewables 2024, Analysis and forecast to 2030, International Energy
Agency IEA).

Erneuerbare Energien stellen somit einen zentralen Erfolgsfaktor einer weltweiten Energiewende dar.
Sie sind die natiirliche und bevorzugte Losung fiir eine nachhaltige, klimafreundliche Energieversor-
gung, die in den letzten Jahren immer wettbewerbsfahiger geworden ist. Vor diesem Hintergrund be-
trachten langfristig-denkende Investoren, unter anderem nationale und intemationale Pensionsfonds und
Lebensversicherer, die erneuerbaren Energien schon seit langerer Zeit als attraktive Anlageklasse.

Auch wenn diese Investoren ihre Investitionen in fossile Energietrager in den letzten Jahren deutlich
reduziert und vereinzelt sogar komplett eingestellt hatten, ist jlingst eine neuere Entwicklung, insbeson-
dere unter den groflen US-amerikanischen Vermogensverwaltern, zu bemerken, welche es zu beobach-
ten gilt. So hatte der weltgrote Vermogensverwalter BlackRock Anfang 2025, neben weiteren ameri-
kanischen Finanzinstituten, das Klimabiindnis "Net Zero Asset Managers Initiative" (NZAMI), ein
Biindnis fir klimafreundliche Investoren, verlassen.

Unterschiedliche Entwicklungsgeschwindigkeiten und zwischenzeitliche Riickgéinge in einzelnen Regi-
onen werden vor dem Hintergrund weitgehend regulierter Mérkte das globale Voranschreiten erneuer-
barer Energien weiter begleiten. Aufgrund des weltweiten Bevolkerungswachstums und abnehmender
Produktionskosten wird der Bereich erneuerbarer Energien fiir die kommenden Jahre ein Wachstums-
markt bleiben.

Aktivititen der CLERE AG

Die CLERE AG mochte von diesem positiven Marktumfeld profitieren und fokussiert ihre Aktivitéiten
auf den Bereich der Umwelt- und Energietechnik. Das Geschéftsmodell des Unternehmens im Bereich
der erneuerbaren Energien ist dabei hauptséchlich auf den Erwerb, die Entwicklung und den Betrieb
von Solarparks ausgerichtet.

Im Falle des Erwerbs wird sich die CLERE auf bereits bestehende Anlagen und Turn-Key-Projekte
konzentrieren, welche in der Regel iiber eine staatlich garantierte Einspeisevergiitung (Feed -in Tariffs
— FiT) verfiigen. Gleichzeitig wurde die Entwicklung eigener Projekte gemeinsam mit lokalen Entwick-
lungspartnern in den Kernmaérkten Italien und Spanien betrieben. Einige dieser Projekte befinden sich
derzeit in der Bauphase.
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Bei Bestandsanlagen nutzt CLERE die gesetzlichen Moglichkeiten, um durch zielgerichtete
Repowering-Mafinahmen die jeweilige Anlagenleistung zu erhéhen und damit die Energieproduktion
iiber das gesamte Bestandsportfolio zu steigern.

Investitionsmoglichkeiten in ausgewéhlten Schwellenldndern werden analysiert, sofern Absicherungen
liber nationale und internationale Forderbanken mdglich sind, die die Reduktion der Gesamtinvestiti-
onsrisiken auf das angestrebte Niveau europiischer Ziellinder erlauben. AuBerhalb Europas werden
Lénder wie die USA und Japan beobachtet.

C. Wirtschaftsbericht

1.  Allgemeines

Dervorliegende Jahresabschluss zum3 1. Dezember 2024 wurdenach den Bestimmungen des deutschen
Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) erstellt.

2.  Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

CLERE hat das Ziel, den langfristigen Unternehmenserfolg auf Basis klar definierter finanzieller Steu-
erungsgrofBen zu messen und zu bewerten. Da die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Gesellschaft
mafBgeblich durch konzerniibergreifende Faktoren beeinflusst wird, erfolgt die Steuerung primér auf
Grundlage ausgewdhlter Konzernkennzahlen. Hierzu zihlen insbesondere die Ertrige aus der Stromer-
zeugung sowie das Konzernergebnis. Bei den geplanten Investitionen in Photovoltaikanlagen ist die
durch vertragliche und / oder gesetzliche Rahmenbedingungen erzielbare Rendite auf das eingesetzte
Kapital maBgeblich. Bei Finanzierungen werden die Rendite auf das eingesetzte Kapital, die Laufzeit
sowie die Hohe und Qualitidt der Besicherung und die Bonitét und Ertragskraft des Schuldners als we-
sentliche Steuerungsinstrumente betrachtet.

Neben definierten finanziellen Steuerungsgrofien sind fiir den langfristigen Unternehmenserfolg auch
nicht-finanzielle Leistungsindikatoren von Bedeutung. Dabei handelt es sich um besondere Stérken und
Fahigkeiten, deren Relevanz sich aus den Geschéftsmodellen ableitet.

Das Geschiftsmodell der CLERE AG hat seinen Schwerpunkt in Investitionen vorrangig in Umwelt-
und Energietechniken. Zu den nicht-finanziellen Leistungsindikatoren der CLERE AG zihltim Rahmen
der Geschiftsstrategie vor allem die Ressource Personal. Mit der Entwicklung und Weiterbildung des
Personals im Hinblick auf die Innovationen im Bereich der Umwelt- und Energietechniken kann die
Gesellschaft erfolgversprechende Investitionsprojekte gestalten. Damit konnen der Erfolg und die Sub-
stanz des Unternehmens fiir eine nachhaltige Dividendenpolitik gesteigert werden.
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3.  Wesentliche Vorgiinge des Geschiftsjahres
Das Geschiéftsjahr 2024 war gepriagt durch die folgenden wesentlichen Vorgénge:

Verkauf von 27 italienischen Gesellschaften

Am 16. Mai 2024 wurde ein Portfolio von 25 italienischen Anlagen mit einer Leistung von 35 MWp
verkauft. Am 05. Juni 2024 wurden weitere zwei italienische Anlagen mit einer Leistung von 3 MWp
verkauft. Durch den Verkauf hat die Clere AG einen Ertrag in Hohe von TEUR 16.633 realisiert, der
unter den sonstigen betrieblichen Ertréigen ausgewiesen wird.

Kapitalherabsetzung

Mit Eintragung in das Handelsregister vom 05. Dezember 2024 wurde das Grundkapital der Gesellschaft

im Wege der Einziehung eigener Aktien gem. § 71 Abs.1 Nr. 8 AktG um EUR 715.742,00 auf EUR
7.071.985,00 herabgesetzt.

Geschiftsmodell im Bereich der regenerativen Energien mit Investitionen und Finanzierungen fortge-
fithrt

Im Jahr 2024 hat die CLERE AG keine Akquisitionen von operativen Photovoltaikanlagen getétigt. Es
wurden jedoch acht spanische Entwicklungsgesellschaften erworben. Die Entwicklung von Projekten in
Spanien undItalien wurde durchdie Ausreichung von neuen Gesellschafterdarlehenin Hohe von TEUR
11.972 finanziell unterstiitzt.

Die CLERE AG betreibt zum 31. Dezember 2024 Photovoltaikanlagen mit einem Volumen von insge-
samt ca. 129 MWp (im Vorjahr: 166 MWp). ' '

Hauptversammlung am 28. August 2024 in Berlin

Auf der Hauptversammlung in Berlin haben die Aktiondreder CLERE AG allen Tagesordnungspunkten
mit groBer Mehrheit zugestimmt. Es wurden folgende Beschliisse gefasst:

- Verwendung des Bilanzgewinns aus dem Jahr 2023 in Hohe von TEUR 76.761 wie folgt:
o Bilanzgewinn TEUR 76.761

o Ausschiittung einer Dividende von 0,20 € je fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2023
dividendenberechtigte Stiickaktie: TEUR 1.414

o Gewinnvortrag TEUR 75.347

- Entlastung der Mitglieder des Vorstandes fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2023
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- Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2023

- Wahl des Abschlusspriifers PKF Fasselt Partnerschaft mbB Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Berlin, fiir den Jahresabschluss sowieden Konzernabschluss der CLERE AG fiir das Geschiifts-
jahr vom 1. Januar bis zum 3 1. Dezember 2024

4. Gesamtaussage zum Geschéftsjahr

Der Jahresiiberschuss in Hohe von TEUR 12.031 resultiert im Wesentlichen aus dem Ertrag aus dem
Verkauf von 27 italienischen Gesellschaften. Daneben tragen Ertrdge aus Beteiligungen sowie Auslei-
hungen des Finanzanlagevermdgens - vermindert um die aulerplanméfBigen Abschreibungen auf das
Finanzanlagevermdgen - zum Jahresergebnis bei.

Das Ziel von Akquisitionen von Solaranlagen bzw. der Bau von Solaranlagen im unteren zweistelligen
EUR-Millionenbereich wurde im Jahr 2024 erreicht. Ein erstes eigenes Entwicklungsprojekt mit einer
Leistungvon 1,2 MWp konnte im Jahr 2024 in Spanien fertiggestellt werden; der Netzanschluss ist noch
ausstehend.

Um das durch die Clere AG gehaltene Bestands-Portfolio zu bereinigen und eine Harmonisierung der
in den jeweiligen Lindern installierten Leistungen zu erreichen, wurden 27 italienische Gesellschaften
verkauft. Die damit im Zusammenhang stehenden Erlose stirken die Liquiditét der Gesellschaft und
werden fiir zukiinftige Investitionen in entwickelte Projekte zur Verfiigung stehen.

5. Ertragslage

Die CLERE AG weist fiir das Geschéftsjahr 2024 Umsatzerlose in Hohe von TEUR 1.107 aus, die
hauptséchlich aus erbrachten Dienstleistungen der Holding an die Tochterunternehmen resultieren (im
Vorjahr: TEUR 1.297).

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge in Hohe von TEUR 16.941 (im Vorjahr: TEUR 3.119) beinhalten
im Wesentlichen Ertrdge aus dem Verkauf der 27 italienischen Gesellschaften in Hohe von TEUR
16.633, Ertrdge aus der Zuschreibung des Finanzanlagevermdgensin Hohe von TEUR 105 (im Vorjahr:
TEUR 2.865) sowie Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 79 (im Vorjahr:
TEUR 93).

Die Personalaufwendungen betragen im Geschéftsjahr 2024 TEUR 2.023 (im Vorjahr: TEUR 1.631).

Die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl ist dabei von 16 im Jahr 2023 auf 15 Mitarbeiter im Geschéfts-
jahr gesunken.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 2.784 (im Vorjahr: TEUR 2.593) um-
fassen zum GroBteil Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 962.

Die Ertrége aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 937 (im Vorjahr: TEUR 8.004) betreffen verein-
nahmte Dividendenzahlungen von spanischen Tochterunternehmen in Hohe von TEUR 579 sowie Er-
trage aus der Kapitalherabsetzung bei einer spanischen Gesellschaft in Hohe von TEUR 358.
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Die Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 3.070 (im Vorjahr:
TEUR 2.878) betreffen insbesondere die Verzinsung langfristiger Darlehen, die sowohl an die Tochter-
gesellschaften als auch an die Beteiligungen zur Finanzierung der Solarparks ausgegeben wurden.

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrige in Hohe von TEUR 1.048 (im Vorjahr: TEUR 259) bein-
halten im Wesentlichen Zinsertrdge auf Bankguthaben.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen im Geschéftsjahr von insgesamt TEUR 5.874 (im Vorjahr:
TEUR 6.014) betreffen in Hohe von TEUR 4.674 auflerplanmdflige Abschreibungen auf den jeweils
niedrigeren beizulegenden Wert gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB und sind im Wesentlichen auf das ge-
stiegene Zinsniveau sowie die endliche Restlaufzeit der Solaranlagen zuriickzufiihren. Die beizulegen-
den Werte wurden durch Anwendung des Discounted-Cash-Flow-Verfahrens bestimmt.

Weitere Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.200 betreffen an spanische Entwicklungsgesellschaften
ausgereichte Darlehen, welche aufgrund von fehlgeschlagenen Projektentwicklungen zum Teil nicht
mehr werthaltig sind.

Die Ertrage aus dem Verkauf des italienischen Portfolios sind als Beteiligungsverkauf nur mit einem
geringen Prozentsatz zu versteuern, so dass der Steueraufwand bei TEUR 404 liegt. Des Weiteren ergibt
sich ein Ertrag in Hohe von TEUR 168 (im Vorjahr: Aufwand TEUR 264) aus der Zufiihrung zu den
aktiven latenten Steuern. Die Gesellschaft weist damit Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe
von TEUR 236 (im Vorjahr: TEUR 509) aus.

Nach Berticksichtigung des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr sowie der im Geschiftsjahr erfolgten Di-
videndenzahlung in Hohe von TEUR 1.414 ergibt sich damit ein Bilanzgewinn in Hohe von
TEUR 87.378 (im Vorjahr: TEUR 76.761).

6. Vermdigenslage und Eigenkapitalentwicklung

Die Bilanzsumme der Gesellschaft betrdgt zum 31. Dezember 2024 TEUR 141.726 (im Vorjahr:
TEUR 144.817). Auf der Aktivseite erfolgt im Wesentlichen ein Aktivtausch — der Verkauf von 27
Gesellschaften reduziert das Anlagevermdgen und fiihrt zu einer Erh6hung der Bankbestinde. Auf der
Passivseite erhoht sich das Eigenkapital bei gleichzeitiger cash-wirksamen Abnahme von Riickstellun-
gen und Verbindlichkeiten.

Das Anlagevermdgen zum Bilanzstichtag beinhaltet hauptséchlich Finanzanlagen, die sich auf TEUR
89.592 belaufen (im Vorjahr: TEUR 130.488). Im Geschiftsjahr 2024 wurden 27 italienische Gesell-
schaften verduBlert, was zu einem Abgang von Anteilen in Hohe von TEUR 17.644 gefiihrt hat. Zusétz-
lich wurden Abschreibungen auf das Finanzanlagevermdgen in Hohe von TEUR 4.674 (im Vorjahr:
TEUR 5.000) vorgenommen. Danebenhatdie CLERE AG achtspanische Gesellschaften fiir TEUR 778
erworben. Weitere Zugéinge in Hohe von TEUR 3.000 betreffen Nachaktivierungen auf Anteile insbe-
sondere durch Forderungsverzichte.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen sinken von TEUR 54.477 auf TEUR 33.219.Im Ge-
schéftsjahr erfolgten dabei sowohl Darlehensabgénge insbesondere durch den Verkauf von 27 Gesell-
schaftenals auch weitere Darlehensausreichungen andie italienischen und spanischen Tochteruntemeh-
men.
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Urséchlich fiir die Abnahme der im Umlaufvermogen enthaltenen sonstigen Vermogensgegenstinde
von TEUR 3.102 auf TEUR 2.399 ist insbesondere eine Teilriickzahlung des an einen spanischen Pro-
jektentwickler ausgereichten Darlehens in Héhe von TEUR 946.

Zum Bilanzstichtag werden Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von TEUR 118 (im Vorjahr: TEUR
1.075) unter den sonstigen Wertpapieren im Umlaufvermdgen ausgewiesen.

Die liquiden Mittel zum 31. Dezember 2024 betragen TEUR 47.384 (im Vorjahr: TEUR 8.164).

Die CLERE AG weist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 ein Eigenkapital in Hohe von
TEUR 141.330 aus (im Vorjahr: TEUR 139.498). Die Erhohung resultiert aus dem Jahresiiberschuss
des Berichtsjahres bei gleichzeitiger Minderung der sonstigen Positionen im Eigenkapital wie folgt:

Die Kapitalriicklage hat sich im Berichtsjahr aufgrund eines freiwilligen, 6ffentlichen Aktienriick-
kaufangebots verringert. Innerhalb der Annahmefrist wurden insgesamt 715.742 Stiickaktien angedient
und zu einem Gesamtkaufpreisvon EUR 9.483.581,50 erworben. MitEintragung in das Handelsregister
vom 05. Dezember 2024 wurde das Grundkapital der Gesellschaft im Wege der Einziehung eigener
Aktien gem. § 71 Abs.1 Nr. 8 AktGum EUR 715.742,00 auf EUR 7.071.985,00 herabgesetzt. Ebenfalls
erfolgte eine Dividendenausschiittung in Héhe von TEUR 1.414.

Die Steuerriickstellungenin Hohe von TEUR 154 (im Vorjahr: TEUR 852) enthieltenim Vorjahr haupt-
sdchlich Riickstellungen fiir Steuernachzahlung aufgrund einer abgeschlossenen Betriebspriifung. Diese
Steuernachzahlungen wurden im Berichtsjahr geleistet, so dass sich die Riickstellungen dementspre-
chend reduzieren.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen TEUR 4 (im Vorjahr: TEUR
3.611) und beinhalteten im Vorjahr im Wesentlichen ein kurzfristiges von der Clere BSD GmbH aus-
gereichtes Darlehen in Hohe von TEUR 3.500, welches im Berichtsjahr zuriickgezahlt worden ist.

7. Finanzlage

7.1  Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

GJ 2024 GJ 2023

Mio. EUR Mio. EUR

Cash-flow aus der laufenden Geschiftstitigkeit -45 -4.0
Cash-flow aus der Investitionstitigkeit 58,1 6,2
Cash-flow aus der Finanzierungstitigkeit -14,4 -1,6
Finanzmittelbestand am Ende des Geschiftsjahres 474 8,2

Die Kapitalflussrechnung wurde nach den Vorgaben von DRS 21 aufgestellt.
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Cash-flow aus der laufenden Geschéftstitigkeit

Der Mittelabfluss aus der laufenden Geschiftstitigkeit betragt im Geschéftsjahr — 4,5 Mio. EUR (im
Vorjahr: - 4,0 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus den Auszahlungen fiir Steuern der Vor-
jahre, Auszahlungen fiir Personal sowie Auszahlungen fiir sonstige betriebliche Aufwendungen.

Cash-flow aus der Investitionstitigkeit

Der Mittelzufluss aus der Investitionstitigkeit in Hohe von 58,1 Mio. EUR (im Vorjahr: 6,2 Mio. EUR)
setzt sich wie folgt zusammen:

Wesentliche Mittelzufliisse betreffen mit 66,5 Mio. EUR Einzahlungen im Rahmen des Verkaufs der
27 italienischen Gesellschaften. Zudem verzeichnete die Gesellschaft Zahlungseinginge aus verein-
nahmten Zinsen, erhaltenen Dividenden bzw. Kapitalherabsetzungen sowie Zufliisse aus sonstigen
Wertpapieren und sonstigen Vermdgensgegenstianden.

Mittelabfliisse erfolgten durch den zahlungswirksamen Erwerb neuer Anteile an verbundenen Unter-
nehmen sowie vor allem durch neue Ausleihungen an verbundene Unternehmen sowie sonstige Zah-
lungsausgénge.

Cash-flow aus der Finanzierungstitigkeit

Im Geschiftsjahr erfolgte eine Dividendenausschiittung in Héhe von 1,4 Mio. EUR. Daneben gab es
eine Kapitalherabsetzung im Wege der Einziehung von Aktien, die zu einem Mittelabfluss in Hohe von
9,5 Mio. EUR fiihrte. Aulerdem erfolgte eine Darlehensriickzahlung an ein Tochterunternehmen in
Ho6he von 3,5 Mio. EUR.

Finanzmittelbestand

Insgesamt ergeben sich aufgrund der zuvor beschriebenen Effekte die liquiden Mittel zum Bilanzstich-
tag 31. Dezember 2024 in Hoéhe von 47,4 Mio. EUR (im Vorjahr: 8,2 Mio. EUR).

7.2  Kapitalstruktur

Das Netto-Umlaufvermédgen (Saldo aus Umlaufvermégen minus kurzfristige Verbindlichkeiten und
Riickstellungen) der CLERE AG betrégt zum Bilanzstichtag 50,8 Mio. EUR (im Vorjahr: 8,9 Mio.
EUR). Damit besteht eine Uberdeckung der kurzfristigen Verbindlichkeiten durch kurzfristige Vermo-

gensgegenstinde. Diese Kennzahl steigt insbesondere durch den Verkaufserlos, der den Bankbestand
anwachsen lésst.

Die Eigenkapitalquote steigt von 96,3 % auf 99,2 % zum 31. Dezember 2024.
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8. Mitarbeiter

Als Strategie- und Finanzholding beschiftigte die CLERE AG im Geschiftsjahr 2024 durchschnittlich
15 (im Vorjahr: 16 Mitarbeiter) angestellte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Die Strukturen der Gesell-
schaft werden kontinuierlich im Hinblick auf die Gro8e des CLERE-Konzerns gepriift.

D. Forschung und Entwicklung

Die Geschiftstitigkeit der CLERE AG umfasst zumeinen Finanzierungen und Investitionen im Bereich
dererneuerbaren Energienundzumanderendie eigene Projektentwicklung. Die Gesellschaft strebt wei-
terhin vor allem Investitionen in Betreibergesellschaften mit fertigen Photovoltaikanlagen an. Aus die-
sem Grund sind bei der CLERE AG keine Forschungs- oder Entwicklungsarbeiten erforderlich.

E. Chancen- und Risikobericht

Alsreine Holdinggesellschaft bestimmensich die ChancenundRisikender CLERE AG vor allem durch
die Chancen und Risiken aus dem operativen Geschéft der Tochterunternehmen. Durch die Festlegung
der Konzernstrategie bestimmt der Vorstand die zukiinftige Entwicklung der Dividendenfahigkeit der
Tochterunternehmen.

Im Geschéftsjahr wurden acht spanische Projektentwicklungsgesellschaften erworben. Dariiber hinaus
erfolgte die Finanzierung von Projekten im Bereich dererneuerbaren Energien in Spanien und Italien,
verbunden mit der Entwicklung neuer Photovoltaikprojekte mit kommerziellen Vergiitungen.

Die zukiinftigen Chancen sieht die CLERE AG vor allem in sicheren und renditestarken Investitionen
im wachsenden Markt der erneuerbaren Energien. Die CLERE AG hat dementsprechend ein Risikoma-
nagementsystem aufgebaut. ' ' '

Die CLERE AG ist, wie jedes andere wirtschaftlich handelnde Unternehmen auch, mit verschiedenen
internen und externen Risiken konfrontiert. Das Wahrnehmen geschéftlicher Chancen bei gleichzeitiger
Steuerung der damit verbundenen Risiken ist die vorrangige Aufgabe des Vorstands der Gesellschaft.
Das Risikomanagement identifiziert, bewertet und verfolgt systematisch die Entwicklung relevanter Ri-
siken. Die zentralen Elemente fiir das Risikomanagementsystem sind die Planungsprozesse, das Con-
trolling, das interne Regelwerk und das Reporting.

Die strategische Ausrichtung des CLERE-Konzerns sieht vor, durch Akquisitionen und Finanzierungen
im Bereich der Energie- und Umwelttechnik ein Geschiftsvolumen des Konzerns zu erreichen, dass die
Profitabilitdt des operativen Geschifts sicherstellt. Trotz eingehender Analysen der Akquisitionsobjekte
konnen unvorhergesehene Sachverhalte dazu fiithren, dass prognostizierte Ziele nicht erreicht werden.

Aus dem Geschéftsmodell ergeben sich nachfolgende Einzelrisiken:
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Liquidititsrisiken

Die finanziellen Mittel waren zum Bilanzstichtag im Wesentlichen auf Konten européischer Geschifts-
banken angelegt. Die Geldanlagen unterliegen entweder dem deutschen Einlagensicherungsfonds oder
die Banken oder Wertpapiere weisen ein positives Rating im Bereich Investmentgrade aus.

Wihrungsrisiken

Die Barmittel der CLERE AG sind hauptsédchlichin EUR angelegt. Daneben wird aufgrund der in GroB-
britannien betriebenen Photovoltaikanlagen weiterhin ein Fremdwéhrungskonto in GBP gefiihrt, aus
dem sich laufend Risiken und Chancen aus Kursschwankungen ergeben.

Ausfallrisiken

Wie bei jeder Anlage bestehen bei den Anlagen, in die die CLERE AG durch den Erwerb von Anteilen
an Tochteruntemehmen, Entwicklungsprojekten, Beteiligungen sowie Inhaberschuldverschreibungen
investiert, Risiken der Wertminderung und des Ausfalls. Hierzu zdhlen Ausfallrisiken bei der Vorfinan-
zierung von Anlagen sowie im Bereich der Mittelstandsfinanzierung. Die CLERE AG steuert diese Ri-
siken durch eine sorgfiltige Auswahl, umfangreiche Due-Diligence-Mainahmen im Vorfeld der Inves-
tition und ausreichende Besicherungen.

Chancen und Risiken im Personalmanagement

Die CLERE AG hat ein kompetentes Team aus Fachkriften aufgebaut. Der Verlust dieser Fachkriifte
stellt ein typisches Risiko jedes Unternehmens dar. Die CLERE AG steuert diesem Risiko durch mo-
dernes Management und attraktive Arbeitsbedingungen entgegen.

Bewertungsrisiken

Eine Abwertung der Anteile an Tochtergesellschaften oder eine Liquidation beziehungsweise Insolvenz
eines verbundenen Unternehmens kdnnte einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, -
Finanz-und Ertragslage derCLERE AG haben. Der Vorstand iiberwacht die Neuanlagen von Zahlungs-
mitteln und priift regelmaBig die Risiken in den Tochterunternehmen, um so frithzeitig Gegenmafnah-
men ergreifen zu kénnen. Zudem wird regelméaBig fiir ausgewdahlte Stichproben die Werthaltigkeit der
Tochterunternehmen mittels eines Discounted Cash-flow Verfahrens iiberpriift. Falls notwendig, wer-
den entsprechende Abwertungen auf die Anteile vorgenommen.

IT-bezogene Risiken

Informationen zeitnah, vollstdndig und sachgerecht verfiigbar zu halten und auszutauschen sowie funk-
tions- und leistungsfahige IT-Systeme einsetzen zu konnen, ist fiir ein innovatives und international
agierendes Unternehmen wie die CLERE AG von groBer Bedeutung. Der Zugriff von Mitarbeitern auf
sensible Informationen wird mithilfe von auf die entsprechenden Stellen und Funktionen zugeschnitte-
nen Berechtigungskonzepten unter Beachtung des Prinzips der Funktionstrennung sichergestellt. Trotz-
dem gehtmit dem verstirkten mobilen Arbeitenein hoheres Angriffsrisiko durch Cyberkriminalitit ein-
her. Die Eintrittswahrscheinlichkeit von IT-bezogenen Risiken sieht die CLERE AG daher als moderat
an. Die potenziellen finanziellen Auswirkungen werden als gering betrachtet.
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Rechtliche Chancen und Risiken

Rechtliche Risiken kénnen sich aus den vielféltigen Regelungen und Gesetzen ergeben, die das Unter-
nehmen betreffen. In Bezug auf bestehende Solaranlagen konnen sich Regularien, z. B. Hohe der Ein-
speisevergiitung, auch riickwitkend dndern, bestehende Genehmigungen widerrufen und Auflagen er-
teilt werden, so dass die Anlagenrendite gefdhrdet ist. Zur Vermeidung moglicher Risiken stiitzen sich
die Entscheidungen und Geschiéfte des CLERE-Konzerns auf eine umfassende, national und internatio-
nal geprégte rechtliche Beratung.

Die CLERE AG ist von einer brasilianischen Gesellschaft (,,Anspruchstellerin®) in einem vor einem
brasilianischen Gericht gefiihrten Gerichtsverfahren auf Zahlung in Hohe von Brasilianischen Real im
Gegenwert von derzeit ca. 4,5 Mio. EUR in Anspruch genommen worden. Die Anspruchstellerin macht
angebliche Anspriiche nach brasilianischem Recht aus dem dortigen Rechtsinstitut der Durchgriffshaf-
tung bei juristischen Personen geltend.

Die Anspruchstellerin behauptet in den Gerichtsverfahren Zahlungsanspriiche gegen die CLERE AG
aus abgetretenem Recht aus Darlehensvertragen, die in den Jahren 2007 bzw. 2008 mit ehemaligen bra-
silianischen Beteiligungsgesellschaften der CLERE AG, damals noch firmierend unter Balda AG, ab-
geschlossen worden seien. Diese ehemaligen brasilianischen Beteiligungsgesellschaften hétten angeb-
lich ihre félligen Zahlungsvermpflichtungen aus brasilianischen Darlehensvertrigen nicht erfiillt. Die
CLERE AG seidaher fiir die Forderungen haftbar, da die CLERE AG an denbrasilianischen Schuldnem
der Darlehen mittelbar beteiligt gewesen sei.

Die CLERE AG hatdie im Streit stehenden brasilianischen Beteiligungen bereits im Jahr 2009 veriu-
Bert. Die Anspruchstellerin hat darauthin vor einem deutschen Gericht Klage eingereicht, die im Mirz

2025 abschlédgig beschieden wurde; es besteht die Moglichkeit, Berufung gegen dieses Urteil einzule-
gen.

Die CLERE AG hat fiir die angeblichen Anspriiche bislang keine Riickstellungen gebildet, da die
CLERE AG davon ausgeht, dass die Anspriiche unbegriindet sind.

Im Jahr 2024 konnte der Prozess zur Verwertung der Einspeisevergiitung aus einer als Sicherheit erhal-
tenen Solaranlage erfolgreich abgeschlossen werden. Erste Zahlungseingéinge hieraus sind erfolgt.

Es wird zurzeit ein Aktivprozess zur Herausgabe dieser Solaranlage gefiihrt, in dem in erster Instanz

obsiegt wurde. Die Gegenseite hat Berufung eingelegt; ein weiterer Gerichtstermin ist fiir Mitte des
Jahres avisiert.

Fiir alle weiteren bekannten rechtlichen Risiken wurden im Rahmen des Konzemabschlusses Riickstel-
lungen gebildet.

Weitere wesentliche passive Rechtsstreitigkeiten oder Prozessrisiken lagen zum Geschéftsjahresschluss
31. Dezember 2024 nicht vor.

Steuerliche Risiken

Aus der internationalen Verflechtung und Struktur des Konzerns kénnen, etwa im Zusammenhang mit

Darlehen oder Dividendenzahlungen, steuerliche Risiken entstehen.
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Die CLERE AG zieht bei allen relevanten Steuerthemen renommierte Steuerkanzleien zu Rate, um so
die Steuerrisiken zu minimieren. Soweit moglich, werden wichtige steuerliche Sachverhalte mit den
Steuerbehoérden bereits vor Umsetzung besprochen. Nichtsdestotrotz liegt die endgiiltige Steuerbeurtei-
lung bei den jeweiligen Steuerbehorden der Lander.

Steuerliche Risiken aus laufenden Betriebspriifungen, soweit diese bekannt sind, wurden in der Bilanz
durch die Bildung von Riickstellungen beriicksichtigt.

Es waren keine Risiken fiirdie CLERE AG erkennbar, die eine Bestandsgefahrdung darstellen konnten.

F. Prognose und Ausblick

1. Kiinftige Entwicklung der Gesellschaft

Die Ertragslage der CLERE AG unterscheidet sich zwar in ihrer Hohe und Struktur von der des Kon-
zerns, wird allerdings von den Konzernergebnissen beeinflusst. Daher wird vor allem auch auf die Prog-
nose des Konzerns eingegangen. In der kiinftigen Ertragslage der CLERE AG spiegeln sich diese Kon-
zernaktivititen in Form von Zinsertrégen, Dividenden und Ertrdgen aus Weiterbelastungen von Dienst-
leistungen an Tochtergesellschaften wider. Zudem kann es zu Wertberichtigungen auf Finanzanlagen
kommen, falls sich die Ertragserwartungen eines Tochterunternehmens verschlechtern sollten.

1.1 Entwicklung der CLERE-Gruppe

Im Geschiéftsjahr 2024 wurde eine Vielzahl von Projekten gesichtet und gepriift. Dabei handelt es sich
iiberwiegend um den geplanten Erwerb von Betreibergesellschaften mit bestehenden Photovoltaikanla-
gen, die liber eine garantierte Einspeisevergiitung verfiigen, oder neu zu errichtende Solaranlagen, die
kommerzielle Power Purchase Agreements (PPA) haben werden. Es wurden Investitionsmo glichkeiten
in geografischen Regionen analysiert, die ein stabiles wirtschaftspolitisches Umfeld und verléssliche
Rahmenbedingungen gewéhrleisten. Neben Deutschland waren dies Projekte in Italien und Spanien.

Die Investitionen in erneuerbare Energieerzeugungseinheiten ermdglichen die Vereinnahmung sicherer
und gut prognostizierbarer Umsétze in Form von Einspeisevergiitungen, die nach Region und Zeitpunkt
der Inbetriebnahme unterschiedlich ausfallen konnen. In Deutschland, Italien, Spanien und Japan sind
dies zum Beispiel garantierte Vergiitungen aus Einspeisegesetzen, wihrend in GroBbritannien eher
Power Purchase Agreements (PPAs) kombiniert mit Renewable Obligation Certificates (ROCs) zum
Tragen kommen.

Den Investitionen stehen die Erwerbsnebenkosten, der laufende Administrationsaufwand sowie die Ab-
schreibungen gegeniiber. Die zu erwartenden Cash-flows sind wesentlich héher als die zu erwartenden
Kosten.

Im Geschiftsjahr 2024 wurden von der CLERE AG 27 Gesellschaften in Italien verkauft; operative
Solaranlagen wurden nicht erworben. Damit liegt die betriebene Nominalleistung am Jahresende 2024
bei 129 MWp. Jedoch wurden acht spanische Projektentwicklungsgesellschaften erworben. Derzeit be-
finden sich weitere Entwicklungsprojekte auf dem Weg zur Erreichung des ,,ready-to-build*-Status. Im
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Geschiftsjahr 2025 wird die Errichtung von neuen Solaranlagen aus dem Entwicklungsportfolio erwar-
tet. Allerdings kann es weiterhin aufgrund der volatilen geopolitischen Lage zu Verwerfungen an den
Energie- und Kapitalmarkten und zu Verzégerungen bei der Realisation von Projekten kommen. Dem-
gegeniiber hatsichdie Verfiigbarkeit von Komponenten mit Ausnahme von Transformatoren verbessert.

Die geplante Steigerung der Ertrdge aus Stromerzeugung aufgrund eines wachsenden Portfolios ist im
Jahr 2024 nicht erfolgt, der der Verkauf von 27 italienischen Gesellschaften bereits unterjahrig stattge-
funden hat und daher Umsatzerlose wegfielen. Der aus diesem Verkauf geplante Verkaufserl6s im un-
teren zweistelligen Millionenbereich wurde erzielt. Das geplante Konzernergebnis im niedrigen einstel-
ligen Millionenbereich wurde deutlich iibertroffen.

Die Ertrage aus der Stromerzeugung werden sich im Jahr 2025 aufgrund des Verkaufs eines Teilportfo-
lios im Jahr 2024 im niedrigen zweistelligen Prozentbereich verringern. Mit der Errichtung und Inbe-
triecbnahme von neuen Solaranlagen werden die Umsitze in den Folgejahren wieder ansteigen. Fiir den
CLERE-Konzern erwartet der Vorstand im Geschiftsjahr 2025 ein positives Ergebnis im niedrigen ein-
stelligen Millionenbereich vor und nach Steuern.

1.2 Entwicklung der CLERE AG

Die CLERE AG hat im Geschéftsjahr 2024 keine Akquisen von Bestandsanlagen getitigt, so dass das
Portfolio zum Jahresende 2024 129 MWp Solaranlagen umfasst.

Die fiir das Geschiftsjahr 2024 geplanten Investitionenim unteren zweistelligen EUR-Millionenbereich
in den Neuerwerb von operativen Gesellschaften konnten nicht umgesetzt werden, jedoch die Investiti-
onen in Projektentwicklungen und die damit im Zusammenhang stehenden Vorauszahlungen von Kom-
ponenten sind fortgeschritten.

Das Unternehmen wird auch im Geschiftsjahr 2025 weiterhin am Aufbau eines nachhaltig ertragsori-
entierten Portfolios von energieerzeugenden Anlagen arbeiten.

Fiir das Geschiftsjahr 2025 plant der Vorstand, weitere spanische Projekte mit einer kumulierten Leis-
tung von etwa 20 MWp zu errichten. Dafiir wird ein Betrag im unteren zweistelligen EUR-Millionen-
bereich investiert werden. Allerdings kann es weiterhin aufgrund der volatilen geopolitischen Lage zu
Verzogerungen bei der Realisation von Projekten kommen. Demgegeniiber hat sich die Verfiigbarkeit
von Komponenten mit Ausnahme von Transformatoren verbessert.

G. Schlusserklirung des Vorstands zum Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen

Die Elector GmbH hélt an der CLERE AG einen Stimmenanteil von {iber 50,00 %. Der Vorstand hat
wie im Vorjahr gemdl § 312 AktG einen Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Untemehmen
im Geschéftsjahr 2024 aufgestellt. Am Ende dieses Berichts hat der Vorstand folgende Erklarung nach
§ 312 Abs. 3 AktG abgegeben:
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»Ich erkldre, dass die Gesellschaft bei den in diesem Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschiften im Geschiftsjahr 2024, nach den Umstéinden, die mir in
dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, jeweils eine ange-
messene Gegenleistung erhalten hat. Mainahmen hat die Gesellschaft weder auf Veranlassung noch im
Interesse des Herrn Dr. Thomas van Aubel und mit ihm verbundenen Unternehmen getroffen oder un-

terlassen.”

Berlin, 2. Juni 2025

Der Vorsta

Thomas Krupke
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CLERE AG, Berlin

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

10.

1.
12.
13.

14.

UmsatzerlGse
sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter
b) soziale Abgaben

Abschreibungen

auf immaterielle Vermogensgegensténde

des Anlagevermdgens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrége aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen 936.836,76 Euro;
(Vorjahr: 8.004.103,54 Euro)

Ertriige aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens
davon aus verbundenen Unternehmen 2.266.466,43 Euro;
(Vorjahr: 2.637.724,89 Euro)

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
davon aus verbundenen Unternehmen 0,00 Euro;
(Vorjahr: 0,00 Euro)

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens

Zinsen und dhnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen 14.383,55 Euro;
(Vorjahr: 34.999,97 Euro)

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ("-" = Ertrag)

Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Dividendenausschiittung

Bilanzgewinn

01.01.-31.12.2024 01.01.-31.12.2023
EUR EUR

1.106.615,61 1.296.550,00
16.940.775,32 3.119.244,39
1.802.593,91 1.408.464,63
220.750,09 222.972,41
2.023.344,00 1.631.437,04
12.400,59 32.509,47
2.784.485,70 2.593.128,94
936.836,76 8.004.103,54
3.070.355,85 2.878.278,50
1.047.919,14 258.663,65
5.873.825,01 6.014.275,91

141.613,52 50.764,05
236.313,43 509.005,25
12.030.520,43 4.725.719,42
0,00 0,87
12.030.520,43 4.725.718,55
76.761.416,81 73.593.243,66
-1.414.397,00 -1.557.545,40
87.377.540,24 76.761.416,81
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CLERE AG, BERLIN
ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2024

I. Allgemeine Angaben

Die CLERE AG mit Sitz in Berlin, Deutschland (Amtsgericht Charlottenburg, Berlin, HRB 182215 B),
agiert als Strategie- und Finanzholding der CLERE-Gruppe.

Gegenstand des Unternehmens ist:

- das Investieren in und Betreiben von Projekten und Anlagen sowie das Erbringen von Dienst-
leistungen im Bereich der regenerativen Energieerzeugung und der Umwelttechnik,

- die Verwaltung eigenen Vermdgens,

- der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und VerduBerung von Grundstiicken sowie die Kapi-
talanlage in sonstige Vermogensgegenstindejeder Artim eigenen Namenund aufeigene Rech-
nung.

- Die Gesellschaft betreibt keine Geschifte im Sinne des Gesetzes liber das Kreditwesen, des
§ 34f Gewerbeordnung, des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften, des Gesetzes liber die
Verwaltung und Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz) oder im Sinne vergleichbarer
aufsichtsrechtlicher Vorschriften.

II. Angaben zum Jahresabschluss der CLERE AG

Der Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 der CLERE AG ist
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt wor-
den.

Die CLERE AG ist gemiB § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft. Alle Angaben lauten,
sofern nicht anders angegeben, auf tausend Euro (TEUR).

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Wihrungsumrechnung

Die angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniiber dem Vorjahr unverindert.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstinde und die Sachanlagen werden zu An-
schaffungskosten, vermindert um planméaBige lineare Abschreibungen, bewertet. Die Anschaffungskos-
ten umfassen auch Nebenkosten und nachtrigliche Anschaffungskosten. Anschaffungspreisminderun-
gen werden abgesetzt.

Die Abschreibungen erfolgen auf Basis betriebsindividueller Nutzungsdauern:
Software zwischen 1 und 10 Jahren

Betriebs- und Geschiftsausstattung zwischen 1 und 15 Jahren
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Geringwertige Anlagegliter werden seit dem Rumpfgeschéftsjahr 2016 im Zugangsjahr jeweils im Rah-
men der gesetzlichen Regelungen voll abgeschrieben.

Abginge von immateriellen Vermogensgegenstanden und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten
und aufgelaufenen Abschreibungen zum Zeitpunkt ihres Ausscheidens gebucht.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten einschlieflich Anschaffungsnebenkosten bewertet. Bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung werden aulerplanméBige Abschreibungen vorgenommen.
Von dem Abschreibungswahlrecht, auBerplanméiflige Abschreibungen auf Finanzanlagen auch bei vo-
raussichtlich nicht dauernder Wertminderung geméf § 253 Absatz 3 Satz 6 HGB vorzunehmen, wurde
kein Gebrauch gemacht.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten unter Beriicksichti-
gung von Wertberichtigungen bewertet. Langfristige unter- oder unverzinsliche Anspriiche werden auf
derBasis des landesiiblichen Zinsfulies fiir festverzinsliche Wertpapiere mit entsprechender Restlaufzeit
abgezinst.

Forderungen in Fremdwéhrung, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betrigt, werden mit dem De-
visenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Alle iibrigen Fremdwéhmungsforderungen sind

mitdem Referenzkurs im Anschaffungszeitpunkt oder dem wihrungsbedingt niedrigeren beizulegenden
Wert am Abschlussstichtag bewertet.

Die liquiden Mittel in EUR sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwéahrung
werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Latente Steuern werden fiir zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansitzen von Vermdgensgegenstinden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten, die sich in
spateren Geschéftsjahren voraussichtlich abbauen, angesetzt. Dabei werden die voraussichtlichen unter-
nehmensindividuellen Steuersitzeim Zeitpunkt des Abbausder Differenzen zu Grunde gelegt. Einfliisse
aus den Personengesellschaften, an denen die CLERE AG als Gesellschafterin beteiligt ist, werden
ebenfalls beriicksichtigt. Zusétzlich zu den zeitlichen Bilanzierungsunterschieden finden steuerliche
Verlust- und Zinsvortrage Beriicksichtigung, soweit diese innerhalb der néichsten 5 Jahre nutzbar sind.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen sind jeweils in Hohe des nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Hierbei werden zukiinftige
Kosten-undPreissteigerungen beriicksichtigt, soweit ausreichende objektive Hinweise fiir deren Eintritt
vorliegen. Langfristige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschifts-

jahre abgezinst. Der Abzinsungszinssatz wird von der Deutschen Bundesbank monatlich bekanntgege-
ben.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten in Fremdwihrung, deren Restlaufzeitnicht mehrals ein Jahr betrigt, werden mit dem
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Alle iibrigen Fremdwéhrungsverbindlichkei-
ten werden mit dem Geldkurs im Anschaffungszeitpunkt beziehungsweise dem wihrungsbedingt hohe-

ren Erfiillungsbetrag am Abschlussstichtag bei Umrechnung mit dem Devisenkassamittelkurs ausge-
wiesen.
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2. Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

2.a. Anlagevermdgen

Die Gliederung und Entwicklung der Anschaffungskosten sowie die Abschreibungen im Geschiftsjahr
2024 sind im Anlagenspiegel als Anlage zum Anhang dargestellt.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betragen TEUR 45.873 (im Vorjahr: TEUR 64.932). Im Ge-
schéftsjahr 2024 wurden 27 italienische Gesellschaften verduBert, was zu einem Abgang von Anteilen
in Hohe von TEUR 17.644 gefiihrt hat. Zusétzlich wurden Abschreibungen auf das Finanzanlagever-
mogen in Héhe von TEUR 4.674 (im Vorjahr: TEUR 5.000) vorgenommen. Daneben hat die CLERE
AG acht spanische Gesellschaften fiir TEUR 778 erworben. Weitere Zugénge in Héhe von TEUR 3.000
betreffen Nachaktivierungen auf Anteile insbesondere durch Forderungsverzichte.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betragen zum Stichtag TEUR 33.219 (im Vorjahr:
TEUR 54.477) und betreffen langfristige Darlehen, mit denen im Wesentlichen die Finanzierungen
durch vorherige Anteilseigner abgelost und Projektgesellschaften neu finanziert wurden. Die Hohe der
Ausleihungen sinkt aufgrund des Verkaufs von 27 Gesellschaften und dem damit einhergehenden Ab-
gang von Ausleihungen in Héhe von TEUR 33.071. Daneben mindern Riickzahlungen von Ausleihun-
gen in Hohe von TEUR 4.533 sowie Forderungsverzichte zur Stirkung des Eigenkapitals der Gesell-
schaftenin Hohe von TEUR 2.180diese Position. Es wurden auerplanméBige Abschreibungenin Hohe
von TEUR 1.200 (im Vorjahr: TEUR 1.014) vorgenommen. Im Berichtsjahr wurden die spanischen und -
italienischen Projekt-Entwicklungsgesellschaften mit weiteren Darlehen in Héhe von TEUR 11.856 fi-
nanziert.

Ferner gab es Zuschreibungen aufin Vorjahren wertberichtigte Ausleihungen in Héhe von TEUR 105.

Beteiligungen

Die Beteiligungen betragen unveridndert TEUR 275 und betreffen im Wesentlichen 50 % der Anteile an
der Parque Fotovoltaico Casablanca 2016, S.L., Spanien.

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht

In Vorjahren wurden zur Finanzierung der japanischen Photovoltaikanlagen langfristige Darlehen aus-
gegeben. Ein Teil dieser Darlehen wurde im Geschiftsjahr in Hohe von TEUR 705 zuriickgefiihrt, da-
neben wurden Zinsen auf die Darlehen in Hohe von TEUR 125 kapitalisiert, so dass derrestliche Dar-
lehensbetrag noch TEUR 10.073 (im Vorjahr: TEUR 10.653) betréigt. Weiterhin enthéilt dieser Posten
ein Darlehen in H6he von TEUR 151 (im Vorjahr: TEUR 151), welches an die Parque Fotovoltaico
Casablanca 2016, S.L., Spanien, ausgereicht worden ist. Zum Bilanzstichtag ergibt sich somit ein Ge-
samtbetrag von TEUR 10.224 (im Vorjahr: TEUR 10.804).
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2.b. Umlaufvermdgen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 1.956 (im Vorjahr: TEUR 1.792)
betreffen in Hohe von TEUR 1.844 (im Vorjahr: TEUR 1.574) iberwiegend Zins- und Dividendenfor-
derungen gegen verbundene Unternehmen sowie mit TEUR 112 (im Vorjahr: TEUR 218) ausstehende
Management Fees sowie sonstige Weiterbelastungen. Forderungen gegeniiber verbundenen Untemeh-
men mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen in H6he von TEUR 1.512 (im Vorjahr:
TEUR 714).

Die sonstigen Vermdgensgegenstéinde betragen TEUR 2.399 (im Vorjahr: TEUR 3.102) und betreffen
in Hohe von TEUR 360 (im Vorjahr: TEUR 360) Zinsforderungenaus den gezeichneten Inhaberschuld-
verschreibungen, ein an ein spanisches Entwicklungsunternehmen ausgereichtes kurzfristiges Darlehen
in Héhe von TEUR 873 (im Vorjahr: TEUR 1.819) sowie Forderungen gegeniiber dem Kéufer der 27
italienischen Gesellschaften im Rahmendes vertraglich vereinbarten Earn-outs in Hohe von TEUR 683.

Die Steuererstattungsanspriiche betragen TEUR 185 (im Vorjahr: TEUR 342). Diese Steuerforderungen
resultieren aus geleisteten Vorauszahlungen auf Steuern sowie aus noch nicht erstatteten Forderungen.
Sonstige Vermogensgegenstinde in Hohe von TEUR 26 (im Vorjahr: TEUR 2.176) haben eine Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr.

2.c. Sonstige Wertpapiere

Die sonstigen Wertpapiere in Hohe von TEUR 118 (im Vorjahr: TEUR 1.075) betreffen gezeichnete
Inhaberschuldverschreibungen mit einer kurzfristigen Laufzeit. Die Nominalwéhrung ist EUR. Die Be-
sicherung erfolgt durch operative Solarparks. Uber das Vermégen des Emittenten wurde zwischenzeit-
lich das Insolvenzverfahren er6ffnet. Gegenwirtig betreibt die CLERE AG die Verwertung der zur Be-
s1cherung der Schuldverschrelbung gewihrten Sicherheiten. Aufgrund eines ersten gewonnenen Prozes-
ses und daher bereits eingegangener Zahlungen hat sich dieser Posten um TEUR 957 gemindert.

2.d. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Neben dem Kassenbestand handelt es sich hiertbei um Guthaben auf den laufenden Geschiftskonten in
EUR und GBP.

2.e. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Auszahlungen im Berichtszeitraum in Hohe von
TEUR 19 (im Vorjahr: TEUR 33) fiir im Jahr 2025 bezogene Leistungen.
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2.f. Aktive latente Steuern

GemaiB § 274 Abs. 1 Satz2 HGB besteht das Wahlrecht, eine sichinsgesamt ergebende Steuerentlastung
fiir die bestehenden Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansétzen von Vermdgensgegen-
stdnden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen, die sich in
den spiteren Geschiftsjahren voraussichtlich abbauen, als aktive latente Steuer anzusetzen.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Basis des im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen
erwarteten zukiinftigen Ertragsteuersatzes der CLERE AG von 30,2 % (im Vorjahr: 30,2 %). Der kom-

binierte Ertragsteuersatz umfasst die Korperschaftsteuer, die Gewerbesteuer sowie den Solidaritétszu-
schlag.

Aufgrund der Abwertung von Anteilen an verbundenen Unternechmen im Handelsrecht, die steuerlich
nicht vorgenommen worden ist, ergibt sich saldiert ein aktiver Uberhang in Hohe von TEUR 221 (im
Vorjahr: aktiver Uberhang in Hohe von TEUR 53), der sich wie folgt zusammensetzt:

Be- Steuer- Latente Latente
messungs- satz Steuer Steuer Ver-
grundlage in | 31.12.2024 | 31.12.2023 | &anderung
TEUR % TEUR TEUR TEUR

Aktive latente Steuern
Verrechnung der kdrperschaftsteuerlichen
Verlustvortrige der CLERE AG 0 15,8 0 0 0
Verrechnung der gewerbesteuerlichen
Verlustvortrige der CLERE AG 0 14,4 0 12 -12
Steuerliche Differenzen aus den Buchwer-
ten von Beteiligungen . 856 30,2 259 . 79 180
Steuerliche Differenzen bei ungewissen
Verbindlichkeiten 0 30,2 0 0 0
Passive latente Steuern
Steuerliche Differenzen aus den Buchwer-
ten von Beteiligungen 125 30,2 -38 -38 0
Stand zum Bilanzstichtag
(Uberhang aktive latente Steuern) 221 53 168
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2.g. Eigenkapital

Das Eigenkapital der CLERE AG hat sich wie folgt entwickelt:

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Bilanz- Eigen-
Kapital riicklage riicklage gewinn kapital
EUR EUR EUR EUR EUR
Stand 31. Dezember 2023 7.787.727 54.946.622 1.991 76.761.417 | 139.497.757
Jahresiiberschuss - - —-| 12.030.520 12.030.520

Aktienriickkauf und Kapital-
-7115.742 -8.767.839 - -| -9.483.581

herabsetzung

Dividendenausschiittung - - - -1.414397  -1.414.397
Stand 31. Dezember 2024 7.071.985 46.178.783 1.991 87.377.540 | 140.630.299

Der Vorstand der CLERE AG hat am 3. Juli 2024 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen, bis
zu 778.772 Aktien der Gesellschaft im Wege eines freiwilligen 6ffentlichen Aktienriickkaufangebots zu
einem Angebotspreis von EUR 13,25 je Stiickaktie zuriickzukau fen.

Die Annahmefrist begann am 9. Juli 2024 und endete am 25. Juli 2024. In diesem Zeitraum wurden der
Gesellschaft insgesamt 715.742 Aktien zum Riickkaufspreis von EUR 13,25 angeboten und von ihr
erworben, entsprechend einem Wert in Hohe von EUR 9.483.581,50.

Mit Eintragungin das Handelsregister vom 05. Dezember 2024 wurde das Grundkapital der Gesellschaft
im Wege der Einziehung eigener Aktien gem. § 71 Abs.1 Nr. 8 AktG um EUR 715.742,00 auf
EUR 7.071.985,00 herabgesetzt. Es ist eingeteilt in 7.071.985 auf den Namen lautende Stiickaktien, die
voll dividendenberechtigt sind. Die einzelne Aktie représentiert einen anteiligen Betrag des Grundkapi-
tals von EUR 1,00.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand wird gemaB Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung vom 30. August 2023
ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 29. August
2028 einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 3.893.863,00 durch Ausgabe von bis zu
3.893.863 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen
(Genehmigtes Kapital 2023).

Die neuen Aktiensind den Aktiondren grundsétzlich zum Bezuganzubieten; sie konnenauch voneinem
oder mehreren Kreditinstitut(en) oder einem oder mehreren ihnen gleichgestellten Institut(en) mit der
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Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird je-
doch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére in fol-
genden Fillen auszuschliefen:

soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetrigen erforderlich ist;

um Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Wirt-
schaftsgiiter, einschlieBlich Forderungen, gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben;

soweitdies erforderlichist, um denInhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. -pflich-
ten, die von der Gesellschaft oder einer Gesellschaft, an der die Gesellschaft eine unmittelbare
odermittelbare Mehrheitsbeteiligung hélt, ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang
einrdumen zu konnen, wie es ihnen nach Ausiibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
nach Erfiillung ihrer entsprechenden Pflichten zustiinde;

soweit der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende An-
teil am Grundkapital sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch im Zeitpunkt der Aus-
iibung der Erméchtigung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht tibersteigt und der Ausgabe-
betragderneuen Aktien den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft gleicher Gattungund Aus-
stattungnicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz4 AktG unterschrei-
tet. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals
anzurechnen, der auf Aktien entfillt, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung gemal §§
71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts verduBert
werden. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist ferner der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entféllt oder auf den sich Wandlungs- oder Options-
rechte bzw. -pflichten bezichen, die wiihrend der Laufzeit dieser Erméichtiguxig aufgrund ande-
rer Erméchtigungen in unmittelbarer oder sinngeméfBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts ist insofern beschrénkt, als der anteilige Betrag
des Grundkapitals, der auf die neuen Aktien entfillt, auchunter Beriicksichtigung anderer Erméchtigun-
gen zum Bezugsrechtsausschluss insgesamt 50 % des Grundkapitals weder bei Wirksamwerden noch
bei Ausnutzung der Erméchtigung iiberschreiten darf.

Der Vorstand hat gemaB §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht tiber
die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts erstattet. Der Inhalt des Berichts wird auf der Home-
page der Gesellschaft unter

www.clere.de/hauptversammlung/

bekannt gemacht.
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Uber die Ausgabe der neuen Aktien, den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe entscheidet im Ubrigen der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitaler-
hohung aus dem genehmigten Kapital anzupassen.

§ 5 der Satzung (Genehmigtes Kapital) wird wie folgt neu gefasst:

Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 29. August 2028 einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 3.893.863,00 durch Ausgabe
von bis zu 3.893.863 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2023).

Die neuen Aktiensind den Aktiondren grundsétzlichzum Bezuganzubieten; sie konnen auch von einem
oder mehreren Kreditinstitut(en) oder einem oder mehreren ihnen gleichgestellten Institut(en) mit der
Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird je-
doch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére in fol-
genden Fillen auszuschlieBen:

a) soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetridgen erforderlich ist;

b) um Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternechmen oder sonstige Wirt-
schaftsgiiter, einschlieBlich Forderungen, gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben;

c) soweitdieserforderlichist,um denInhabern von Wandlungs - oder Optionsrechtenbzw. -pflich-
ten, die von der Gesellschaft oder einer Gesellschaft, an der die Gesellschaft eine unmittelbare
odermittelbare Mehrheitsbeteiligung hilt, ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang
einrdumen zu kdnnen, wie es ihnen nach Ausiibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
nach Erfiillung ihrer entsprechenden Pflichten zustiinde;

d) soweit der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende An-
teil am Grundkapital sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch im Zeitpunkt der Aus-
ibung der Erméchtigung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht iibersteigt und der Ausgabe-
betragderneuen Aktien den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft gleicher Gattungund Aus-
stattungnicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz4 AktG unterschrei-
tet. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals
anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die wihrend der Laufzeit dieser Erméachtigung gemal §§
71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts veraufiert
werden. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist ferner der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt oder auf den sich Wandlungs- oder Options-
rechte bzw. -pflichten beziehen, die wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund ande-
rer Erméichtigungen in unmittelbarer oder sinngeméfBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.
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Die Erméichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts ist insofern beschrinkt, als der anteilige Betrag
des Grundkapitals, der auf die neuen Aktien entfallt, auchunter Beriicksichtigung anderer Erméachtigun-
gen zum Bezugsrechtsausschluss insgesamt 50 % des Grundkapitals weder bei Wirksamwerden noch
bei Ausnutzung der Erméchtigung iiberschreiten darf.

Uber die Ausgabe der neuen Aktien, den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe entscheidet im Ubrigen der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Bedingtes Kapital

Geméf Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung vom 30. August 2023 wurde die von der
Hauptversammlungam 26. August2020beschlossencundin § 4 der Satzung der Gesellschaft enthaltene
bedingte Kapitalerhohung (Bedingtes Kapital 2020) aufgehoben.

Zugleich wurde in der Hauptversammlung vom 30. August 2023 ein neues Bedingtes Kapital sowie die
Neufassung von § 4 der Satzung (Bedingtes Kapital 2023) wie folgt beschlossen:

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 3.893.863,00 bedingt erhéht durch Ausgabe
von bis zu 3.893.863 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des Geschiftsjahres ihrer Ausgabe (Bedingtes Kapital 2023). Die bedingte Kapitalerhohung dient der
Gewihrung von Schuldverschreibungen, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom
26. August 2023 (Tagesordnungspunkt 7 lit. b) bis zum 29. August 2028 von der Gesellschaft oder von
Gesellschaften, an denen die Gesellschaft eine unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung hilt,
begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar erfolgt. Sie wird nur insoweit durchgefiihrt, wie von
Wandlungs- oder Optionsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen Gebrauch ge macht wird
oder Wandlungs- oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und nicht
andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden. i

Die Ausgabe von Aktien aus dem bedingten Kapital darf nurzu einem Wandlungs- oder Optionspreis
erfolgen, der den Vorgaben der von der Hauptversammlung vom 30. August 2023 unter lit. b dieses
Tagesordnungspunkts beschlossenen Erméchtigung entspricht. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zu-
stimmungdes Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten derDurchfiihrung der bedingten KapitalerhGhung
festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassungvon § 4 der Satzungentsprechend der jeweiligen Ausgabe
der neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammen-
hang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.

§ 4 der Satzung (Bedingtes Kapital) wird gedndert und wie folgt neu gefasst:

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 3.893.863,00 bedingt erhoht durch Ausgabe
von bis zu 3.893.863 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des Geschiftsjahres ihrer Ausgabe (Bedingtes Kapital 2023). Die bedingte Kapitalerhchung dient der
Gewihrung von Schuldverschreibungen, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom
30. August 2023 (Tagesordnungspunkt 7 lit. b) bis zum 29. August 2028 von der Gesellschaft oder von
Gesellschaften, an denen die Gesellschaft eine unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung hilt,
begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar erfolgt. Sie wird nur insoweit durchgefiihrt, wie von
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Wandlungs- oder Optionsrechtenaus den vorgenannten Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird
oder Wandlungs- oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und nicht
andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-
fithrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe
der neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammen-
hang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.

Am Bilanzstichtagist wederdas genehmigte noch dasbedingte Kapital in Anspruch genommen worden.

Bilanzgewinn

Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag aus dem Geschéftsjahr 2023 in Hé6he von TEUR 76.761 (im
Vorjahr: TEUR 73.593) enthalten. Im Geschéftsjahr gab es zudem eine Dividendenausschiittung in
Hohe von TEUR 1.414.

2.h. Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen sinken von TEUR 852 im Vorjahr auf TEUR 154 im Berichtsjahr. Im Jahr
2024 wurden Steuerzahlungen fiir Vorjahre geleistet, fiir die bisher eine ,,Aussetzung der Vollzichung*
aufgrund eines anhéngigen Einspruchs in Anspruch genommen worden ist.

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:’

31.12.2024 31.12.2023

TEUR TEUR

Jahresabschlusserstellung und Priifung 124 118
Mitarbeiter 109 106
Rechts- und Beratungskosten 74 296
Betriebspriifungskosten 95 95
Sonstige 36 169
Gesamtbetrag ' 438 784
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Die Riickstellung fiir Mitarbeiter enthilt regelméBig anfallende ungewisse Verbindlichkeiten fiir vari-
able Vergiitungen, nicht ggnommenen Urlaub sowie die Berufsgenossenschaft.

2.i. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben, wie im Vorjahr, eine erwartete Restlauf-
zeit von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen TEUR 4 (im Vorjahr: TEUR
3.611)und beinhalteten im Vorjahr im Wesentlichen ein kurzfristiges von der Clere BSD GmbH aus-
gereichtes Darlehen in Hohe von TEUR 3.500, welches im Berichtsjahr zuriickgezahlt worden ist. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen haben eine erwartete Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 450 (im Vorjahr: TEUR 64) beinhalten im We-
sentlichen eine Verbindlichkeit aus einer unter aufschiebender Bedingung stehenden Kaufpreiszahlung
fiir einen Anteilserwerb in Hohe von TEUR 375. Daneben bestehen Verbindlichkeiten aus Lohn- und
Kirchensteuer in Hohe von TEUR 66. Sonstige Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 0 (im Vorjahr:
TEUR 0) haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

2.j. Passive latente Steuer

Zum 31. Dezember 2024 besteht ein Uberhang aktiver latenter Steuern in Hohe von TEUR 221. Wir
verweisen hierzu auf die Erlduterungen unter Punkt 2.f.

2.k. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Fiir die CLERE AG bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen bis zum Ende der festen Laufzeiten
in folgender Hohe:

31.12.2024 31.12.2023
TEUR TEUR
Verpflichtung aus Mietverhéltnissen 182 292

Die Verpflichtungenresultieren aus dem Gebiudemietvertrag fiir die angemieteten Biirordume in Betlin
mit einer urspriinglichen 5-jahrigen Laufzeit und bestehen nicht gegeniiber verbundenen Untemehmen.
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2.1 Haftungsverhiltnisse

Fiir die Parque Fotovoltaico Casablanca 2016, S.L. wurde eine gesamtschuldnerische Biirgschaft ge-
geniiber den finanzierenden Banken abgegeben. Die Bankverbindlichkeiten der Parque Fotovoltaico
Casablanca 2016, S.L. betragen zum 31. Dezember 2024 TEUR 2.046.

Fiir Avallinien der Clere Iberica 1 S.L., der Clere Iberica 2 S.L. sowie der Clere Iberica3 S.L. haftet die
Clere AG in Hohe von insgesamt 9,7 Mio. EUR.

Die Clere AG haftet gegeniiberdem Kéufer der 27 italienischen Gesellschaft in Hohe von2,8 Mio. EUR
fiir konkret definierte Steuersachverhalte.

Dariiber hinaus bestehen keine weiteren Haftungsverhiltnisse am Bilanzstichtag, denen nicht bereits
durch Bildung von Riickstellungen oder Verbindlichkeiten im Jahresabschluss Rechnung getragen
wurde.

Mit der Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen, da die Gesellschaften zukiinftig den eigenen
Verpflichtungen aus den operativ erwirtschafteten Mitteln nachkommen werden. Es bestehen keine
Anhaltspunkte iiber eine zu dndernde Erwartung fiir die Zukunft.

3. Erlauterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

3.a. UmsatzerlGse

Die Umsatzerlose betreffen im Wesentlichen Erlose aus den konzernintern erbrachten Management-,
Asset-Management- und Projekt-Leistungen (TEUR 1.107, im Vorjahr: TEUR 1.297).

3.b. Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 16.941 (im Vorjahr: TEUR 3.119) beinhalten
im Wesentlichen Ertrige aus dem Verkauf von 27 Gesellschaften in Hohe von TEUR 16.633, Ertréige
aus der Zuschreibung des Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 105 (im Vorjahr: TEUR 2.865)
sowie Ertriage aus der Aufldsung von Riickstellungen in H6he von TEUR 79 (im Vorjahr: TEUR 93).
Die Ertrage aus Wahrungsumrechnung betragen 42 TEUR (im Vorjahr: 60 TEUR).

Hierin enthalten sind periodenfremde Ertrdge in Hohe von TEUR 79 (im Vorjahr: TEUR 93).

3.c. Personalaufwand

Die Personalaufwendungen betragen im Geschéftsjahr 2024 TEUR 2.023 (im Vorjahr: TEUR 1.631).
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3.d. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von TEUR 2.784 (im Vorjahr: TEUR 2.593) ent-
halten:

2024 2023

TEUR TEUR

Rechts- und Beratungskosten 962 1.374
Aufwendungen i.Z. mit der Besicherung der Wertpapiere 574 0
Fremdleistungen Asset Management 220 270
Aufsichtsratsvergiitung 175 150
Verluste aus dem Verkauf von Gesellschaften 135 0
Investor Relations 124 132
Raumkosten 123 118
Abschluss- und Priifungskosten 93 86
Versicherungen/Beitrige 82 82
Aufwand weiterbelastbare Kosten 44 48
Nicht abziehbare Vorsteuern 24 23
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 7 30
Sonstige 221 280
Gesamtbetrag 2.784 2.593

In den sonstigen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Hohe von TEUR 11 enthalten
(im Vorjahr: TEUR 22).
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3.e. Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrdge aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 937 (im Vorjahr: TEUR 8.004) betreffen verein-
nahmte Dividendenzahlungen von spanischen Tochterunternehmen in Héhe von TEUR 579 sowie Er-
trige aus der Kapitalherabsetzung bei einer spanischen Gesellschaft in Hohe von TEUR 358.

3.f. Ertridge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

Die Ertrige aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 3.070 (im Vorjahr:
TEUR 2.878) resultieren in H6he von TEUR 2.266 aus Ausleihungen an verbundene Unternehmen so-
wie in H6he von TEUR 804 aus Ausleihungen an Beteiligungen.

3.g. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertriige

Die sonstigen Zinsen und &hnlichen Ertrdge in Hohe von TEUR 1.048 (im Vorjahr: TEUR 259) bein-
halten im Wesentlichen Zinsertrage auf Bankguthaben in Héhe von TEUR 769 und Zinsertrage aus der
Verzinsung des an einen spanischen Projektentwickler ausgereichten Darlehens in Hohe von TEUR 241.
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3.h. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen im Geschiftsjahr von insgesamt TEUR 5.874 (im Vorjahr:
TEUR 6.014) betreffen in Héhe von TEUR 4.674 auBerplanmaBige Abschreibungen auf den jeweils
niedrigeren beizulegenden Wert gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB.

Wie in jedem Jahr werden beim Finanzanlagevermdgen, welches keinen planméBigen Abschreibungen
unterliegt, die aktuellen beizulegenden Werte durch die Anwendung des Discounted-Cash-Flow-Ver-
fahrens bestimmt. Sollte sich hier ein dauerhafter Wertminderungsbedarf zeigen, so erfolgt eine Ab-
schreibung in diesem Bereich ,,auBerplanméBig®. Die Abschreibungen im Geschéftsjahr sind — wie auch
im Vorjahr - im Wesentlichen auf das gestiegene Zinsniveau sowie die in der Natur der Sache liegende
endliche Restlaufzeit der Solaranlagen zurtickzufiihren.

Weitere Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.200 betreffen an spanische Entwicklungsgesellschaften
ausgereichte Darlehen, welche aufgrund von fehlgeschlagenen Projektentwicklungen zum Teil nicht
mehr werthaltig sind.

3.i. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 142 (im Vorjahr: TEUR 51) betreffen
insbesondere Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 127, die im Zusammenhang mit der Steuernach-
zahlung fiir Vorjahre stehen. Nach Aberkennung der ,,Aussetzung der Vollziehung* und Zahlung der
noch offenen Steuerbetrdge aus Vorjahren wurden Aussetzungszinsen durch das Finanzamt festgesetzt.

3.j. Steuern vom Einkommen und vom FErtrag

Das zu versteuernde Einkommen der Gesellschaft resultiert hauptséchlich aus Ertragen aus den erbrach-
ten Dienstleistungen innerhalb der CLERE Gruppe sowie aus den Ertrdgen aus Ausleihungen des Fi-
nanzanlagevermdgens. Die Ertrige aus dem Verkauf des italienischen Portfolios sind zum GroBteil steu-
erfrei, so dass der Steueraufwand bei TEUR 404 liegt.

Des Weiteren ergibt sich ein Ertrag in Hohe von TEUR 168 (im Vorjahr: Aufwand TEUR 264) aus der
Zufiihrung zu den aktiven latenten Steuern. Die Gesellschaft weist damit Steuern vom Einkommen und
Ertrag in H6he von TEUR 236 (im Vorjahr: TEUR 509) aus.

III. Sonstige Angaben

1. Nachtragsbericht

Nach dem Bilanzstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten, die wesentliche
finanzielle Auswirkungen haben.
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2. Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter

Die CLERE AG beschiftigte im Geschéftsjahr 2024 durchschnittlich 15 Mitarbeiter (im Vorjahr: 16
Mitarbeiter) als Angestellte.

3. Gesellschaftsorgane

Vorstand der CLERE AG
e Thomas Krupke, Berlin, Vorstand
Aufsichtsrat der CLERE AG

e Dr. Thomas van Aubel, Berlin, Vorsitzender,
Rechtsanwalt, VAN AUBEL Rechtsanwalt, Berlin

e Frauke Vogler, Berlin, stellv. Vorsitzende,
unabhéngiges und sachverstdndiges Mitglied im Sinne von § 100 Abs. 5 AktG
(Financial Expert), Rechtsanwéltin / Steuerberaterin,
Rechtsanwilte Steuerberater VOGLER, ROESSINK, CHALUPNIK, Berlin

e Clemens Triebel, Berlin,

Selbsténdiger Managementberater, Berlin

4. Vorschlag zur Ergebnisverwendung gemaf § 285 Nr. 34 HGB

Der Vorstand schldgt vor, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2024 in Hohe von 0,25 EUR / Aktig
als Dividende auszuschiitten und den danach verbleibenden Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutra-
gen.

5. Angaben zum Anteilsbesitz

Die CLERE AG stellt als Mutterunternechmen zum 31. Dezember 2024 den obersten Konzernabschluss
nach HGB auf. Der Konzernabschluss wird bei der das Unternehmensregister fithrenden Stelle nach
§ 325 HGB bekannt gemacht und auf der Website der CLERE AG ver6ffentlicht.

Berlin, den 2. Juni 2025
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die CLERE AG, Berlin
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der CLERE AG — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2024 sowie dem Anhang, einschlieflich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den geprift. Darliber hinaus haben wir den Lagebericht der CLERE AG fir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhialt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2024 sowie ihrer Ertragslage flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember
2024 und

- vermittelt der beigefiligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemadl § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
~ die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzenist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung
desJahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
tenin Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungs-
urteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den La-
gebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesent-
lichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen



Vertreterverantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegungund Vermégensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachungdes Rechnungslegungsprozesses der Gesell
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers flir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzungist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschlussals Gan-
zes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungs-
vermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhal-
tet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlun-
gen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise er-
wartet werden kdnnte, dass sie einzeln oderinsgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlus-
ses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.



Wahrend der Priifung Giben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Darliber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und
fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungs nach-
weise, die ausreichend und geeignetsind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw.
das AufRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

- erlangen wir ein Verstindnis von den fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessensind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Ge-
sellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen (iber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretem
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kdnnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Bestitigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteilzu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinf-
tige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Un-
ternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiaftsvorfille und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fldhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-



meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Berlin, den 2. Juni 2025

PKF Fasselt Partnerschaft mbB
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Beier Niebuhr
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

[qualifiziert elektronisch signiert] [qualifiziert elektronisch signiert]



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

,Ilch versichere nach bestem Wissen und Gewissen, dass gemiB3 den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsitzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéifts-
verlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der CLERE AG so dargestellt sind, dass
ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der CLERE AG beschrieben sind.*

Berlin, 02. Juni 2025

Der Vorstand

Anlage 1.6



